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Dzisiejsze informacje dotycza m.in. :

#PekaoKonserwatywnyPlus #PekaoBazowy150bligacjiWysoko-
dochodowych #PekaoBazowyl5Dywidendowy #PekaoKompas
#PekaoAlternatywnyAbsolutnejStopyZwrotu #PekaoStrategiiGlo-
balnejKonserwatywny #PekaoMegatrendy

Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)
Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Wycena na 05.02.2021 1 tydzien

Pekao Obligacji - Dynamiczna

Alokacja FIO -0,14% | 0,06% | 0,11% | 0,11% | 4,23% | 12,21% | 16,63%

Pekao Obligacil - Dynamiczna -0,15% | 0,15% | 0,15% | 0,15% | 4,95% | 12,32% | 16,67%
ja 2

Pekao Bazowy 15 Obligaciji

Wysokodochodowych 0,08% | 0,30% | 0,37% | 0,37% - - -

Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* 0,42% | 0,75% | 0,67% | 0,67%

Pekao Kompas* 0,81% 1,40% 1,70% 1,70% 9,90%

Pekao Altematywny —Absoluine] Stopy | 1 389% | 1,209% | 1,46% | 1,46% | 7,09% | 857% | 21,95%

Pekao Strategii Globalnej - konserwa- | 4 4905 | 1019 | 1,09% | 1,09% | 4,59% | 15,69% | 29.93%

tywny

Pekao Megatrendy 5,49% 5,41% 5,06% 5,06% | 16,05% - -
Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych 3,96% | 5,81% | 7,85% | 7,85% | 21,99% | 5,81% | 63,25%
Pekao Akcji - Aktywna Selekcja 0,99% | 2,24% | 4,25% | 4,25% | 15,92% | 15,22% | 58,11%

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjna na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe
na obecng w dniu 08.05.2019 ., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r. Historyczne wyniki inwestycyjne funduszy inwestycyjnych nie sq gwarancjg
osiggnigcia podobnych w przysztoSci.

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaly przygotowane na podstawie danych, ktére nie byty poddane badaniu ustawowemu przez biegtego rewidenta. Wyniki
funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajacych uczestnika, uwzgledniajg za$ pobrane opfaty za
zarzgdzanie.

Dane, publikacje i wydarzenia makroekonomiczne:

Czy kolejny pakiet fi- = Zgodnie z oczekiwaniami duzo dzieje sie wokot proponowanego nowego pakietu pomocowego

skz_alny w USA spowo- w USA. W gorgcej debacie, szerokim echem odbita sie opinia Lawrence’a Summersa, bytego

duje przegrzanie go- sekretarza skarbu za kadencji Billa Clintona oraz jednego z bliskich doradcéw ekonomicznych

spodarki i wzrost infla- . . .

cji? Baracka Obamy. Pan Summers skrytykowat 1,9 bilionowy plan jako zbyt duzy i rodzacy ryzyko
rozbudzenia niewidzianej od pokolen inflacji, zaburzenia stabilnosci finansowej oraz rozmycia
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Odpowiedz nie jest
czarno-biata. Krétko-
terminowo uwazamy,
ze inflacja pozostanie
zduszona i moze wrecz
hamowac.

Diugofalowo, rzeczywi-
$cie hydra inflacyjna
jest jednym z zagrozen
dla oszczednosci,
przed ktérym warto za-
cza¢ sie zabezpieczaé
juz dzis.

Zte wiadomosci z

rynku pracy, to najwy-
razniej dobre wiadomo-
$ci dla inwestorow.

Kolory rynku

Tydzien gtebokiej zie-
leni na gietdach i narra-
cji ,reflacyjnej”.

Gieldowy optymizm i
zaskakujaco jastrzebi
czeski bank centralny
nie sprzyjaty obliga-
cjom skarbowym w re-
gionie CEE.

>

sity dolaral. Krytyka szybko napotkata riposte od sprawujgcej urzad sekretarza skarbu Janet
Yellen, ktéra podkreslita, ze prawdziwe ryzyko dla gospodarki to niewystarczajgca pomoc dla
matych bizneséw i bezrobotnych?. Spodziewamy sig, ze nowy pakiet fiskalny w mniejszej, czy
wiekszej formie zostanie zatwierdzony w USA i rynki finansowe dostang to co juz dyskontujg
— jeszcze wiecej ptynnosci. Co do skutkow inflacyjnych jestesmy ostrozni. Inflacja to skompli-
kowany potwér. Ostatnie lata pokazaty, ze do jej wzrostu nie wystarczy samo wpompowanie
pieniedzy w gospodarke, liczy sie tez tempo ich przeptywu oraz m.in. mozliwos¢ ksztattowania
cen przez sprzedawcow. Cho¢ moze dzi$ jest to nieintuicyjne, to jednak mnostwo technicz-
nych aspektéw inflacji wskazuje na to, ze w najblizszych miesigcach ceny nie majg zbytnio
podstaw by rosng¢. Obszernie argumentuje to Radostaw Cholewinski w ramach wywiadu
z #KarnawatMozliwo$ci20212. Jednakze patrzac dtugofalowo, trzeba braé pod uwage tez
inne czynniki: coraz silniejsze powigzanie dziatan bankéw centralnych i rzadéw (#Drukujemy-
Wydajemy), interes polityczny w zadtuzonych krajach (tatwiej ciezaru dtugu pozby¢ sie przez
inflacje niz go spfacic¢) oraz najwazniejszy aspekt ze wszystkich — psychologiczny. Oczekiwa-
nia inflacyjne sa najwiekszg niewiadoma w rozwazaniach o inflacji. Raz zakorzenione przeko-
nanie o tym, ze ceny bedg rosng¢, moze by¢ trudne do zmiany w krétkim czasie. | nigdy nie
wiadomo, ktére zdzbto przechyli szale. Stad sadzimy, ze patrzgc w horyzoncie roku i dituzej,
ochrona sity nabywczej majatku jest jednym z kluczowych celéw inwestycyjnych do rozwaza-
nia. O tym, jak juz dzi$ mozna sie na to zaczg¢ przygotowywaé zwiezle opowiedziat wicepre-
zes Pekao TFI, Jacek Babinski, rowniez na tamach serii video #KarnawatMozliwos$ci20214.
Sadzimy, ze wazng role na tym polu majg do odegrania strategie o charakterze mieszanym,
ktérych przyktadami sg #PekaoBazowyl50bligacjiWysokodochowych, #PekaoBa-
zowyl5Dywidendowy, #PekaoKompas, #PekaoAlternatywnyAbsolutnejStopyZwrotu
czy #PekaoStrategiiGlobalnejKonserwatywny.

Wracajac do tu i teraz, juz drugi z kolei miesigc analitykéw rozczarowaty dane o zatrudnieniu
w USA. Na tym tle, swietnie wida¢ byto, ze biezgca narracja rynkowa zte informacje traktuje
jako dobrg wrézbe dla rynkéw. Jaki schemat rozumowania obserwujemy? Staby rynek pracy
to wieksza presja dla politykéw na osiggniecie kompromisu i uchwalenie nowych wydatkéw,
te majg nie tylko pobudzi¢ wzrost gospodarczy, ale takze dajg duzg szanse na kolejny zastrzyk
gotowki do gospodarstw domowych, ktére dobitnie pokazaty w tym roku, ze sg spragnione
gietdowych emaocji.

Po konsolidacji na gieldach przyszta kolej na kolejng fale wzrostowsg, ktérg obserwowalismy
w ubiegtym tygodniu. Akcje z grupy rynkow rozwinietych (MSCI World) podrozaty o ok. 4,8%,
podobnie jak akcje z krajow rozwijajgcych sie (MSCI Emerging Markets), ktore zaliczyly wzrost
o ok. 5,5%. W ujeciu sektorowym wszedzie wida¢ byto zielen i przewodnim motywem byta
najwyrazniej reflacja, czyli preferencja do spétek, ktére miatyby najmocniej skorzystaé¢ na od-
mrozeniu dziatalnosci gospodarczej. W horyzoncie od poczatku roku, wcigz jednak na skali
wzrostow dominujg ,covidowe” sektory — technologia, komunikacja i dobra konsumenckie
(gtdwnie e-commerce). Ubiegly tydzien pozwolit troche nadgoni¢ energetyce, materiatéwce,
przemystowi i finanséwce.

Na rynku instrumentéw dtuznych gospodarczy optymizm odbija sie na cenach obligacji. Ren-
towno$ci papieréw skarbowych rosty ogéinie w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej (CEE),
czemu hie pomaogt jastrzebi wydzwiek wtodarzy banku centralnego Czech. Co prawda, u na-
szych potudniowych sgsiadéw stopy procentowe pozostawiono bez zmian, ale w komunikacie
decyzji wybrzmiata nawa projekcja inflacyjna. Sugeruje ona, ze Czesi mogg zaczg¢ cykl pod-
wyzek stop procentowych juz w tym roku. W naszej ocenie wyceny czeskich obligacji na dzis$
zaktadajg juz 2 podwyzki stop w 2021 r. oraz kolejne dwie w 2022 r. Na tym tle polskie obligacje

! https://www.washingtonpost.com/opinions/2021/02/04/larry-summers-biden-covid-stimulus/

2 https:/iwww.ft.com/content/7f25f8af-0d8e-41c8-a363-34f476410290

3 https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/karnawalmozliwosci2021-perspektywy-funduszy-obligacyjnych
4 https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/karnawalmozliwosci2021-cos-sie-konczy-cos-sie-zaczyna
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Natomiast specyficzne
ztozenie warunkéw na
rynku papieréw warto-
sciowych oraz instru-
mentéw pochodnych
na stope procentowg w
Polsce, sprzyjato
zmiennokuponowym
czesciom naszych
portfeli.

Elektryfikacja samo-
chodow postepuje w
szokujgcym tempie...

... i wiele wskazuje, ze
to dopiero poczatek.

Na jeszcze wczesniej-
szym stadium rozwoju,
oferujac naszym zda-
niem ogromny poten-
cjat, jest megatrend
eksploracji kosmosu.

Korona — Update

Na przyktadzie Wielkiej
Brytanii wida¢ znaczne
ograniczenie $miertel-
nosci na COVID19
dzieki programowi
szczepien.

5 | Pekao TFI

skarbowe przeceniaty si¢ jedynie nieznacznie, cho¢ wcigz odbito sie to na tygodniowych wy-
nikach funduszy obligacyjnych np. #PekaoObligacjiDynamicznaAlokacja2. Duze ruchy cen
wida¢ byto natomiast na rynku instrumentéw pochodnych na polskie stopy procentowe. To
znéw pokazuje, ze oczekiwania odnosnie ksztattu polskiej polityki pienieznej inwestorzy za-
graniczni chetniej ,grajg” poprzez wtasnie rynek instrumentéw pochodnych, a konkretnie
swapy na stope procentowg (IRS). Obligacje natomiast, bedac skupowane i zgromadzone
w rekach krajowych inwestoréw, podlegajg znacznie mniejszym wahaniom. Ostatnie wydarze-
nia sprzyjaty syntetycznie zbudowanym zmiennokuponowym czesciom portfeli naszych fun-
duszy dtuznych krétkoterminowych, np. #PekaoKonserwatywnyPlus. Nie mozemy wyklu-
czy¢, ze ta tendencja ma jeszcze dalsze pole do rozwoju w kolejnych tygodniach, aczkolwiek
szczegOlnie w funduszach dtuznych krétkoterminowych, zamiast poscigu za zyskiem, wiekszy
nacisk ktadziemy obecnie na kontrole ryzyka po wzrostach. To co szkodzi obligacjom skarbo-
wym uznawanym za ,bezpieczne przystanie” moze pomagac papierom z krajéw o mniejszej
wiarygodnosci kredytowej i wyzszym oprocentowaniu obligacji. Takie poszukiwanie rentowno-
sci dato o sobie zna¢ w ubiegtym tygodniu, wspierajac ceny bardziej ryzykownych ,skarbo-
wek”, ktérym sie przygladamy. Przyktadowo rosyjskim, ukrainskim czy egipskim. Funduszem,
ktéry w realizowanej strategii zaktada sieganie po tego typu instrumenty w najwiekszym stop-
niu sposréd naszych rozwigzan jest #PekaoDtuznyAktywny.

W rozmowie na temat megatrendéw, zapytany o trend z najwiekszym potencjatem, Piotr Sto-
pinski w #KarnawalMozliwos$ci2021 wskazat ,zielong przestrzen”, czyli coraz silniejszy na-
cisk w gospodarce i inwestycjach na ochrone $rodowiska. Swietnym przyktadem tego mega-
trendu, na ktéry mamy ekspozycje w portfelu #PekaoMegatrendy, jest elektryfikacja motory-
zacji. Samochody elektryczne (EV) i hybrydy zdobywajg rynek szturmem. EV i hybrydy podta-
czane do gniazdka sprzedaty sie prawie trzykrotnie lepiej w 2020 r. niz rok wczesniej. W samej
UE sprzedaz przebita poziom 1 min sztuk, czyli ok. 10% catkowitej sprzedazy aut! 1,2 min to
hybrydy bez mozliwosci fadowania z gniazdka. Juz dzis jesli spojrzymy na najwieksze gospo-
darki Europy — Niemcy, Wielkg Brytanie, Francje, Wiochy, Hiszpanie, to na rynku nowych aut,
sprzedaz hybryd i samochoddéw elektrycznych przescigneta sprzedaz diesli. Jako pierwsza
o swoich celach elektryfikacji aut na kolejne lata wypowiedziata sie marka, ktorej fani twierdza,
ze ,bez gwiazdy nie ma jazdy”. Prezes Daimlera, zapowiedziat bowiem, ze do konca tej de-
kady Mercedes-Benz zarobi tyle samo na samochodach spalinowych, co na elektrycznych.
Zapowiedziat jednocze$nie, ze wydzieli biznes samochoddéw ciezarowych jako oddzielng
spbtke®. Czytamy to jako szanse na doinwestowanie fabryk pasazerskich mercedesow w zie-
lone technologie. Duzo uwagi przykuwata tez zdementowana informacja, o tym jakoby Apple
miato wybraé potudniowokoreanskag KIA-e na swojego partnera do produkcji iCaréw, czyli naj-
nowszego projektu amerykanskiego giganta technologicznego. Ochrona $srodowiska chodzi
réwniez po gtowie Jeffowi Bezosowi, zalozycielowi e-commercowego nr.1 na $wiecie — Ama-
zona. Bezos zapowiedziat, ze w tym roku ustgpi z prezesowskiego fotela i zajmie sie wtasnie
zielonymi projektami ... oraz eksploracjg kosmosu. Wedtug nas to nie przypadek, ze dwoch
najbogatszych ludzi na swiecie — Musk i Bezos — swojg uwage kieruje ku gwiazdom. Eksplo-
racja kosmosu to tez jeden z megatrendéw, ktéry znajduje swoje odzwierciedlenie w portfelach
naszych strategii.

Dynamika nowych zachorowan dalej spada. USA zdajg sobie lepiej radzi¢ z ograniczaniem
zakazenh i po raz pierwszy od koncowki listopada tamtejsza Srednia dzienna liczba nowych
przypadkéw spadta ponizej analogicznej statystyki w Unii Europejskiej. Smiertelno$¢ po oby-
dwu stronach Atlantyku jeszcze nie odnotowata zauwazalnego spadku. Ten wida¢ natomiast
w Wielkiej Brytanii, gdzie nie tylko statystyki sugerujg coraz mniej zakazen, ale takze spadek
liczby zgondw o 25% w poréwnaniu do korica stycznia b.r.

Globalnie przynajmniej jedng dawke szczepionki przyjeto 134 min oséb, tj. przyrost o ok.

34 min wzgledem poprzedniego tygodnia. Kolejny tydzien z rzedu wzrosto srednie dzienne

> https://www.ft.com/content/6021706¢-4f00-4547-9082-20e1d1d2d540

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych



Pekao Tygoanik

Kamien milowy — glo-
balnie wiecej podanych
zastrzykow niz dotych-
czas zdiagnhozowanych
zakazen.

Kolejne szczepionki u
progu wejscia do po-
wszechnego uzytku.

Mieszane dane o sku-
tecznosci wobec ,,mu-
tantéw” sklaniaja firmy
farmaceutyczne do
prac nad kolejnymi
wersjami szczepionek.

U ozdrowiencéw od-
pornos¢ na min. 6 mie-
siecy — twierdzi brytyj-
skie badanie.

Paszport COVIDowy —
nowa rzeczywisto$¢?

A | Pekao TFI

tempo szczepien. W potowie tygodnia osiggneliSmy warty odnotowania kamien milowy — liczba
przyjetych zastrzykéw ze szczepionka przekroczyta liczbe globalnie raportowanych, wykrytych
przypadkdéw koronawirusa.®

Jednoczesnie w trzeciej fazie testow rosyjskiej szczepionki Sputnik V, ktéra jako pierwsza na
Swiecie zostata dopuszczona do uzytku w nagtych wypadkach, potwierdzono ponad 90% sku-
tecznosc tego leku.” To dobra wiadomos¢ z perspektywy wielu krajéw rozwijajacych sie, ktére
zamawiajg swoje zastrzyki wtasnie od rosyjskich oraz chinskich producentéw. Z kolei w USA,
dopuszczenia do uzytku swojej szczepionki poszukuje Johnson&Johnson. Ich produkt co
prawda wykazat nizszg, 66% skutecznos¢, ale za to jest to potencjalnie pierwsza szczepionka
jednodawkowa, ktéra moze trafi¢ na front walki z pandemig.®

Gorsze wiesci dochodzg natomiast odnosnie ,walk z mutantami”. Dane z RPA sugerujg, ze
szczepionka od AstraZeneca gorzej radzi sobie z tamtejszym wariantem COVID19, nie chro-
nigc przed umiarkowanie ciezkim przebiegiem choroby.® Liczne firmy farmaceutyczne juz za-
powiedziaty rozpoczecie prac nad kolejng wersjg swoich lekéw, prébujgc dogoni¢ ewolucje
wirusa.

Brytyjskie badania nad antyciatami przeciw COVID19 wykazaty, ze w$rdd 20 tys. przebada-
nych ozdrowiencéw, po 6 miesigcach od choroby, az 88% badanych wykazato wysoki poziom
przeciwciat.’® To dobra wiadomos$¢, cho¢ nie jest powiedziane, ze szczepionki zapewnig do-
ktadnie tak samo trwaty efekt immunologiczny jak przejscie choroby. Tych danych jeszcze nie
mamy. Te same badanial! wykazaty, ze osoby, ktére majg przeciwciata i nie poddajg sie in-
fekgcji, nadal moga by¢ nosicielami wirusa i przekazywac¢ go dale;.

Dania jako pierwszy kraj zapowiedziata wprowadzenie elektronicznego paszportu koronawiru-
sowego.*? Podano niewiele szczegdtow poza gtéwnym celem — utatwienie kontroli przeptywu
pasazerdéw przy zachowaniu rygorow walki z pandemia.

Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatéw

8 https://www.ft.com/content/e29efb8b-46ec-4815-98aa-458deffcd896
7 https://www.ft.com/content/1180d24e-eeaf-4316-a507-3108bba52c28
8 https://www.ft.com/content/9c5fe0f7-fe48-4cf9-831b-1b74325763fd

9 https://www.ft.com/content/e9bbd4fe-e6bf-4383-bfd3-be64140a3f36
10 https://www.ft.com/content/acc275e6-f1f7-436e-ae27-27adb6524 1fb
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12 https://www.ft.com/content/b0814db0-clad-42de-81c0-b0a407746eld
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Inwestycyjne tematy z naszych prognoz:

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

#RotacjaSektorowa

#  zmiana preferencji inwestoréw polegajgca na przesuwaniu kapitatu ze spotek dziatajgcych w branzach defensywno-wzro-
stowych do spétek z sektoréw o profilu wartosciowo-cyklicznym. Innymi stowy ,zmiana koni pociggowych” dla indeksow
gietdowych ze spotek technologicznych i medycznych na inne sektory, np. przemystowy czy materiatowy.

#WielobiegunowySwiat

#  kolejny etap tematu #WojnyHandlowe. Wysoce skomplikowana geopolityczna rywalizacja pomiedzy krajami (gtéwnie USA
i Chiny) o kontrole nad handlem, danymi, kursami walutowymi. Temat powigzany z odwrotem globalizacji, zmieniajacy
kierunki przeptywu kapitatu.

#WyborczaPolaryzacja

#  zesztoroczne wybory prezydenckie w USA oraz uzupetniajgce wybory do Senatu, pokazaty duzg polaryzacje amerykan-
skiego spoteczenstwa. Wydaje sie, ze brak politycznego ,$rodka” jest coraz bardziej charakterystycznym elementem scen
politycznych dookota sSwiata. Sgdzimy, ze napiecia spoteczne pozostang z nami na dtugo po wyborach amerykanskich, a
ryzyko polityczne weszto juz permanentnie na wyzszy poziom. Stad, szczegodlnie w strategiach niebenchmarkowych, uni-
kamy ryzyka czarno-biatych scenariuszy politycznych oraz przyktadamy duzg wage do oceny otoczenia spotecznego spo-
tek oraz ich wptywu na to otoczenie.

#Drukujemy&Wydajemy

#  wobec duzych strat gospodarczych oraz rekordowego zadtuzenia, wedtug nas banki centralne wykorzystaty juz wiekszos¢
swojego arsenatu. Jedyne co im pozostaje, to eskalacja dotychczasowych dziatah — poszerzanie i zwiekszanie licznych
programow skupu aktywow. Skutecznos¢ polityki monetarnej jest ograniczona wobec zaburzonych mechanizmoéw transmi-
syjnych. Dodatkowe rezerwy nie przekfadajg sie na wzrost akcji kredytowej. Firmy zamiast inwestowac skupujg akcje
wiasne za srodki pozyskane okazjonalnie z emisji obligacji. Sami bankierzy centralni podkreslajg, ze do efektywnego po-
budzania gospodarki niezbedna jest polityka fiskalna — m.in. wigksze programy wydatkéw rzgdowych, transfery pieniedzy
bezposrednio w rece konsumentéw. Pandemia przyspieszyta mariaz polityki monetarnej i fiskalnej. Ultratanie finansowanie
zapewnia dzi$ komfortowe warunki do obstugi zadtuzenia, rozdmuchiwania budzetéw i pompowania publicznych pieniedzy
w gospodarki. W tak ustawionej grze normy budzetowe przestaly obowigzywac¢. W naszej opinii jedynym hamulcem dla
podejscia ,drukujemy i wydajemy” moze okazac sie inflacja. Ta jednak jest pozgdana przez politykow by zmniejszy¢ realng
wartos¢ zadtuzenia, niejako ,wypalajac” je inflacja.
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* Fundusz parasolowy * Fundusz parasolowy
Pekao FIO - subfundusze: Pekao Funduszy Globalnych SFIO - subfundusze:
I¥ Pekao Konserwatywny I Pekao Spokojna Inwestycja
I Pekao Konserwatywny Plus ¥ Pekao Obligacji Samorzgdowych
E. Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 I E Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych I
M pokao Obligadi Plus I Pekao Diuzny Aktywny
I Pekao Bazowy 15 Dywidendowy I W Pekao Obligacji Sirategicznych
Pekao Stabilnego Wzrostu M Pekao Obligacji i Dochodu
I Pekao Zréwnowazony Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykariskiego
M Pekao Dynamicznych Spotek Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego
r. Pekao Akcji — Aktywna Selekcja | Pekao Dochodu USD
W Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego I Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku
M Pckao Akeji Polskich ¥ Pekao Alternatywny - Globalnego Dochodu
I M pekao Megatrendy I I8 Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chiriskiego

ﬁ Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu |

B Pekao Surowcédw i Energii

M Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinigtych
* Fundusz parasolowy M Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu

Pekao Strategie Funduszowe SFIO - subfundusze:
ﬁ Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgeych |

L Pekao Strategii Globalnej - kanserwatywny I

W pekao Strategii Globalnej

M Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny

M Pekao Zmiennej Alokacji * Fundusz parasolowy

M Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego Pekao Walutowy FIO - subfundusze:

I. Pekao Kompas I M pokao Obligacji Europejskich Plus

M Pekao Obligacji Dolarowych Plus

¥ Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykariskiego
M Pekao Akcji Europejskich

M Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO M Pekao Akcji Amerykanskich

~

I fundusze dtuzne krétkoterminowe
M fundusze obligacyjne
fundusze stabilnego wzrostu
I fundusze zréwnowazone
M fundusze akcyjne
B fundusze z ochrong kapitatu
B fundusze surowcowe
¥ fundusze absolutnej stopy zwrotu
I fundusze aktywnej alokacji /




Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

09.02.2021 r. Materiat informacyjny Pekao TFI S.A.

Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO Profil ryzyka

= Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO jest funduszem obligacyj-

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Nizsze ryzyko Wyzsze ryzy
nym; Potencjalnie nizszy zysk Potencjalnie wyZszy z
= fundusz inwestuje do 100% aktywdéw w dtuzne instrumenty finansowe,
takie jak obligacje skarbowe, obligacje przedsiebiorstw, obligacje rza- h
dowe krajow OECD, instrumenty rynku pienieznego oraz w depozyty
bankowe; 1 2 3 4 5 6 7
= lokaty w obligacje o niskim ratingu kredytowym nie mogag przekraczaé
25% aktywéw funduszu;
= lokaty w inne niz dtuzne instrumenty finansowe oraz depozyty bankowe
moga wynosi¢ maksymalnie 20% aktywéw funduszu;
= fundusz moze réwniez inwestowac w instrumenty finansowe denomino-
wane w walutach obcych; w
= w celu ograniczenia ryzyka walutowego fundusz moze zawierac transak-
cje na instrumentach pochodnych. 1rok 2 lata 3lata 4 lata 5 lat
Cechy:
= mozliwy wyzszy potencjat wzrostu w stosunku do klasycznych funduszy obligacji skarbowych (dzieki inwestowaniu czesci
aktywow w starannie wyselekcjonowane obligacje przedsiebiorstw) przy umiarkowanym poziomie ryzyka inwestycyjnego
=> strategia uwzgledniajgca dynamiczng alokacje pomigdzy poszczegdlnymi kategoriami papieréw dtuznych, w zaleznosci od
biezgcej i przewidywanej sytuacji rynkowe;.

ko
sk

Horyzont inwestycyjny

0 najmnie

Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 Profil ryzyka
= Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 jest subfunduszem obligacyj- Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
nym, Potencjalnie nizszy mysk Potencjalnie wyzszy zysk
= subfunduszinwestuje do 100% aktywow w diuzne instrumenty finansowe,
takie jak obligacje skarbowe, obligacje przedsiebiorstw, obligacje rza- b 4
dowe krajow OECD oraz instrumenty rynku pienieznego, a takze depo-
zyty bankowe; 1 2 3 4 5 6 7

= subfundusz moze lokowac do 40% aktywow w obligacje przedsiebiorstw
zagranicznych denominowane w walutach obcych;

= pozostate kategorie lokat mogg wynosi¢ maksymalnie 20% aktywow
subfunduszu;

= wcelu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz moze zawierac¢ trans-
akcje na instrumentach pochodnych. v

Horyzont inwestycyjny

co najmniej

Cechy:

> mozliwy wyzszy potencjal wzrostu dzieki inwestowaniu czeéci aktywow ~ 1rok 2 lata 3lata  4lafa 5lat
w starannie wyselekcjonowane obligacje przedsigbiorstw, ktore sg zwykle
wyzej oprocentowane od obligacji skarbowych przy srednim poziomie ryzyka inwestycyjnego;

= strategia uwzgledniajgca dynamiczng alokacje pomiedzy poszczegolnymi kategoriami papierow dtuznych, w zaleznosci od
biezacej i przewidywanej sytuacji rynkowe;j.
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Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodo-  Profil ryzyka

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

wych . .
Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
=> Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych jest subfunduszem ob-  cotencjalnie nizszy 7ysk Patengjalnie wyzszy zysk
ligacyjnym, ktory lokuje minimum 60% wartosci aktywow netto w jednostki
uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wy- h 4
dzielonego w ramach funduszu Pekao FIO, instrumenty finansowe o cha-
rakterze dtuznym (rozumiane gtéwnie jako obligacje skarbowe oraz instru- 1 2 3 4 5 6 7

menty rynku pienieznego) oraz depozyty bankowe;

= do 40% wartosci aktywoéw netto subfunduszu moze by¢ inwestowane w . .
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze diuznym, w HOFYZDITI' InWESfYCYJ ny
szczegolnosci dajgcych ekspozycje na obligacje wysokodochodowe (tzw.
High Yield);

= subfundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow netto w inne instru- v
menty finansowe niz wskazane powyzej;

= lokuje wigkszos¢ aktywow w instrumenty finansowe denominowane w wa-
lutach obcych;

= w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz zawiera umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne.

co najmniej

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Cechy:

= szansa na osigganie wyzszych stép zwrotu, w poréwnaniu do depozytéw i lokat bankowych, przy umiarkowanym poziomie
ryzyka;

= dostep do wyselekcjonowanych obligacji wysokodochodowych (ang. high-yield bonds) z wielu regionéw $wiata, emitowanych
przez podmioty dziatajgce w ré6znych branzach - za posrednictwem funduszy zagranicznych o charakterze dtuznym;

= aktywna alokacja w czesci obligacji high yield - elastyczna polityka inwestycyjna pozwala zarzgdzajgcym dostosowywac skiad
portfela do aktualnej sytuacji w réznych segmentach rynku instrumentéw diuznych;

= duza dywersyfikacja lokat r6zne regiony swiata oraz rodzaje obligacji;

= doswiadczony zespodt — za wyniki subfunduszu odpowiada zespét profesjonalistéw, ekspertéw z bogata wiedzg i wieloletnim
doswiadczeniem.

Pekao Bazowy 15 Dywidendowy Profil ryzyka

> Eekao B{f\zov.vy 15 D)/_Wldt.endowy jest sybfunduszem .mn.eszany.m, |r.1westu- Nizsze ryzyko Wy2sze ryzyko
jacym gtéwnie w dtuzne instrumenty finansowe, takie jak obligacje skar- Potencialnie nizszy zysk Potencialnie wyzszy zvek
bowe, obligacje przedsiebiorstw, instrumenty rynku pienieznego oraz w ' o
depozyty bankowe; v

= do 50% aktywow stanowi¢ moga obligacje emitowane przez przedsiebior-
stwa; 1 2 3 4 5 6 7

= subfundusz inwestuje do 40% aktywdéw réwniez w instrumenty o charak-
terze udziatowym, gtéwnie akcje (koncentrujgc sie na spotkach regularnie
wyptacajgcych dywidende), oraz w tytuty uczestnictwa akcyjnych fundu- HOFYZO nt inwes’rycyjny
szy inwestycyjnych;

= moze lokowaé czes¢ aktywow w instrumenty finansowe denominowane w o naimnie]
walutach obcych;

= w celu sprawnego zarzgdzania portfelem i ograniczenia ryzyka waluto-
wego subfundusz moze zawieraé transakcje na instrumentach pochod-
nych.

v

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Cechy:

= zwiekszony potencjat zysku dzieki inwestowaniu czesci aktywow w akcje spoétek regularnie wyptacajgcych dywidende;
= dywersyfikacja geograficzna pozwala wzbogaci¢ portfel o zagraniczne instrumenty finansowe;

= korzystanie z potencjatu rynku obligacji skarbowych i korporacyjnych.
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Pekao Kompas Profil ryzyka

= Pekao Kompas jest subfunduszem aktywnej alokacii;

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

= dazy do osiggania dodatniej sredniej rocznej stopy zwrotu w diugotermi- Hllst?ryzykox :E}P.’yzsﬂze ryzyk(:
nowym horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz nie gwarantuje osiggnie- e e
cia ww. celu; N 4

= lokuje aktywa przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym oraz w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym, za- 4 2 3 4 5 6 7

rébwno na rynku krajowym, jak i na rynkach globalnych, stosujgc ela-
styczne limity inwestycyjne;

= zaangazowanie w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym a Horyzon’r inwes‘l‘ycyjny
takze w instrumenty o charakterze dtuznym moze stanowic¢ kazdorazowo
od 0% do 100% wartosci aktywow; co najmniej

= aktywa moga by¢ lokowane w tytuty uczestnictwa funduszy zagr. oraz de-
pozyty bankowe; v

= proporcje pomiedzy poszczegdlnymi kategoriami lokat mogg by¢ ela-
stycznie zmieniane w zalezno$ci od przewidywanej koniunktury rynkowej.

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Cechy:

= aktywne zarzadzanie — zarzadzajgcy subfunduszem elastycznie zmieniajg sktad portfela, uzalezniajgc go od aktualnej ko-
niunktury na rynkach finansowych;

= najlepsze pomysty inwestycyjne — do portfela subfunduszu dobierane sg spétki, kidre, w opinii zarzadzajacych, maja naj-
lepsze perspektywy;

= wykorzystanie potencjatu akcji — aktywnie zarzadzany subfundusz z komponentem akcyjnym o nizszym ryzyku niz w trady-
cyjnych funduszach akcji;

= skoncentrowany portfel akcyjny — zarzgdzajacy budujg czes$¢ udziatowg portfela subfunduszu w oparciu o nieliczne, najbar-
dziej interesujgce spofki;

= doswiadczony zesp6t zarzadzajgcych — portfelem subfunduszu zarzgdza zespot profesjonalistow, ekspertéw z bogatg wiedzg
i wieloletnim doswiadczeniem.

Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny Profil ryzyka

= Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny jest subfunduszem o charak-  Njzsze ryzyko Wyzsze ryzyko
terze mieszanym; Potencjalnie nizszy rysk Potencjalnie wyzszy zysk
= subfundusz lokuje od 10% do 35% wartosci aktywow netto w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze udziatowym, inwe- v

stujacych na globalnych rynkach akgcji;

= subfundusz moze lokowac tgcznie do 30% wartosci aktywdw netto w
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez podmioty z jednej grupy
kapitatowej;

1 2 3 4 5 6 7

Horyzont inwestycyjny

= dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci subfundusz moze lokowaé ak- co najmniei
tywa m.in. w obligacje skarbowe, instrumenty rynku pienieznego oraz
depozyty bankowe; 4
= subfundusz lokuje znaczng czes¢ aktywoéw w instrumenty finansowe
denominowane w walutach obcych; 1ok 2lata  3lata  4lala  5lat

= w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz zawiera transakcje
na instrumentach pochodnych.

Cechy:

= dywersyfikacja — inwestycja w portfel zagranicznych funduszy o zréznicowanej polityce inwestycyjnej, zaréwno obligacyj-
nych, jak i akcyjnych, lokujgcych aktywa w rézne branze, stwarza szanse na wypracowanie zadowalajgcych wynikow przy
jednoczesnym ograniczaniu ryzyka spadku wartosci portfela i ograniczaniu zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa;

= ostrozne podejscie do inwestowania w akcje — biorgc pod uwage konstrukcje benchmarku, zagraniczne fundusze akcyjne
bedg stanowity ok. 30% wartosci portfela subfunduszu;

= wykorzystanie wiedzy oraz doswiadczenia globalnych firm zarzadzajgcych aktywami na catym $wiecie - dobor do portfela
najlepszych, w ocenie zarzgdzajgcego, rozwigzan z grupy kilkuset zagranicznych funduszy réznych kategorii.
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Pekao Alternatywny- Absolutnej Stopy Zwrotu Profil ryzyka

= Pekao Alternatywny - Absolutnej Stopy Zwrotu jest subfunduszem, ktéry

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

lokuje minimum 70% wartosci aktywow netto w tytuty uczestnictwa emito- lesz?ryzyko - _ _HY_Z_SHZ?_ ryzyko
wane przez fundusze zagraniczne realizujgce strategie absolute return ro- Potencizlnie nizszy zysk TR Ay
zumiang jako strategia, w ramach ktérej srodki sg inwestowane w celu . 4

osiggniecia dodatniej stopy zwrotu niezaleznie od koniunktury na po-

szczegolnych rynkach finansowych, na przyktad w r6zne nieskorelowane 4 2 3 4 5 6 7
klasy aktywéw;

= Dodatkowo do 30% wartosci aktywéw netto subfunduszu moze by¢ inwe-

stowane w tytuly uczestnictwa innych, niz wskazane powyzej, funduszy Horyzo nt inwesfycyjny

zagranicznych;Dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci subfundusz

moze lokowac¢ aktywa m.in. w obligacje skarbowe, instrumenty rynku pie-  co najmnie

nieznego oraz depozyty bankowe;
= Subfundusz lokuje wiekszo$¢ aktywdw w instrumenty finansowe denomi- v

nowane w walutach obcych; w celu ograniczenia ryzyka walutowego

subfundusz zawiera transakcje na instrumentach pochodnych. 1ok 2lata 3lata  4lata  Slat

Cechy:

= strategia absolutnej stopy zwrotu - subfundusz dgzy do osiggania dodatnich wynikéw niezaleznie od warunkéw rynkowych;

= potencjat wielu réznych klas aktywow — subf. poszukuje alternatywnych zrédet zyskéw oraz dochodu poprzez elastyczne i
aktywne inwestowanie na rynkach globalnych w réznorodne klasy aktywdw, za posrednictwem fund. zagranicznych;

= strategia niebenchmarkowa (brak wskaznika odniesienia) - subfundusz posiada mozliwos$¢ elastycznego dostosowania port-
fela do zmieniajacej sie sytuacji rynkowej - zaréwno w zakresie klas aktywow, jak i geograficznego oraz ich podziatu;

=> ograniczanie zmiennosci i zarzgdzanie ryzykiem — dzieki zastosowaniu zaawansowanych metod pomiaru i zarzgdzania ryzy-
kiem, ograniczana jest zmiennos$c¢ i maksymalne spadki warto$ci inwestycji.

Pekao Megatrendy Profil ryzyka
= Pekao Megatrendy jest subfunduszem o charakterze akcyjnym:; Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
= aktywa sg lokowane przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakte-  cotencialnie nizszy zysk Potencialnie wyzszy zysk
rze udziatowym rozumiane przede wszystkim jako akcje oraz inne instru-
menty, ktérych cena w bezposredni sposéb zalezy od ceny jednej lub wielu v

akcji (kwity depozytowe, prawa do akcji, warranty, kontrakty terminowe na
akcje i indeksy akcyjne), jak rowniez te j.u. funduszy inwestycyjnych otwar-
tych majgcych siedzibe na terytorium RP lub tytuty uczestnictwa funduszy
z.agr. I.ub tytuty L.lczestnictwa instytucji w.spc')lnego. inV\./e.stowania, ktérych po- HOFYZOHT inwes’rycyjny
lityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie przynajmniej 50% aktywow w ak-
cie; co najmnie
= do 35 % aktywoéw moze byé¢ lokowane tacznie w instrumenty finansowe o
charakterze dtuznym (w tym instrumenty rynku pienieznego) oraz w depozyty v
bankowe, przy czym zaangazowanie w obligacje emitowane przez podmioty
prowadzace dziatalnogé gospodarcza bedzie nie wigksze niz 20% aktywow; 1rok  2lata  3lafa  4lata 5 lat
= w przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach
innych niz ztoty polski (PLN) subfundusz moze podejmowaé dziatania majgce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego
zwigzanego ze zmiang kursow walut wobec PLN.

1 2 3 4 5 6 7

Cechy:

= inwestowanie w globalne megatrendy - nowoczesne branze i sektory najlepiej oddajgce tendencje zmian swiatowej gospo-
darki; oczekujemy, ze wyceny gietdowe spétek, ktdre do nich naleza, bedg rosty szybciej niz indeksy akcji globalnych;

= usystematyzowany i zaplanowany proces inwestycyjny - dobér do portfela subfunduszu ok. 30-50 starannie wyselekcjono-
wanych spotek o solidnych fundamentach i perspektywach rozwoju (liderzy lub czotowe firmy z branzy), co sprzyja stopniowej
akumulaciji i dtugofalowemu pomnazaniu kapitatu;

= potencjat wzrostu - w zatozonym horyzoncie inwestycyjnym szansa na osigganie wyzszej stopy zwrotu od indekséw akcji
globalnych, przy mniejszej zmiennos$ci niz w przypadku klasycznych strategii opartych o spotki wzrostowe;

= doswiadczony zespdt - za wyniki subfunduszu odpowiada zespot profesjonalistow, ekspertéw z bogatg wiedzg i wieloletnim
doswiadczeniem w prowadzeniu tematycznych strategii.

10
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Pekao Akcji - Aktywna Selekcja

>
>

>

>

Pekao Akcji - Aktywna Selekcja jest subfunduszem akcyjnym:;

moze inwestowac do 100% aktywdw w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym, w szczegdlnosci w akcje polskich spétek notowanych na GPW
w Warszawie;

subfundusz lokuje przede wszystkim w niedowartosciowane akcje spoétek po-
siadajgce wysoki potencjat wzrostu, a takze w akcje spotek uczestniczacych
w przejeciach i akwizycjach oraz przeprowadzajgcych pierwsze oferty pu-
bliczne;

udziat dtuznych instrumentéw finansowych, gtéwnie obligacji skarbowych
oraz lokat bankowych, nie przekracza 30% aktywow;

moze lokowac czes$¢ aktywow w instrumenty finansowe denominowane w
walutach obcych;

w celu sprawnego zarzgdzania portfelem i ograniczenia ryzyka walutowego
subfundusz moze zawiera¢ transakcje na instrumentach pochodnych.

Cechy:
= mozliwy wysoki potencjat zysku dzieki inwestycjom na polskim rynku akcji, przy wysokim poziomie ryzyka;
= $rodki inwestoréw sg aktywnie zarzadzane, tak by wykorzysta¢ okazje inwestycyjne na rynku pierwotnym i wtérnym.

Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych

>
>

>

>

Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych jest subfunduszem akcyjnym;
subfundusz lokuje minimum 70% wartosci aktywow netto w tytuty uczest-
nictwa funduszy zagranicznych o charakterze udziatowym, dajacych ekspo-
zycje na akcje spotek oraz rynki akcyjne z krajow zaliczanych do rynkéw
wschodzgcych;

dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci subfundusz moze lokowa¢ m.in. w
obligacje skarbowe oraz depozyty bankowe;

subfundusz lokuje wiekszo$¢ aktywdw w instrumenty finansowe denomino-
wane w walutach obcych;

w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz zawiera transakcje na
instrumentach pochodnych.

Cechy:

>

>
>

mozliwy wysoki potencjat wzrostu, gtéwnie dzigki posrednim inwestycjom
na rynkach akcji krajow wschodzacych, ktére charakteryzujg sie dynamikg
wzrostu gospodarczego;

sposob na osiggniecia wiekszej dywersyfikacji lokat inwestora;

"\ | Pekao TFI
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Profil ryzyka

Nizsze ryzyko Wyisze ryzyko
Potencjalnie nizszy zysk Potencjalnie wy#szy zysk
v

1 2 3 4 5 6 7

Horyzont inwestycyjny

Co naimniej

v

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Profil ryzyka

Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko

Potencialnie nizszy zysk Potencialnie wyzszy zysk
A 4

1 2 3 4 5 6 7

Horyzont inwestycyjny

C0 najmnigj

w
5 lat

1rok 2 lata 3 lata 4 lata

przenoszenie srodkéw do innego subfunduszu (zamiana jednostek uczestnictwa) w ramach Pekao Funduszy Globalnych
SFIO, nie powoduje powstania obowigzku podatkowego (podatek od dochodéw kapitatowych jest pobierany dopiero przy

odkupieniu).

11



Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

09.02.2021 r. Materiat informacyjny Pekao TFI S.A.

Informacja prawna

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Niniejszy materiat ma charakter informacyjny i zostat przygotowany przez Pekao TFl S.A. w celu reklamy i promoc;ji fundu-
szy/subfunduszy. Nie stanowi on oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez
ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczgcych instrumentéw finansowych lub ich emitentow w
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatko-
wego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b)
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Eu-
ropejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac jako informacji rekomendu-
jacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendaciji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale
wykorzystano zrédta informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg starannoscia, uwaza za rzetelne i wiarygodne.
Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano
inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw rynkowych, pochodzg z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte
sg hipertgcza do serwiséw internetowych nie bedacych wlasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzial-
nosci za zawartos¢ oraz dostepnos¢ tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale,
wyrazajg wytgcznie opinie ich autora. Powielanie, publikowanie badz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposéb cato$ci lub
czesci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wigze si¢ z ryzykiem wynikajagcym z wahan cen na rynkach, zmian
wysokosci stop procentowych, kursow walut itp. Informacje na temat wynikdw osiggnietych w przeszitosci dostgpne sg na
stronie www.pekaotfi.pl i w Kluczowych Informacjach Dla Inwestorow (KII). Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest
tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek
uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych i optat za zarzgdzanie, ktére obnizajg warto$¢ inwestycji,
kategorii jednostek uczestnictwa oraz obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysoko$ci po-
datku od dochodoéw kapitatowych. Wysokos¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny.
Wysokos$¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona od wysokos$ci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczest-
nika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne
nie sg gwarancjg osiggnigcia podobnych w przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwe-
stycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos¢
mozliwos$ci osiagniecia zysku, ale réwniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w
niniejszym materiale nie moga by¢ jedyng podstawag do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialnos¢ za decyzje
podjete wytgcznie na podstawie niniejszego materiatu ponoszg jego odbiorcy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej zale-
cane jest zapoznanie sie z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajagcym szczegoétowy opis czyn-
nikéw ryzyka zwigzanego z inwestowaniem i zwigzly opis praw uczestnikow, a takze kluczowymi informacjami dla
inwestoréw oraz informacjami dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, ktére, wraz z tabelami optat i
sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sa w jez. polskim u podmiotow prowadzacych dystry-
bucje oraz na www.pekaotfi.pl. Pelna lista funduszy/subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowa-
dzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informacje na temat potgczen, przeksztalcen oraz zmian nazw
funduszy i subfunduszy znajdujg sie na www.pekaotfi.pl.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy moga byé lokowane w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkow-
skie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezagce do OECD lub miedzynarodowg
instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie UE w nastepujacych propor-
cjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabil-
nego Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zrow-
nowazony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych do 100%, Pekao
Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ inwestowane do 100% w papiery wartosciowe emito-
wane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego,
Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do
100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.
Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowaé powyzej 35% wartosci aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezacego do
UE.

Ze wzgledu na skiad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finansowych o charakterze
udziatowym) Pekao Akcji Polskich, Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego,
Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicznych Spotek, Pekao Zrownowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Stra-
tegii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodza-
cych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego,
Pekao Akcji Europejskich, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055 oraz
Pekao PPK 2060 wartos$¢ netto ich aktywéw moze charakteryzowaé sie duzg zmiennoscia.
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Znaczna czgs¢ aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci aktywéw) moze
by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery warto$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, j. jednostki uczestnictwa subfun-
duszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.

Znaczna czes$¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcow i Energii moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery warto-
Sciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych gtéwnie w instrumenty
finansowe o charakterze udziatowym, np. w kontrakty terminowe, ktdre odzwierciedlajg indeksy gietdowe, w zwigzku z powyz-
szym wartos¢ netto jego aktywow moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig.

Znaczna cze$c¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao Akcji Ame-
rykanskich, Pekao Zréownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Strate-
gicznych, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dyna-
miczny, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykan-
skiego ,Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Dochodu USD,
Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Dochodu i Wzrostu Re-
gionu Pacyfiku, Pekao Akgji Matych i Srednich Spotek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych, Pekao Akgji
Rynkoéw Dalekiego Wschodu, Pekao Dtuzny Aktywny moze by¢ inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe
lub instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego
inwestowania majacych siedzibe za granica.

Znaczna cze$é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Ryn-
kow Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkow Wschodzgcych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Dochodu i Wzro-
stu Regionu Pacyfiku, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego,
Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku
Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych gtdwnie w instrumenty finan-
sowe o charakterze udziatowym.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956, postugujgca sie numerem NIP 521 11
82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, tgczna kwota uiszczonych wktadoéw réwna kapitatowi zakladowemu. Pekao TFI
S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.
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