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Dzisiejsze informacje dotycza m.in. :

#PekaoObligacjiDynamicznaAlokacja2 #PekaoBazowy15Dywi-
dendowy #PekaoKompas #PekaoStrategiiGlobalnejKonserwa-
tywny #PekaoAkcjiAktywnaSelekcja #PekaoAkcjiRynkéwWscho-
dzacych #PekaoMegatrendy

Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)
Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

1ty-

Wycena na 22.01.2021 dzien
zien

Pekao Obligac]i - Dynamiczna Alokacia | g o596 | 0,31% | 0,15% | 0,15% | 4,72% | 11,98% | 17,11%

Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja2 | 0,07% | 0,37% | 0,22% | 0,22% | 5,35% | 12,13% | 17,26%

Eﬁggg@ﬁowy 15 Obligacji Wysokodo- -0,01% | 0.40% | 0.24% | 0,24% _ _ _
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* 0,17% | 1,01% | 0,59% | 0,59%

Pekao Kompas* 0,44% | 2,46% | 1,55% | 1,55% | 9,91%

Pekao Allematywny — Absolune] Stopy | '9,3496 | 1,82% | 1,21% | 1,21% | 7,01% | 7,60% | 21,13%
fooo Stategll Globaine] -konserwa: | 9.3196 | 1,17% | 0,70% | 0,70% | 4,53% | 13,72% | 29,17%
Pekao Megatrendy 2,41% | 5,19% | 4,24% | 4,24% | 15,88% - -
Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych 1,60% | 10,01% | 7,49% | 7,49% | 18,19% | 4,34% | 66,04%
Pekao Akcji - Aktywna Selekcja 0,84% | 8,70% | 4,17% | 4,17% | 19,82% | 11,26% | 59,13%

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe
na obecng w dniu 08.05.2019 ., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r. Historyczne wyniki inwestycyjne funduszy inwestycyjnych nie sg gwarancjg
osiggnigcia podobnych w przysztosci.

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaty przygotowane na podstawie danych, ktére nie byty poddane badaniu ustawowemu przez biegtego rewidenta. Wyniki
funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg za$ pobrane optaty za
zarzgdzanie.

Wystartowat #KarnawatMozliwosci2021! Zapraszamy na naszg strone WWW po
codziennie nowy wywiad z Zarzadzajacymi funduszami Pekao TFI.




Pekao Tygoanik

"\ | Pekao TFI

Dane, publikacje i wydarzenia makroekonomiczne:

tancuchy dostaw w
swiatowym handlu sg
niedrozne...

...co wida¢ w ponad
4-krotnie drozszym
koszcie frachtu konte-
nerowego.

Janet Yellen jako nowy
sekretarz skarbu na-
straja Senat na
znaczne rozdmuchanie
budzetu...

...prébujac wraz z
resztg nowej admini-
stracji Bialego Domu
uchwyci¢ waskie okno
czasowe na znalezienie
politycznego kompro-
misu.

Rozpoczat sie co-
roczny szczyt ekono-
miczny w Davos.

= Z odczytéw danych makro, ktére przykuty nasza uwage w ostatnich dniach, wspomnimy o

polskiej sprzedazy detalicznej, produkcji budowlano-montazowej i produkcji przemystowe;.
Wspomniane odczyty pobity oczekiwania i dajg obraz poprawy w krajowej gospodarce.
Patrzgc jednak szerzej, juz w skali globalnej, samo otworzenie fabryk i sklepéw nie wystarczy,
by odbudowaé gospodarke po pandemii. W precyzyjnym mechanizmie Swiatowej ekonomii
wiele trybikow i sprezyn bedzie wymagac¢ naoliwienia i naciggniecia. Dobrym przyktadem sg
rozstrojone tancuchy dostaw. Wiele konteneréw ,utkneto” wobec zatamania skrzetnie utozo-
nych rozktadow statkéw. Nie dos¢, ze na transport wielkogabarytowy trzeba dzi$ czekaé
znacznie dtuzej niz rok temu (o czym wspominaliSmy omawiajgc wskazniki PMI dla przemy-
stul), to jeszcze trzeba za te ustuge stono zaptaci¢. Koszty frachtu kontenerowego z Azji do
Europy wzrosty ponad czterokrotnie od listopada?! Wypetniona kolejka dobr czekajgcych na
zatadunek moze sprawi¢, ze podwyzszone ceny w transporcie beda spadac stopniowo. Przy-
ktad tej handlowej re-konfiguracji dobrze wpisuje sie w nasze podejscie, by na optymistyczne
prognozy wzrostu globalnego PKB w biezgcym roku patrze¢ jednak z dozg zdrowego scepty-
cyzmu i $wiadomoscig ryzyka.

Juz w grudniu® zastanawiali$my sie co dla rynkéw finansowych moze oznacza¢ powotanie w
USA na stanowisko sekretarza skarbu Pani Janet Yellen. Spekulowali§my nawet, czy nie jest
to przypadkiem wzrost szans na skupowanie przez FED...akcji spotek. SkwitowaliSmy nato-
miast, ze ,wg nas, nominacja Janet Yellen, to pozytywny sygnat dla rynkéw finansowych i
naszym zdaniem dodatkowy argument za rozbudowywaniem cze$ci wzrostowej w portfelach
inwestycyjnych z myslg o horyzoncie kolejnych 12 miesiecy.” Dzi$ jesteSmy po jej inaugura-
cyjnej przemowie przed Kongresem, w ktorej stwierdzita, ze w kontekscie wydatkow rzado-
wych ,najmadrzejszg rzeczg jakg mozemy zrobic to dziata¢ z rozmachem™.

Przez kolejne dwa tygodnie bedziemy wiec $ledzi¢ postepy administracji Joe Bidena w nego-
cjacjach w Senacie. Opisywany przez nas tydzien temu® pakiet fiskalny w USA wymaga do
zatwierdzenia rowniez republikanskich gtoséw. Bialy Dom ma waskie okno czasowe na dzia-
tanie, poniewaz od 8 lutego ruszy¢ majg obrady Senatu nad procedurg ,impeachmentu” wobec
Donalda Trumpa, co moze utrudnia¢ osiggniecie niezbednego dla powiekszenia budzetu kon-
sensusu ponadpartyjnego. Dodajmy tylko, ze przedmiotowa kwota 1900 mld USD nie
uwzglednia ambicji Biatego Domu na ogromne inwestycje w krajowg infrastrukture. Przyjdzie
i pora na te dyskusje. Tymczasem, motyw #DrukujemyWydajemy (patrz transkrypcja) ma sie
wysmienicie.

W tym tygodniu trwa coroczny szczyt ekonomiczny w Davos. Naturalnie, w formie online.
Liczne wystapienia liderow polityki i biznesu powinny dostarczy¢ nam cho¢ niewielkich wska-
zéwek odnosnie najblizszych tygodni na arenie geopolitycznej. Nowe otwarcie dla Chin i USA?
Uspokojenie na linii Delhi — Pekin? Préba zmiany pozycji na arenie przez UE? Konsensus czy
roztam wobec opodatkowywania technologicznych gigantéw? Damy zna¢ za tydzien, co wy-
czytaliSmy miedzy wierszami.

! https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/pekao-tygodnik-12-01-2021-r
2 https://www.ft.com/content/ad5e 1a80-cecf-4b18-9035-ee50be9adfc6
3 https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/pekao-tygodnik-01-12-2020-r
4 https://www.ft.com/content/72ca778e-4486-45fe-a990-74551dc95a8f
5 https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/pekao-tygodnik-19-01-2021-r
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Kolory rynku

Zielen wybroniona na
gietdach...

...ale przy duzych ro-
szadach na szczeblu
sektorow.

Przynajmniej kilka ar-

gumentéw przemawia

za dywersyfikacja eks-
pozycji akcyjnej poza

Polske.

Niespodziewana od-
pornos¢ polskich skar-
boéwek.

Korona — Update

Wciaz brak konkluzji
odnosnie smiertelnosci
nowych szczepoéw CO-
VID19.

5 | Pekao TFI

Globalni inwestorzy gietdowi pewnie zaliczajg ubiegty tydzien do udanych. Akcje na rynkach
rozwinietych (MSCI World) podrozaty o ok. +1,5%, znéw zostajgc w tyle za rynkami wscho-
dzacymi, ktorych indeks (MSCI Emerging Markets) zwyzkowat o 2,7%. Duze réznice zaryso-
waty sie w rozbiciu sektorowym. Spétki technologiczne (np. Apple czy Microsoft) i komunika-
cyjne (np. Facebook i Google) przypuscity kontratak, zyskujac na 5 sesjach odpowiednio ok.
4 i 5 punktdw procentowych. Towarzyszyta temu czerwien w sektorach kojarzonych ze stylem
value, tj. paliwowym, finansowym i surowcowym. Jak widac¢ kapitat ekstremalnie rzadko prze-
mieszcza sie tylko w jednym kierunku, a my obserwowaliSmy krok wstecz #RotacjiSektoro-
wej.

W takim ukfadzie branzowym nie dziwi okoto 1% spadek polskiego WIGu. Jest to dobry pre-
tekst do refleksji nad pozycjg naszego indeksu na tle rynkéw wschodzacych. Nam nasuwajg
sie dwa przemyslenia. Po pierwsze Warszawski Indeks Gietdowy na tle szerokiej grupy rynkéw
wschodzgcych jest ,ciezki” w spétki z branz ,starej ekonomii”, spdtki value (tj. niedowartoscio-
wane) i spotki cykliczne (tj. wrazliwe na tempo i percepcje tempa ozywienia gospodarczego
na swiecie). Po drugie, jesteSmy matg gietdg, ktérg kapitat zagraniczny moze jedynie muskac.
Stad rozbieznosci pomiedzy wynikiem indeksu rynkéw wschodzacych, a naszego rodzimego
WIGu moga bywa¢ odczuwalne. Pointa? Z punktu widzenia dywersyfikacji, naszym zdaniem
warto bra¢ pod uwage poszerzanie ekspozycji na Polske (oferowanej m.in. przez #PekaoAk-
cjiAktywnaSelekcja) o petng grupe gield z krajéw rozwijajgcych sie, do czego narzedziem,
ze wzgledu na strategie inwestycyjna, moze by¢ np. #PekaoAkcjiRynkéwWschodzacych.
A juz catkowicie inng bajka jest to, ze Emerging Markets to stosunkowo niewielka cze$¢ ryn-
kéw globalnych, na ktérych dominujg gietdy amerykanskie, europejskie i japonskie. Ekspozy-
cje na rynki rozwiniete mozna znalez¢ w licznych naszych strategiach. Przykladowo w #Peka-
oMegatrendy oraz w czesciach akcyjnych #PekaoBazowyl5Dywidendowy oraz #Pekao-
StrategiiGlobalnejKonserwatywyny.

To, co dla gietd jest wiatrem w zagle, na rynkach dtuznych moze mie¢ zupetnie inny skutek.
W miare optymistyczny sentyment inwestorow kolejny tydzien z rzedu przektadat sie na sta-
bo$¢ notowan obligacji skarbowych na swiecie, cho¢ negatywne tendencje wyhamowaty
wzgledem pierwszej potowy stycznia. W tym reflacyjnym $srodowisku niespodziewanie dobrze
radzg sobie polskie obligacje skarbowe. Wyrézniajg sie odpornoscig nie tylko na tle regionu
Europy Srodkowo-Wschodniej, ale takze z perspektywy globalnych rynkéw dtugu. M.in. ten
czynnik, oraz taktyczne zarzadzanie ryzykiem stopy procentowej sprzyjajg wynikom naszych
flagowych rozwigzan diuznych uniwersalnych, np. #PekaoObligacjiDynamicznaAlokacja2.
Nasze fundusze z tej kategorii w nowym roku kontynuujg dobrg passe réowniez jesli za kryte-
rium przyjmiemy wyniki na tle wlasciwych im grup poréwnawczych, ztozonych z konkurencyj-
nych funduszy.

Zaréwno w UE jak i USA dynamika nowych zachorowan spada drugi tydzien z rzedu. Smier-
telnos¢ przestata rosngc¢ i od tygodnia utrzymuje sie na z grubsza niezmienionym poziomie.
Uporczywie wysokie poziomy zakazen i Smiertelnosci przypisujemy nowym, wg badan bardziej
zarazliwym, szczepom COVID19.

Nadal nie ma dostepnych danych o tym, czy i na ile zmutowany wirus jest bardziej Smiertelny.
Préby wyciggania wnioskow na ten temat ze statystyk np. Izraela, gdzie winowajcg 40% no-
wych przypadkow jest ,mutant”® nie daje jednoznacznych odpowiedzi. Z jednej strony tamtejsi
lekarze zwracajg uwage, ze wsrdd hospitalizowanych osdb wzrést odsetek pacjentéw w stanie
ciezkim i krytycznym (z ok. 25% do ok. 66%)’, ale z drugiej strony moze to by¢ statystyczny
efekt zaszczepienia juz 40% spoteczenstwa, tj. do szpitali moze trafia¢ wiecej oséb w ciezkim

& https://iwww.ft.com/content/80b3c8f7-7af7-4491-ad4a-d3056b46753e
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stanie, poniewaz czes$¢ populacji zbudowata odpornos¢ i nie przechodzi infekcji nawet w stop-

Mieszane informacje niu lekkim. S , o o .
odnoénie skutecznosci =2 Co do skutecznosci istniejacych szczepionek w walce z nowymi odmianami wirusa, najswiez-

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

szczepionek wobec sze informacje od Moderny sugerujg, ze lek nadal dziata na wariant potudniowoafrykanski, ale
zmutowanych wersji powoduje wytworzenie tylko 16% przeciwciat w poréwnaniu z innymi szczepami. Moderna
wirusa.

zdecydowata sie wiec rozpoczaé testy kolejnej wersji swojego produktu®, by méc w razie po-
trzeby zaoferowacé opcje zastrzyku wzmacniajgcego reakcje immunologiczng. Z kolei labora-
toryjne préby na szczepionce Pfizer/Biontech wykazaty jej skuteczno$¢ w uodparnianiu na
jedng z nowych mutacji,...ale wnioski te bazujg tylko na prébce 20 pacjentéw.® Co$ czujemy
nosem, ze w biezacym roku wszyscy bedziemy ,doktoryzowaé sie” nt. miar skutecznosci
szczepionek. A ta niestety, nie jest przesadzona. Wystarczy spojrze¢ na innych gigantéw far-
maceutycznych — Merck oraz duet Sanofi-GlaxoSmithKline. Ich prototypy szczepionek w trak-
cie prob okazaly sie znacznie mniej skuteczne, niz dzi$ wdrazane produkty Pfizer/Biontech i
Moderna.
Szczepienia na swiecie 3 \Wydaje sie, ze szczepionkowa maszyna rozkreca sie. W tydzien zaszczepiono ok. 25 min
nabieraja tempa. 0séb, w poréwnaniu do 11 min tydzien wczesniej. W sumie zastrzyk przyjeto juz 65 min oséb,
z czego 1/3 to pacjenci w USA. W przeliczeniu na pacjenta w Stanach program szczepien
postepuje 3,5 razy szybciej niz w Unii Europejskiej — 1,9% populacji zaszczepionej w UE vs
6,8% w USA . Z krajow o duzej, kilkudziesigcio milionowej populacji warto zwrdci¢ uwage na
Wielka Brytanie, gdzie co 10 obywatel jest juz po zastrzyku. Prym w statystykach wiedzie
Budujace wstepne wspomniany Izrael. Jest to bardzo wazny papierek lakmusowy dla skuteczno$ci oreza w walce
dane z Izraela. z pandemig. Za wczesnie na konkluzje, ale dane sg budujgce. Udziat senioréw, bedgcych
szczepionych w pierwszej kolejnosci, znacznie spada wsréd hospitalizowanych pacjentow.
Nie wida¢ tez zadnych niepokojgcych sygnatéw dotyczacych efektéw ubocznych. Najczestszy
to bol nakluwanego ramienia, szczegdlnie przy drugiej dawce leku. Bardzo dobrym prognosty-
kiem jest informacja o tym, ze juz pierwszy zastrzyk u ponad 90% pacjentow wystarczyt na
wytworzenie znaczgcej liczby przeciwciat.’? Kluczows informacjg bedzie to, na jak dtugo
szczepionka zapewnia odporno$¢. Na ten element uktadanki musimy jeszcze jednak cierpliwie
poczekac.

Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatow

Poszerzamy zakres publikowanych informacji o funduszach Pekao

Wychodzimy naprzeciw rosngcym oczekiwaniom i zgodnie z ,Dobrymi praktykami informacyjnymi TFI"*! rozpoczeli§my publi-
kacje dodatkowych informacji dot. naszych funduszy. Ponizszy link prowadzi do miejsca na stronie internetowej, gdzie beda
Panstwo mogli znalez¢ dane o sktadzie i strukturze portfeli funduszy, ich wynikach na tle benchmarkéw oraz zestawienie optat
obcigzajgcych poszczegodlne rozwigzania.

https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/informacje-okresowe-dla-klientow

Miesieczne komentarze zarzadzajacych funduszami...

...wylagdowaty na naszej stronie WWW. Zapraszamy do lektury!

8 https://www.ft.com/content/cOc8f72c-e58e-4319-80c4-0db153ad85db

9 https://www.ft.com/content/1feb5358-fbf4-4508-8a11-ba9093a6050a

10 https:/iwww.ft.com/content/4d9fe80d-e604-4bbe-b0f8-fd4b8dfob7f1

1 https://www.izfa.pl/ruszaja-dobre-praktyki-informacyjne-w-branzy-funduszy-informacja-prasowa-16-listopada-2020-r
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Inwestycyjne tematy z naszych prognoz:
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#RotacjaSektorowa

#  zmiana preferencji inwestoréw polegajgca na przesuwaniu kapitatu ze spotek dziatajgcych w branzach defensywno-wzro-
stowych do spétek z sektoréw o profilu wartosciowo-cyklicznym. Innymi stowy ,zmiana koni pociggowych” dla indeksow
gietdowych ze spotek technologicznych i medycznych na inne sektory, np. przemystowy czy materiatowy.

#WielobiegunowySwiat

#  kolejny etap tematu #WojnyHandlowe. Wysoce skomplikowana geopolityczna rywalizacja pomiedzy krajami (gtéwnie USA
i Chiny) o kontrole nad handlem, danymi, kursami walutowymi. Temat powigzany z odwrotem globalizacji, zmieniajacy
kierunki przeptywu kapitatu.

#WyborczaPolaryzacja

#  zesztoroczne wybory prezydenckie w USA oraz uzupetniajgce wybory do Senatu, pokazaty duzg polaryzacje amerykan-
skiego spoteczenstwa. Wydaje sie, ze brak politycznego ,$rodka” jest coraz bardziej charakterystycznym elementem scen
politycznych dookota swiata. Sadzimy, ze napiecia spoteczne pozostang z nami na dtugo po wyborach amerykanskich,

a ryzyko polityczne weszto juz permanentnie na wyzszy poziom. Stad, szczegdlnie w strategiach niebenchmarkowych,
unikamy ryzyka czarno-biatych scenariuszy politycznych oraz przyktadamy duzg wage do oceny otoczenia spotecznego
spotek oraz ich wptywu na to otoczenie.

#Drukujemy&Wydajemy

#  wobec duzych strat gospodarczych oraz rekordowego zadtuzenia, wedtug nas banki centralne wykorzystaty juz wiekszos¢
swojego arsenatu. Jedyne co im pozostaje, to eskalacja dotychczasowych dziatah — poszerzanie i zwiekszanie licznych
programow skupu aktywow. Skutecznos¢ polityki monetarnej jest ograniczona wobec zaburzonych mechanizmoéw transmi-
syjnych. Dodatkowe rezerwy nie przekfadajg sie na wzrost akcji kredytowej. Firmy zamiast inwestowac skupujg akcje
wiasne za srodki pozyskane okazjonalnie z emisji obligacji. Sami bankierzy centralni podkreslajg, ze do efektywnego po-
budzania gospodarki niezbedna jest polityka fiskalna — m.in. wigksze programy wydatkéw rzgdowych, transfery pieniedzy
bezposrednio w rece konsumentéw. Pandemia przyspieszyta mariaz polityki monetarnej i fiskalnej. Ultratanie finansowanie
zapewnia dzi$ komfortowe warunki do obstugi zadtuzenia, rozdmuchiwania budzetéw i pompowania publicznych pieniedzy
w gospodarki. W tak ustawionej grze normy budzetowe przestaly obowigzywac¢. W naszej opinii jedynym hamulcem dla
podejscia ,drukujemy i wydajemy” moze okazac sie inflacja. Ta jednak jest pozgdana przez politykéw by zmniejszy¢ realng
wartos¢ zadtuzenia, niejako ,wypalajac” je inflacja.
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* Fundusz parasolowy * Fundusz parasolowy
Pekao FIO - subfundusze: Pekao Funduszy Globalnych SFIO - subfundusze:
I¥ Pekao Konserwatywny I Pekao Spokojna Inwestycja
I Pekao Konserwatywny Plus ¥ Pekao Obligacji Samorzgdowych
E. Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 I E Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych I
M pokao Obligadi Plus I Pekao Diuzny Aktywny
I Pekao Bazowy 15 Dywidendowy I W Pekao Obligacji Sirategicznych
Pekao Stabilnego Wzrostu M Pekao Obligacji i Dochodu
I Pekao Zréwnowazony Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykariskiego
M Pekao Dynamicznych Spotek Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego
r. Pekao Akcji — Aktywna Selekcja | Pekao Dochodu USD
W Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego I Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku
M Pckao Akeji Polskich ¥ Pekao Alternatywny - Globalnego Dochodu
I M pekao Megatrendy I I8 Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chiriskiego

ﬁ Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu |

B Pekao Surowcédw i Energii

M Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinigtych
* Fundusz parasolowy M Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu

Pekao Strategie Funduszowe SFIO - subfundusze:
ﬁ Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgeych |

L Pekao Strategii Globalnej - kanserwatywny I

W pekao Strategii Globalnej

M Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny
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26.01.2021 r. Materiat informacyjny Pekao TFI S.A.

Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO Profil ryzyka

= Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO jest funduszem obligacyj-

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
VI Potencjalnie nizszy zysk Patencjalnie wyzszy zysk
= fundusz inwestuje do 100% aktywdéw w dtuzne instrumenty finansowe,
takie jak obligacje skarbowe, obligacje przedsiebiorstw, obligacje rza- h 4
dowe krajow OECD, instrumenty rynku pienieznego oraz w depozyty
bankowe; 1 2 3 4 5 6 7

= lokaty w obligacje o niskim ratingu kredytowym nie mogag przekraczaé
25% aktywéw funduszu;

=> lokaty w inne niz diuzne instrumenty finansowe oraz depozyty bankowe
moga wynosi¢ maksymalnie 20% aktywéw funduszu;

Horyzont inwestycyjny

= fundusz moze réwniez inwestowac w instrumenty finansowe denomino- o

wane w walutach obcych; . 4
= w celu ograniczenia ryzyka walutowego fundusz moze zawierac transak-

cje na instrumentach pochodnych. 1ok 2 lata 3 lata 4 |ata 5 lat
Cechy:

= mozliwy wyzszy potencjat wzrostu w stosunku do klasycznych funduszy obligacji skarbowych (dzieki inwestowaniu czesci
aktywow w starannie wyselekcjonowane obligacje przedsiebiorstw) przy umiarkowanym poziomie ryzyka inwestycyjnego

=> strategia uwzgledniajgca dynamiczng alokacje pomigdzy poszczegdlnymi kategoriami papieréw dtuznych, w zaleznosci od
biezgcej i przewidywanej sytuacji rynkowe;.

Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 Profil ryzyka
= Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 jest subfunduszem obligacyj- Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
nym, Potencjalnie nizszy zysk Potencjalnie wyzszy zysk
= subfunduszinwestuje do 100% aktywow w diuzne instrumenty finansowe,
takie jak obligacje skarbowe, obligacje przedsiebiorstw, obligacje rza- b
dowe krajow OECD oraz instrumenty rynku pienieznego, a takze depo-
zyty bankowe; 1 2 3 4 5 6 7

= subfundusz moze lokowac¢ do 40% aktywow w obligacje przedsiebiorstw
zagranicznych denominowane w walutach obcych;

= pozostate kategorie lokat mogg wynosi¢ maksymalnie 20% aktywow
subfunduszu;

= w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz moze zawierac¢ trans-
akcje na instrumentach pochodnych. v

Horyzont inwestycyjny

co najmniej

Cechy:

> mozliwy wyzszy potencjat wzrostu dzieki inwestowaniu czeéci aktywow ~ 1rok 2 lafa 3ot 4lata 5lat
w starannie wyselekcjonowane obligacje przedsigbiorstw, ktére sg zwykle
wyzej oprocentowane od obligacji skarbowych przy srednim poziomie ryzyka inwestycyjnego;

= strategia uwzgledniajgca dynamiczng alokacje pomiedzy poszczegolnymi kategoriami papieréw dtuznych, w zaleznosci od
biezacej i przewidywanej sytuacji rynkowe;j.




Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
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Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodo-  Profil ryzyka

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

wych y .
Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
=> Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych jest subfunduszem ob-  sotencjalnie nizszy zysk Potencialnie wyzszy zysk
ligacyjnym, ktory lokuje minimum 60% wartosci aktywow netto w jednostki
uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wy- b 4
dzielonego w ramach funduszu Pekao FIO, instrumenty finansowe o cha-
rakterze dtuznym (rozumiane gtéwnie jako obligacje skarbowe oraz instru- 1 2 3 4 5 6 7

menty rynku pienieznego) oraz depozyty bankowe;

= do 40% wartosci aktywoéw netto subfunduszu moze by¢ inwestowane w . .
tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze diuznym, w HOFYZOF“' InWESfYCYJ ny
szczegolnosci dajgcych ekspozycje na obligacje wysokodochodowe (tzw.
High Yield);

= subfundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow netto w inne instru- v
menty finansowe niz wskazane powyzej;

= lokuje wigkszos¢ aktywow w instrumenty finansowe denominowane w wa-
lutach obcych;

= w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz zawiera umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne.

co najmniej

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Cechy:

=> szansa na osigganie wyzszych stép zwrotu, w poréwnaniu do depozytéw i lokat bankowych, przy umiarkowanym poziomie
ryzyka;

= dostep do wyselekcjonowanych obligacji wysokodochodowych (ang. high-yield bonds) z wielu regionéw swiata, emitowanych
przez podmioty dziatajgce w ré6znych branzach - za posrednictwem funduszy zagranicznych o charakterze dtuznym;

= aktywna alokacja w czesci obligacji high yield - elastyczna polityka inwestycyjna pozwala zarzadzajgcym dostosowywac sktad
portfela do aktualnej sytuacji w réznych segmentach rynku instrumentéw diuznych;

= duza dywersyfikacja lokat r6zne regiony swiata oraz rodzaje obligacji;

= doswiadczony zespodt — za wyniki subfunduszu odpowiada zespét profesjonalistéw, ekspertéw z bogata wiedzg i wieloletnim
doswiadczeniem.

Pekao Bazowy 15 Dywidendowy Profil ryzyka

> Eekao B{f\zov.vy 15 D)/_Wldt.endowy jest sybfunduszem 'mlt.eszany.m, |r.1westu- Nizsze ryzyko Wy2sze ryzyko
jacym gtéwnie w dtuzne instrumenty finansowe, takie jak obligacje skar- Sotencialnie nizszy zysk Potencialnie wyzezy zysk
bowe, obligacje przedsiebiorstw, instrumenty rynku pienieznego oraz w ) T
depozyty bankowe; v

= do 50% aktywow stanowi¢ moga obligacje emitowane przez przedsiebior-
stwa; 1 2 3 4 5 6 7

= subfundusz inwestuje do 40% aktywoéw réwniez w instrumenty o charak-
terze udziatowym, gtéwnie akcje (koncentrujac sie na spotkach regularnie
wyptacajgcych dywidende), oraz w tytuty uczestnictwa akcyjnych fundu- HOFYZOI"IT inwes’rycyjny
szy inwestycyjnych;

= moze lokowaé czes¢ aktywow w instrumenty finansowe denominowane w 2 namnie]
walutach obcych;

= w celu sprawnego zarzgdzania portfelem i ograniczenia ryzyka waluto-
wego subfundusz moze zawieraé transakcje na instrumentach pochod-
nych.

v

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Cechy:

= zwiekszony potencjat zysku dzieki inwestowaniu czesci aktywow w akcje spoétek regularnie wyptacajgcych dywidende;
= dywersyfikacja geograficzna pozwala wzbogaci¢ portfel o zagraniczne instrumenty finansowe;

= korzystanie z potencjatu rynku obligacji skarbowych i korporacyjnych.




Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
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Pekao Kompas Profil ryzyka

= Pekao Kompas jest subfunduszem aktywnej alokacii;

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

= dazy do osiggania dodatniej sredniej rocznej stopy zwrotu w dtugotermi- I\{llzsszfryzyko‘ :C?"'stf‘e ryzykc:
nowym horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz nie gwarantuje osiggnie- e e
cia ww. celu; . 4

= lokuje aktywa przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym oraz w instrumenty finansowe o charakterze diuznym, za- 4 9 3 4 5 6 7

rébwno na rynku krajowym, jak i na rynkach globalnych, stosujgc ela-
styczne limity inwestycyjne;

= zaangazowanie w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym a Horyzon’r inwesfycyjny
takze w instrumenty o charakterze dtuznym moze stanowi¢ kazdorazowo
od 0% do 100% wartosci aktywow; co najmnie

= aktywa mogg by¢ lokowane w tytuty uczestnictwa funduszy zagr. oraz de-
pozyty bankowe; v

= proporcje pomiedzy poszczegdlnymi kategoriami lokat mogg by¢ ela-
stycznie zmieniane w zaleznosci od przewidywanej koniunktury rynkowe;.

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Cechy:

= aktywne zarzadzanie — zarzadzajgcy subfunduszem elastycznie zmieniajg sktad portfela, uzalezniajgc go od aktualnej ko-
niunktury na rynkach finansowych;

= najlepsze pomysty inwestycyjne — do portfela subfunduszu dobierane sg spétki, kiére, w opinii zarzadzajacych, maja naj-
lepsze perspektywy;

= wykorzystanie potencjatu akcji — aktywnie zarzgdzany subfundusz z komponentem akcyjnym o nizszym ryzyku niz w trady-
cyjnych funduszach akcji;

= skoncentrowany portfel akcyjny — zarzgdzajacy budujg cze$¢ udziatowg portfela subfunduszu w oparciu o nieliczne, najbar-
dziej interesujgce spotki;

= doswiadczony zesp6t zarzadzajgcych — portfelem subfunduszu zarzgdza zespot profesjonalistow, ekspertéow z bogatg wiedzg
i wieloletnim doswiadczeniem.

Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny Profil ryzyka

= Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny jest subfunduszem o cha- Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
rakterze mieszanym; Potencjzlnie nizszy zysk Potencialnie wyzszy zysk
= subfundusz lokuje od 10% do 35% wartosci aktywow netto w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze udziatowym, inwe- v

stujacych na globalnych rynkach akgcji;

= subfundusz moze lokowac tgcznie do 30% wartosci aktywow netto w
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i jednostki uczestnictwa
funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez podmioty z jednej grupy HOFYZOHT inwes’rycyjny
kapitatowej;

1 2 3 4 5 6 7

= dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci subfundusz moze lokowaé ak- co najmniej
tywa m.in. w obligacje skarbowe, instrumenty rynku pienieznego oraz
depozyty bankowe; w
= subfundusz lokuje znaczng czes¢ aktywoéw w instrumenty finansowe
denominowane w walutach obcych; 1ok 2lata  3lata  4latla  5lat

= w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz zawiera transakcje
na instrumentach pochodnych.

Cechy:

= dywersyfikacja — inwestycja w portfel zagranicznych funduszy o zréznicowanej polityce inwestycyjnej, zaréwno obligacyj-
nych, jak i akcyjnych, lokujgcych aktywa w rézne branze, stwarza szanse na wypracowanie zadowalajgcych wynikow przy
jednoczesnym ograniczaniu ryzyka spadku wartosci portfela i ograniczaniu zmiennos$ci wartosci jednostki uczestnictwa;

= ostrozne podejscie do inwestowania w akcje — biorgc pod uwage konstrukcje benchmarku, zagraniczne fundusze akcyjne
bedg stanowity ok. 30% wartosci portfela subfunduszu;

= wykorzystanie wiedzy oraz doswiadczenia globalnych firm zarzadzajgcych aktywami na catym $wiecie - dobor do portfela
najlepszych, w ocenie zarzgdzajgcego, rozwigzan z grupy kilkuset zagranicznych funduszy réznych kategorii.




Pekao Tygodnik

Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy
Zwrotu

>

Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu jest subfunduszem, ktory
lokuje minimum 70% warto$ci aktywow netto w tytuty uczestnictwa emito-
wane przez fundusze zagraniczne realizujgce strategie absolute return ro-
zumiang jako strategia, w ramach ktorej srodki sg inwestowane w celu
osiggniecia dodatniej stopy zwrotu niezaleznie od koniunktury na po-
szczegolnych rynkach finansowych, na przyktad w r6zne nieskorelowane
klasy aktywow;

A | Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

26.01.2021 r. Materiat informacyjny Pekao TFI S.A.

Profil ryzyka

Wyzsze ryzyko

Potencjalnie wyzszy zysk
e ¥ ¥ i

Nizsze ryzyko
Potencjalnie nizszy zysk

v

1 2 3 4 5 6 7

Horyzont inwestycyjny

= Dodatkowo do 30% wartosci aktywéw netto subfunduszu moze by¢ inwe-
stowane w tytuty uczestnictwa innych, niz wskazane powyzej, funduszy
zagranicznych;Dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci subfundusz =~ =° @M
moze lokowac aktywa m.in. w obligacje skarbowe, instrumenty rynku pie- v
nieznego oraz depozyty bankowe;
= Subfundusz lokuje wigkszos¢ aktywow w mst_rume_nty finansowe denomi- 1 rok 7 lata 3 lata 4lata 5 lat
nowane w walutach obcych; w celu ograniczenia ryzyka walutowego
subfundusz zawiera transakcje na instrumentach pochodnych.
Cechy:
= strategia absolutnej stopy zwrotu - subfundusz dgzy do osiggania dodatnich wynikéw niezaleznie od warunkéw rynkowych;
= potencjat wielu roznych klas aktywow — subf. poszukuje alternatywnych zrédet zyskéw oraz dochodu poprzez elastyczne
i aktywne inwestowanie na rynkach globalnych w roznorodne klasy aktywow, za posrednictwem fund. zagranicznych;
= strategia niebenchmarkowa (brak wskaznika odniesienia) - subfundusz posiada mozliwos¢ elastycznego dostosowania port-
fela do zmieniajacej sie sytuacji rynkowej - zaréwno w zakresie klas aktywow, jak i geograficznego oraz ich podziatu;
=> ograniczanie zmiennosci i zarzgdzanie ryzykiem — dzieki zastosowaniu zaawansowanych metod pomiaru i zarzgdzania ryzy-

kiem, ograniczana jest zmiennos$c¢ i maksymalne spadki warto$ci inwestycji.
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Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Pekao Megatrendy Profil ryzyka
= Pekao Megatrendy jest subfunduszem o charakterze akcyjnym; Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
= aktywa sg lokowane przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakte-  cotencizlnie nizszy zysk Potencijalnie wyzszy zysk
rze udziatowym rozumiane przede wszystkim jako akcje oraz inne instru-
menty, ktérych cena w bezposredni sposéb zalezy od ceny jednej lub wielu v

akcji (kwity depozytowe, prawa do akcji, warranty, kontrakty terminowe na
akcje i indeksy akcyjne), jak rowniez te j.u. funduszy inwestycyjnych otwar-
tych majgcych siedzibe na terytorium RP lub tytuty uczestnictwa funduszy
z.agr. I.ub tytuty l.chestnictwa instytucji w.sp()lnego. inV\./e.stowania, ktérych po- HOFYZOHT inwes’rycyjny
lityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie przynajmniej 50% aktywow w ak-
cie; co naimnie

= do 35 % aktywéw moze by¢ lokowane tgcznie w instrumenty finansowe
o charakterze dluznym (w tym instrumenty rynku pienieznego) oraz w depo- v
zyty bankowe, przy czym zaangazowanie w obligacje emitowane przez pod-
mioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarczg bedzie nie wieksze niz 20% ak- 1rok  2lata  3lafa  4lata 5 lat
tywow;

= w przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz ztoty polski (PLN) subfundusz moze
podejmowac dziatania majgce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN.

1 2 3 4 5 6 7

Cechy:

= inwestowanie w globalne megatrendy - nowoczesne branze i sektory najlepiej oddajgce tendencje zmian swiatowej gospo-
darki; oczekujemy, Zze wyceny gietfdowe spotek, ktére do nich nalezg, beda rosty szybciej niz indeksy akcji globalnych;

= usystematyzowany i zaplanowany proces inwestycyjny - dobor do portfela subfunduszu ok. 30-50 starannie wyselekcjono-
wanych spoétek o solidnych fundamentach i perspektywach rozwoju (liderzy lub czotowe firmy z branzy), co sprzyja stopniowej
akumulaciji i dtugofalowemu pomnazaniu kapitatu;

= potencjat wzrostu - w zatozonym horyzoncie inwestycyjnym szansa na osigganie wyzszej stopy zwrotu od indekséw akcji
globalnych, przy mniejszej zmiennosci niz w przypadku klasycznych strategii opartych o spotki wzrostowe;

= doswiadczony zespdt - za wyniki subfunduszu odpowiada zespot profesjonalistow, ekspertéw z bogatg wiedzg i wieloletnim
doswiadczeniem w prowadzeniu tematycznych strategii.

Pekao Akcji — Aktywna Selekcja Profil ryzyka
= Pekao Akcji - Aktywna Selekcja jest subfunduszem akcyjnym; Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
= moze inwestowac do 100% aktywow w instrumenty finansowe o charakterze  rotencizlnie nizszy zysk Potencjalnie wyzszy zysk
udziatowym, w szczegdlnosci w akcje polskich spétek notowanych na GPW
w Warszawie; A 4

= subfundusz lokuje przede wszystkim w niedowartosSciowane akcje spotek po-
siadajgce wysoki potencjat wzrostu, a takze w akcje spotek uczestniczacych
w przejeciach i akwizycjach oraz przeprowadzajgcych pierwsze oferty pu-
bliczne; o o Horyzont inwestycyjny
= udziat dtuznych instrumentéw finansowych, gtéwnie obligacji skarbowych
oraz lokat bankowych, nie przekracza 30% aktywow; o najmnie
= moze lokowa¢ czes¢ aktywow w instrumenty finansowe denominowane w
walutach obcych; v
= w celu sprawnego zarzadzania portfelem i ograniczenia ryzyka walutowego
subfundusz moze zawierac transakcje na instrumentach pochodnych. ok 2lala  3lala  4laia 5 lat

1 2 3 4 5 6 7

Cechy:
= mozliwy wysoki potencjat zysku dzieki inwestycjom na polskim rynku akcji, przy wysokim poziomie ryzyka;
= Srodki inwestoréw sg aktywnie zarzadzane, tak by wykorzysta¢ okazje inwestycyjne na rynku pierwotnym i wtdrnym.
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Pekao Tygodnik

Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych

>
>

>

>

Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych jest subfunduszem akcyjnym;
subfundusz lokuje minimum 70% wartosci aktywow netto w tytuty uczest-
nictwa funduszy zagranicznych o charakterze udzialowym, dajgcych ekspo-
zycje na akcje spotek oraz rynki akcyjne z krajow zaliczanych do rynkow
wschodzgcych;

dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci subfundusz moze lokowaé m.in. w
obligacje skarbowe oraz depozyty bankowe;

subfundusz lokuje wiekszos¢ aktywdw w instrumenty finansowe denomino-
wane w walutach obcych;

w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz zawiera transakcje na
instrumentach pochodnych.

Cechy:

>

>
>

mozliwy wysoki potencjat wzrostu, gtdwnie dzieki posrednim inwestycjom
na rynkach akcji krajow wschodzgcych, ktére charakteryzujg sie dynamikg
wzrostu gospodarczego;

sposob na osiggniecia wiekszej dywersyfikacji lokat inwestora;

A | Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

26.01.2021 r. Materiat informacyjny Pekao TFI S.A.

Profil ryzyka

Nizsze ryzyko Wyisze ryzyko
Potencjalnie nizszy zysk Potencjalnie wy#szy zysk
h 4

1 2 3 4 5 6 7

Horyzont inwestycyjny

co najmniej

b 4
5 lat

1rok 2 lata 3 lata 4 lata

przenoszenie $rodkéw do innego subfunduszu (zamiana jednostek uczestnictiwa) w ramach Pekao Funduszy Globalnych
SFIO, nie powoduje powstania obowigzku podatkowego (podatek od dochoddéw kapitatowych jest pobierany dopiero przy

odkupieniu).
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Informacja prawna

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Niniejszy materiat ma charakter informacyjny i zostat przygotowany przez Pekao TFl S.A. w celu reklamy i promoc;ji fundu-
szy/subfunduszy. Nie stanowi on oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez
ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczgcych instrumentéw finansowych lub ich emitentow w
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatko-
wego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b)
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Eu-
ropejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac jako informacji rekomendu-
jacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendaciji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale
wykorzystano zrédta informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg starannoscia, uwaza za rzetelne i wiarygodne.
Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano
inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw rynkowych, pochodzg z serwisu Bloomberg. Zrédtem danych poréw-
nawczych dla wynikéw funduszy/subfunduszy Pekao jest portal Analizy Online. Jezeli w materiale zawarte sg hipertgcza
do serwiséw internetowych nie bedacych wtasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za zawar-
tos¢ oraz dostepnosc tych serwisdw internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wytacz-
nie opinig ich autora. Powielanie, publikowanie bgdz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposob catosci lub czesci materiatu
bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wigze si¢ z ryzykiem wynikajgcym z wahan cen na rynkach, zmian
wysokosci stop procentowych, kursow walut itp. Informacje na temat wynikdw osiggnigtych w przesztosci dostgpne sg na
stronie www.pekaotfi.pl i w Kluczowych Informacjach Dla Inwestorow (KIl). Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest
tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek
uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optfat manipulacyjnych i optat za zarzgdzanie, ktére obnizajg wartos¢ inwestycji,
kategorii jednostek uczestnictwa oraz obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysokos$ci po-
datku od dochodow kapitatowych. Wysokos¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny.
Wysokos$¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona od wysokos$ci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczest-
nika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne
nie sg gwarancjg osiagnigcia podobnych w przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwe-
stycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomosc¢
mozliwosci osiagniecia zysku, ale réwniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w
niniejszym materiale nie moga by¢ jedyng podstawag do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialno$¢ za decyzje
podjete wytgcznie na podstawie niniejszego materiatu ponoszg jego odbiorcy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej zale-
cane jest zapoznanie si¢ z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajgcym szczegoétowy opis czyn-
nikow ryzyka zwigzanego z inwestowaniem i zwigzly opis praw uczestnikow, a takze kluczowymi informacjami dla
inwestoréw oraz informacjami dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, ktére, wraz z tabelami optat i
sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sa w jez. polskim u podmiotéw prowadzacych dystry-
bucje oraz na www.pekaotfi.pl. Petna lista funduszy/subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowa-
dzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informacje na temat potgczen, przeksztalcen oraz zmian nazw
funduszy i subfunduszy znajdujg sie na www.pekaoffi.pl.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy moga byé lokowane w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez dowolny z nastepujgcych podmiotow: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkow-
skie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowg
instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE w nastepujgcych propor-
cjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabil-
nego Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zréw-
nowazony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych do 100%, Pekao
Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ inwestowane do 100% w papiery warto$ciowe emito-
wane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie UE, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego,
Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do
100% warto$ci w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.
Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do
UE.

Ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentow finansowych o charakterze
udziatowym) Pekao Akgcji Polskich, Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego,
Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicznych Spétek, Pekao Zréwnowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Stra-
tegii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodza-
cych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego,
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Pekao Akcji Europejskich, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055 oraz
Pekao PPK 2060 warto$¢ netto ich aktywdéw moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci aktywoéw) moze
by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. jednostki uczestnictwa subfun-
duszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.

Znaczna czes$¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcow i Energii moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery warto-
Sciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych gtéwnie w instrumenty
finansowe o charakterze udziatowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwierciedlajg indeksy gietdowe, w zwigzku z powyz-
szym wartos$¢é netto jego aktywow moze charakteryzowac sie duzg zmienno$cia.

Znaczna cze$c¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao Akcji Ame-
rykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Strate-
gicznych, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dyna-
miczny, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykan-
skiego ,Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Dochodu USD,
Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Dochodu i Wzrostu Re-
gionu Pacyfiku, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych, Pekao Akgji
Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Diuzny Aktywny moze by¢ inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery warto$ciowe
lub instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego
inwestowania majacych siedzibe za granica.

Znaczna cze$é aktywdw subfunduszy: Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Ryn-
kow Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Dochodu i Wzro-
stu Regionu Pacyfiku, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego,
Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku
Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych gtéwnie w instrumenty finan-
sowe o charakterze udziatowym.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15,
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956, postugujgca sie numerem NIP 521 11
82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, fgczna kwota uiszczonych wkladow réwna kapitatowi zaktadowemu. Pekao TFI
S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.
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