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Dzisiejsze informacje dotycza m.in. :

#PekaoKonserwatywnyPlus, #PekaoObligacjiDynamicznaAloka-
cja2, #PekaoBazowy150bligacjiWysokodochodowych #PekaoBa-
zowyl5Dywidendowy #PekaoKompas #PekaoMegatrendy, #Pe-
kaoAkcjiAktywnaSelekcja, #PekaoAlternatywnyAbsolutnejStopy-
Zwrotu

Wyniki niektérych rozwiazan produktowych
Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Wycena na 30.10.2020 1 tydzien -

Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 0,15% 0,52% | 0,52% | 4,41% | 4,25% | 12,41% | 15,88%
Eﬁggg@ﬁowy 15 Obligacji Wysokodo- -0,12% 0.62% | 0,62% _ _ _ _
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* -0,85% | -0,43% | -0,43%

Pekao Kompas -0,99% 1,24% | 1,24% | 4,74% | 6,80%

Pekao Obligacji i Dochodu -1,11% | 0,26% | 0,26% | -4,55% | -3,19% | -1,37% | 11,81%
Pekao Altematywny —Absolune] Stopy | .027% | 0,72% | 0,72% | 3,21% | 4,75% | 4,56% | 13,42%
Pekao Megatrendy -5,32% | -1,66% | -1,66% | -0,47% | 4,20% - -
Pekao Akcji - Aktywna Selekcja -6,62% | -5,61% | -5,61% | -2,34% | 5,89% | -8,91% | 9,56%

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz polityke inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe
na obecng w dniu 08.05.2019, a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019r. Historyczne wyniki inwestycyjne funduszy inwestycyjnych nie sg gwarancja
osiggnigcia podobnych w przysztosci.

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaly przygotowane na podstawie danych, ktére nie byty poddane badaniu ustawowemu przez biegtego rewidenta. Wyniki
funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg za$ pobrane opfaty za
zarzgdzanie.

Dane, publikacje i wydarzenia makroekonomiczne:

Opublikowalismy dedy- =» Dzisiejszy odcinek nagrywamy na kilkanascie godzin przed tym jak Amerykanie zamkng urny
kowany komentar’z wi- wyborcze. Jeszcze na poczgtku tego roku wydawato sig, ze wybory bedg miaty decydujgcy
:s; gs:&z?r%'xka"' wplyw na kierunek gospodarki i rynkéw finansowych w kolejnych latach. Czy dalej sg pod-
stawy, by tak twierdzi¢? Zapraszamy do zapoznania sie z opinig 3 ekspertéw z naszego ze-
spotu inwestycyjnego w 10 minutowym komentarzu video pod zatgczonym w transkrypcji lin-

kiem: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/3-opinie-o-3-listopada-kto-wygra-wybory-w-usa
. . Nie zapowiada sie jednak by saga miata zakonczy¢ sie wraz z dzisiejszym zamknieciem urn.

...ale nie spodziewamy . o . o . .

sie szybkiego zamknie- Zaden z kandydatéw nie pozna przed wieczorem wyborczym wynikéw, poniewaz gtosy kore-
cia tego tematu. spondencyjne w kilku kluczowych stanach bedg zliczane jeszcze przez kilka dni. We wczoraj-
szym wywiadzie dla NBC News, prezydent Trump juz zapowiada zaskarzanie wyboroéw, stojac
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Trump juz zapowiedziat
zaskarzenie wybo-
row,...

...a Walmart zdejmuje z
ekspozycji sklepow
bron palna.

Izolowanie spoteczne
jest juz widoczne w da-
nych.

Mniej sie przemiesz-
czamy = mniej wyda-
jemy = cios w kon-
sumpcje.

Przemyst i eksport wy-
dajg sie drozne i po-
winny znacznie ztago-
dzi¢ gospodarcze
skutki drugiej fali.

EBC zapowiada jesz-
cze wiecej stymulaciji...

...CO0 naszym zdaniem
sprzyja ryzykownym
klasom aktywow.

Polska inflacja wyha-
mowata nieznacznie...

...i dalej powinna spa-
dag,...

...ale nie widzimy
szans by depozyty po-
zwolity obronic¢ site na-
bywcza majatku.

Kolory rynku

Rynki wschodzace
spadaty mniej niz roz-
winiete

na stanowisku, ze zliczanie gtoséw korespondencyjnych po 3 listopada jest ,okropng rzeczg”
i ,niedorzeczng decyzjg”, wprost méwigc, ze jesli kto$ chciat odda¢ gtos poczta, to trzeba to
byto zrobi¢ miesigc temu.! Niejako w oczekiwaniu, ze emocje mogg siegna¢ zenitu i udzieli¢
sie takze wyborcom, Walmart, potezna sie¢ sklepéw wielkopowierzchniowych, zdecydowata
sie tymczasowo zdjg¢ z ekspozycji sklepowej bron i amunicje.?

Dane o mobilnosci Polakdw zbierane przez Google® jasno wskazujg, ze ponownie mniej wy-
chodzimy z domu. Mniej teZ jezdzimy. Nasi bankowi ekonomisci* analizujgc dane GDDKIiA

o natezeniu ruchu drogowego zauwazaja, ze ruch samochodéw osobowych byt w Polsce,

w pazdzierniku mniejszy o ok. 20% niz rok temu. To jeszcze stosunkowo niewiele w poréwna-
niu z kwietniem, gdy byto to minus 60%. Zapewne zndéw zadziata zaleznos¢ — im mniej sig
przemieszczamy, tym mniej ogétem wydajemy. Jest to spojne z K-ksztaltng Sciezkg gospo-
darki, o ktorej mowilismy tydzien temu. Ograniczenie konsumpcji mocno uderzy w czes¢
branz, ale niektére mogg prawie nie ucierpie¢. Co wiecej, te same dane o ruchu drogowym
pokazujg, ze ruch ciezaroéwek poki co ma sie dobrze i pozostaje powyzej poziomu z ubiegtego
roku. Kanaty handlowe i tancuchy dostaw m.in. na tej podstawie wydajg sie by¢ drozne. To
kolejny argument za tym, ze eksport i przemyst powinny ztagodzi¢ uderzenie drugiej fali koro-
nawirusa w krajowg gospodarke.

Europejski Bank Centralny nie zmienit swojej polityki na zesztotygodniowym posiedzeniu. Jed-
nakze w komunikacie oraz na konferencji prasowej zapowiedziano re-kalibracje prowadzo-
nych programéw. Nikt nie ma watpliwosci, ze jest to po prostu zapowiedz zwiekszenia stymu-
lacji. Cho¢ polityka pieniezna w pojedynke nie potrafita od lat wyrwac strefy euro z marazmu
gospodarczego, to jednak moze zapewnic tanie finansowanie programoéw fiskalnych. A te pro-
wadzone sg nie tylko na szczeblach krajowych, ale takze na poziomie catej Unii Europejskiej.
Zwigkszenie skali skupu aktywow (potocznie zwanego ,dodrukiem”) naszym zdaniem nie
zdazy ztagodzi¢ skutku obostrzeh pandemicznych w IV kwartale. Jednakze gietldy moga przy-
jac¢ znacznie dalsza perspektywe oraz logike, ze zte informacje to wtasciwie dobre informacje.
Dzisiejszy ,bol” w gospodarce, to wzrost szans na jeszcze wiecej darmowego pienigdza i wy-
datkow rzadowych w niedalekiej przysztosci. Determinacja bankieréw i politykéw do ratowania
firm przed bankructwami sprzyja w naszej ocenie podejmowaniu ryzyka obligacji korporacyj-
nych czy akciji.

Jak podat GUS, inflacja w Polsce w pazdzierniku wyniosta réwne 3,0% r/r, czyli o 0,2 punktu
procentowego mniej niz przed miesigcem. Hamuje tez inflacja bazowa. Podtrzymujemy nasze
zdanie, ze dynamika wzrostu cen bedzie spada¢ w kolejnym miesigcach, ale i tak na diugo
pozostanie powyzej oprocentowania depozytéw. Innymi stowy, nie obedzie sie bez inwesto-
wania pieniedzy, by mie¢ szanse na ochrong ich wartosci nabywczej. Z myslg o takim celu
inwestycyjnym wprowadzilismy od poczgtku 2019 r. do oferty Pekao TFI rozwigzania o ryzyku
niewiele wiekszym od strategii obligacyjnych, ale za to oferujgce potencjat na ,pobicie” inflacji
- #PekaoKompas, #PekaoBazowyl50bligacjiwysokodochodowych, #PekaoBa-
zowyl5Dywidendowy. Uzupetnity one linie juz sprawdzonych w boju globalnych produktow
mieszanych i alternatywnych takich jak #PekaoStrategiiGlobalnejKonserwatywny czy #Pe-
kaoAlternatywnyAbsolutnejStopyZwrotu.

Fala swiezych obostrzen pandemicznych przetoczyta sie przez gietdy kolorem czerwonym.
W ubiegtym tygodniu europejskie bursy (indeks MSCI Europe) oraz amerykanski rynek (indeks
S&P 500) odczuty spadek notowar o ok. 6%. Indeks akcji rynkdéw wschodzacych (MSCI Emer-
ging Markets) wykazat wiekszg odporno$¢ spadajgc o ok. 2,5%.

1 https://www.youtube.com/watch?v=0ELtE9dSVvO0

2 https://iwww.ft.com/content/c2334f68-5bed-4756-85b7-fc793eadfa11
3 https://www.google.com/covid19/mobility/

4 https://www.gddkia.gov.pl/pl/1231/generalny-pomiar-ruchu
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Technologia byta naj- = W przekroju sektorowym na przyktadzie rynku amerykanskiego, najgorzej zachowywaty sie

stabszym sektorem
ubiegtego tygodnia.

Ceny spoétek z nud-
nych, tanich branz
(profil ,,value”) prawie
uniknely spadkow.

Sezon wynikéw firm po
trzecim kwartale ni-
czym nas nie szokuje.

Za nami dobry tydzien
dla obligacji polskich
oraz europejskich.
Skarbowki w USA ta-
nialy.

Sadzimy, ze wyjatkowo
aktywny na polskim
rynku dtuznym byt po-
pyt krajowy.

Triada czynnikéw moze
jeszcze przez jakis
czas dziata¢ jako ,,do-
palacz” dla cen obliga-
cji skarbowych.

Byt to réwniez dobry
tydzien dla funduszy
diuznych krétkotermi-
nowych.

Umorzenie zadtuzenia
najbiedniejszym kra-
jom moze stworzy¢

notowania spétek technologicznych, medycznych oraz cyklicznych konsumenckich. To w tych
grupach mieszczg sie internetowi giganci, potezne sklepy e-commerce, producenci smartfo-
noéw czy systemow operacyjnych. Zbiegto sie to w czasie z kongresowym przestuchaniem
szefow Google’a, Twittera i Facebooka, ktére byto kolejnym odcinkiem sagi o kontroli tresci
przez platformy spotecznosciowe®. Naszym zdaniem wieksza regulacja tresci na starych,
ogromnych platformach jest politycznie nieunikniona. Wracajgc do notowan gietdowych, co
bardzo ciekawe, jedynie niewielkie spadki obserwowalismy wsréd firm przemystowych, produ-
centow materiatéw i spotek energetycznych. Traktujemy to jako wazne sygnaty, Ze nasza teza
o #RotacjiSektorowej (opis pod transkrypcjg) stopniowa nabiera kontaktu z rzeczywistoscia.
Stopniowe przygotowywanie si¢ pod ,zmiane koni” na gietdach oraz taktyczne pozycjonowa-
nie pomiedzy réznymi sektorami realizujemy w najwiekszym stopniu w tych strategiach zawie-
rajgcych akcje, gdzie zarzgdzajacy w niewielkim stopniu kieruje sie benchmarkiem, badz fun-
dusz benchmarku nie posiada, tj. #PekaoKompas, #PekaoMegatrendy, #PekaoBa-
zowyl5Dywidendowy #PekaoAkcjiAktywnaSelekcja,

Powoli dobiega kohca sezon wynikow spétek po trzecim kwartale biezgcego roku. Nie dopa-
trzyliSmy sie w sprawozdaniach spétek niczego szokujgcego. Zgodnie z oczekiwaniem wiele
firm zrezygnowato z podawania swoich prognoz biznesu na kolejne kwartaty (tzw. guideline’u).
Dziwi nas natomiast widoczna odwrotna zaleznos¢ pomiedzy wynikami, a zachowaniem kursu
akcji po ich publikacji. W wielu obserwowanych przez nas przypadkach spétki z dobrymi wy-
nikami taniaty, spotki ktore rozczarowaty drozaty. To wedtug nas ciekawostka, a nie trwata
tendencja.

Na rynku instrumentéw dtuznych w ubiegtym tygodniu obserwowalismy istotne roéznice regio-
nalne pomiedzy USA a Europa. W Stanach Zjednoczonych rentownosci obligacji rosty (ceny
spadaty) w ostatnich dniach, co mozna poczytywac jako dyskontowanie zwyciestwa wybor-
czego Demokratéw i duzych emisji obligacji w kolejnych miesigcach, pod programy fiskalne.
Z kolei na Starym Kontynencie i w Polsce na rynku dtugu rzgdzi koronawirus, ktéry hamuje
gospodarke i dziata deflacyjnie. W efekcie polskie i niemieckie obligacje skarbowe drozaty w
ostatnich dniach pomimo tego, ze dane makroekonomiczne, w tym odczyty wzrostu PKB w I
kw. biezgcego roku pokazaty silniejszy wzrost od oczekiwan.

Szczegodlinie silne wzrosty cen notowaty polskie obligacje statokuponowe, co sprzyjato catej
linii funduszy dtuznych, a szczegdlnie #PekaoObligacjiDynamicznaAlokacja2. Co ciekawe,
w przeciwienstwie do tendencji obserwowanych przez ostatnie miesigce, ceny skarbowych
papieréw wartosciowych reagowaty mocniej niz ceny instrumentéw pochodnych (IRS, tj. swap
na stope procentowg). Oznacza to naszym zdaniem, ze szczegdlnie aktywny byt popyt kra-
jowy, a nie zagraniczny. Wracajgc do nietypowej sity obligacji na tle swapoéw, oceniamy, ze
stojg za tym trzy czynniki:

Po pierwsze, duzy popyt bankéw na obligacje skarbowe o coraz dtuzszym terminie zapadal-
nosci. Dealerzy bankowi wedtug nas polujg na dodatnig rentownos$¢. Tu warto zaznaczy¢, ze
cho¢ stopa referencyjna NBP pozostaje dodatnia (0,1%) to jednak rynkowe stopy procentowe
schodzg juz ponizej zera. Polskie statokuponowe obligacje skarbowe o zapadalnoéci 3 i 4 lata
majg obecnie ujemng rentownosc!

Po drugie, na listopad planowane sg jedynie 2 aukcje zamiany obligacji zmiennokuponowych
na statokuponowe. Z punktu widzenia inwestora oznacza to mniejszg elastycznosé podazy
tych drugich.

Po trzecie, Ministerstwo Finanséw zapowiedziato zmniejszenie podazy obligacji statokupono-
wych w przysztym roku, na korzys$¢ obligacji zmiennokuponowych.

Efektem powyzszych wydarzen byto zawezenie asset swapow, czyli drozenie syntetycznie
budowanej zmiennokuponowej czesci w portfeach naszych funduszy, gtéwnie funduszy dtuz-
nych krétkoterminowych. Najmocniejszy pozytywny wptyw tego czynnika widoczny jest w #Pe-
kaoKonserwatywnyPlus. W tej strategii dokladamy wszelkich staran by odbudowa¢ wynik
po stabym marcu. Na te chwile #PekaoKonserwatywnyPlus notuje juz dodatni wynik w ujeciu
od poczatku roku (YTD).

5 https://www.ft.com/content/26962a06-2af0-46fe-9dad-4a09d7fe1702
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precedens do wykorzy- =» Grupa reprezentantdw z 20 najwiekszych gospodarek swiata zaplanowata spotkanie na 13

stania na wiekszag
skale.

To dobry argument za
tym by w portfelu inwe-
stycyjnym rozwazy¢
réwniez udziatl akty-
wow alternatywnych.

Korona - Update

W przeciggu tygodnia
prawie podwoita sie
liczba zgonéw na CO-
VID, zaréwno w catej
UE jak i lokalnie w Pol-
sce.

Wida¢ pierwsze oznaki
przegiecia krzywej za-
chorowan w 3 europej-
skich krajach.

Miekkie, nie twarde
lockdown’y naszym ba-
zowym scenariuszem.

Firmy miaty czas do-
stosowac rezim sani-
tarny na produkcji do
realiow pandemii.

Stowacy prébuja prze-
bada¢ na raz cate spo-
teczenstwo.

Wzmozone wysitki me-
dyczne pozwalajg na
biezaco sledzi¢ muta-
cje wirusa.

90% ekspertoéw spo-
dziewa sie pierwszych

listopada, by powrdci¢ do rozméw o umorzeniu dtugu najbiedniejszym krajom. Kluczowe dla
rozméw sg Chiny, ktére jednoczesnie sg wierzycielem az 60% przypadajgcych do sptaty ku-
ponoéw i nominatéw obligacii. Gtownie od krajow afrykanskich.® Cho¢ same rozmowy nie doty-
czg Polski oraz jedynie w niewielkim stopniu rzutujg na rynek obligacji rynkéw wschodzgcych
to obrazujg ciekawg opcje. Kto wie, czy za jaki$ czas pomyst ,darowania sptat” nie bedzie
stopniowo rozszerzany. Szczegolnie, ze gtdwnymi kupujgcymi dzi$ obligacje skarbowe sg
banki centralne.” Gdyby doszito do szeroko zakrojonego umarzania zadtuzenia, naszym zda-
niem odbitoby sie to najpewniej na samej instytucji pienigdza i waluty, a najmocniej zyskatyby
na tym te aktywa, ktorych liczba jest skonczona/ograniczona, a warto$¢ nie zalezy od sptaty
przez druga strone. Przyktady: metale przemystowe i szlachetne, ziemia, nieruchomosci,
przedmioty kolekcjonerskie. Wiele z tych klas aktywéw za posrednictwem starannie wybra-
nych instrumentéw finansowych uzupetnia portfel funduszy zrodtowych w #PekaoAlternatyw-
nyAbsolutnejStopyZwrotu.

Srednia dzienna liczba nowych przypadkéw koronawirusa w ostatnich 7 dniach dalej rosnie
w skali globu, bijgc nowe, ponure rekordy. W USA wzrosta ona z ok 65 tys. do 80 tys., nato-
miast w Unii Europejskiej wystrzelita ze 127 tys. do 183 tys. W tym czasie w Polsce ta staty-
styka prawie podwoita sie z 10 tys. do przeszito 18 tys. W ostatnich dniach $miertelnos¢ rosta
szybciej niz nowe zakazenia. Analogiczna $rednia dzienna za ostatnie 7 dni prawie podwoita
sie w Polsce (192 zgony $rednio dziennie) oraz UE (ok. 1550 zgonéw $rednio dziennie). Smier-
telnos¢ nie rosnie pdki co w USA — ok. 800 zgondw $rednio dziennie. Krzywe zachorowan

w Wielkiej Brytanii, Belgii i Holandii wykazujg pierwsze oznaki przegiecia — liczba nowych przy-
padkéw powinna tam zacza¢ niedtugo spadac.

Najwieksze europejskie gospodarki - Francja, Niemcy oraz Wielka Brytania ogtosity nhowe ob-
ostrzenia w przemieszczaniu sie. Detale "lock-downdw” roznig sie miedzy krajami, ale ogdlnie
przypominajg to co znamy znad Wisty — zamkniecie gastronomii, ograniczenie przemieszcza-
nia sie do niezbednych potrzeb, caly czas otwarte szkoty i zaktady produkcyjne. Obserwujgc
dziatania politykéw oceniamy, ze nikt nie chce poniesé ogromnego kosztu catkowitego za-
mkniecia gospodarki. Stad sadzimy, Zze obostrzenia bedg bardziej miekkie niz na wiosne.
Szczegolnie, ze nasz zespot akeyjny, rozmawiajgc ze spoétkami wechodzgcymi w skiad portfeli
#PekaoMegatrendy oraz #PekaoBazowyl15Dywidendowy, odnosi wrazenie, ze czas waka-
cyjny nie zostat zmarnowany. Liczne fabryki w tym okresie zapewne zmienity rezim sanitarny
pracy i zmodyfikowaty proces produkcyjny, tak by uodporni¢ sie w miare mozliwosci na kolejng
fale pandemii.

Na Stowaciji trwa préba przebadania kazdego obywatela w dwutygodniowym oknie czasowym.
Na bazie tych danych rzad stowacki liczy na mozliwo$¢ wprowadzania juz odpowiednio nakie-
rowanych obostrzen, zamiast zamykania catego kraju. Bedziemy obserwowac jak przebiegnie
ten eksperyment naszych potudniowych sgsiadéw.

Woysitki naukowe podazajg réwniez w kierunku biezacej (!) kontroli mutacji wirusa. Obecnie
rozpoznano ok. 280 roznych mutacji wirusa COVID-19°. Mozna domniemywac, ze kolejne
.wersje” sg bardziej zarazliwe. Nie ma natomiast wigzgcych badan, ktére wskazywatyby ze
mutacja zmniejsza, badz zwieksza $miertelnos¢ wirusa.

Grono szczepionek w trzeciej, ostatniej fazie testéw klinicznych powiekszyto sie do 11 proto-
typéw. Wsréd nich sg zaréwno chifskie i rosyjskie szczepionki (w niektérych krajach dopusz-

6 https://www.bloomberg.com/news/articles/2020-10-28/g-20-plans-extraordinary-nov-13-meeting-to-discuss-debt-relief
7 https://wolfstreet.com/2020/08/18/who-bought-the-gigantic-4-5-trillion-in-us-government-debt-added-in-the-past-12-months-

everyone-but-china/

8 https://ig.ft.com/coronavirus-chart/?areas=eur&areas=usa&areas=chn&areas=pol&areasRegional=usny&areasRegio-
nal=usca&areasRegional=usfl&areasRegional=ustx&byDate=0&cumulative=0&logScale=1&perMillion=0&values=deaths
9 https://scitechdaily.com/its-evolving-coronavirus-genetic-mutation-may-have-made-covid-19-more-contagious/
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partii szczepionki czone do ograniczonego uzytku) oraz zachodnie w przygotowaniu m.in. Moderny, Astry Ze-

przed konncem maja neca, Johnson&Johnson i Novavax.1® Naj$wiezsze prognozy (na 01.11.2020) agregowane

2021. przez Good Judgement Inc. wskazuja, ze 66% ankietowanych ekspertéw medycznych spo-
dziewa sie dystrybucji pierwszych 25 min dawek zaakceptowanej szczepionki w USA przed
koricem maja 2021.11

. ) = Czas i technologia graja na nasza korzys$¢ réwniez na polu wykrywania zakazenia. Okazuje
Technologia uczenia

. sie, ze odpowiednio nakierowana sie¢ neuronowa (rodzaj uczenia maszynowego, potocznie
maszynowego potrafi L - . L, . R .
zdiagnozowaé nawet »Sztuczna inteligencja”) moze wychwyci¢ 98,5% przypadkow zarazenia koronawirusem tylko
bezobjawowy COVID poprzez analize dzwieku gtosu i kaszlu. Mikrofony wytapujg znacznie szersze pasmo
za pomocga analizy roz- dzwieku niz styszalne dla ludzkiego ucha, a algorytmy sztucznej inteligencji wytapujg anoma-

mow telefonicznych. lie. Niesamowite jest rowniez to, ze metoda wykazata bardzo wysokg skuteczno$¢ w diagno-

zowaniu zakazenia u osob przechodzgcych infekcje bezobjawowo.?

Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatow

Wywiad ,,Rzeczpospolitej” z prezesem Pekao TFI Jackiem Janiukiem

= Zapraszamy do obejrzenia wywiadu, w ktérym Jacek Janiuk podaje wazne statystyki dotyczgce zmian Swiecie inwestycji
pod wptywem pandemii koronawirusa, ttumaczy dlaczego skutecznosc¢ inwestycji zaczyna sie w naszej gtowie oraz odpo-
wiada na obawy zwigzane z uczestniczeniem w programach PPK.
https://iwww.rp.pl/RZECZ0oBIZNESIE/201029471-Jacek-Janiuk-Koronawirus-zmienil-duzo-w-inwestycjach.html

10 https://www.nytimes.com/interactive/2020/science/coronavirus-vaccine-tracker.html
11 https://goodjudgment.io/superforecasts/#1363
12 https://news.mit.edu/2020/covid-19-cough-cellphone-detection-1029
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Inwestycyjne tematy z naszych prognoz:

#RotacjaSektorowa

#  zmiana preferencji inwestoréw polegajgca na przesuwaniu kapitatu ze spotek dziatajgcych w branzach defensywno-wzro-
stowych do spétek z sektoréw o profilu wartosciowo-cyklicznym. Innymi stowy ,zmiana koni pociggowych” dla indeksow
gietdowych ze spotek technologicznych i medycznych na inne sektory, np. przemystowy czy materiatowy.

#WielobiegunowySwiat

#  kolejny etap tematu #WojnyHandlowe. Wysoce skomplikowana geopolityczna rywalizacja pomiedzy krajami (gtéwnie USA
i Chiny) o kontrole nad handlem, danymi, kursami walutowymi. Temat powigzany z odwrotem globalizacji, zmieniajgcy
kierunki przeptywu kapitatu.

#WyborczaPolaryzacja

#  listopadowe wybory prezydenckie w USA oraz uzupetniajgce wybory do Senatu, bedg w naszej ocenie charakteryzowaé
sie duzg polaryzacjg. Programy wyborcze obydwu kandydatéw roznig sie od siebie drastycznie w kluczowych kwestiach
— podatki, polityka zdrowotna, podejscie do walki z pandemia, imigracja, relacje handlowe, ochrona srodowiska, nierow-
nosci rasowe. Podziaty w amerykanskim spoteczenstwie wydajg sie coraz ostrzejsze, wzmagane rosngcymi nieréwno-
$ciami w dystrybucji bogactwa. Stad spodziewamy sie, ze wybory bedg mie¢ zero-jedynkowy charakter dla wielu branz
i projektow rzgdowych. W niebenchmarkowych strategiach staramy sie unika¢ ryzyka obstawiania wyniku wyboréw.

#Drukujemy&Wydajemy

# wobec duzych strat gospodarczych oraz rekordowego zadtuzenia, banki centralne wykorzystaty juz wiekszo$¢ swojego
arsenatu. Jedyne co im pozostaje, to eskalacja dotychczasowych dziatan — poszerzanie i zwiekszanie licznych programéw
skupu aktywow. Skutecznos¢ polityki monetarnej jest ograniczona wobec zaburzonych mechanizmoéw transmisyjnych. Do-
datkowe rezerwy nie przektadajg sie na wzrost akcji kredytowej. Firmy zamiast inwestowac skupujg akcje wtasne za srodki
pozyskane okazjonalnie z emisji obligacji. Sami bankierzy centralni podkreslaja, ze do efektywnego pobudzania gospo-
darki niezbedna jest polityka fiskalna — m.in. wieksze programy wydatkéw rzadowych, transfery pieniedzy bezposrednio
w rece konsumentéw. Pandemia przyspieszyta mariaz polityki monetarnej i fiskalnej. Ultratanie finansowanie zapewnia
dzi$ komfortowe warunki do obstugi zadtuzenia, rozdmuchiwania budzetéw i pompowania publicznych pieniedzy w gospo-
darki. W tak ustawionej grze normy budzetowe przestaty obowigzywaé. W naszej opinii jedynym hamulcem dla podejscie
drukujemy i wydajemy moze okazac sie inflacja. Ta jednak jest pozadana przez politykow by zmniejszy¢ realng wartosc
zadtuzenia, niejako ,wypalajac” je inflacja.
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* Fundusz parasolowy * Fundusz parasolowy

Pekao FIO — subfundusze: Pekao Funduszy Globalnych SFIO - subfundusze:
M Pekao Konserwatywny W Pekao Spokojna Inwestycja
I Pekao Konserwatywny Plus ¥ Pekao Obligacji Samarzgdowych

E Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 I I B Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochadowych I
M Pekao Obligacii Plus B Pekao Obligacii Strategicznych

I Pekao Bazowy 15 Dywidendowy I I B Pekao Obligacji i Dochodu I

Pekao Stabilnego Wzrostu Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykariskiego

W Pekao Zrownowazony Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego
B Pekao Dynamicznych Spotek Pekao Dochodu USD

I B Pekao Akcji — Aktywna Selekcja | I Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku
M Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego W Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu
M Pekao Akcji Polskich ¥ Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego

| B Pekao Megatrendy | | M Pekao Alternatywny - Absolutnej Stopy Zwrotu |

W Pekao Alternatywny Dynamiczny Absolutng] Stopy Zwrotu
B Pekao Surowcow i Energii
B Pekao Akcji Matych i Srednich Spatek Rynkéw Rozwinigtych

Fundusz parasolowy ~ ) .
* Pekao Strategie Funduszowe SFIO - subfundusze: W Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu
M Pekao Akcji Rynkdw Wschodzgeych

Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny

1 Pekao Strategii Globalnej

M Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny

M Pekao Zmiennej Alokaci * Fundusz parasolowy

M Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego Pekao Walutowy FIO - subfundusze:
{ ™ Pekao Kompas | W Pekao Obligacji Europejskich Plus
M Pekao Obligacji Dolarowych Plus
M Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego
M Pekao Akeji Europejskich
M Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO B Pekao Akcji Amerykariskich

~

W fundusze dtuzne krétkoterminowe
M fundusze obligacyjne
fundusze stabilnego wzrostu
M fundusze zréwnowazone
M fundusze akcyjne
M fundusze 7 ochrong kapitatu
M fundusze surowcowe
M fundusze absolutnej stopy zwrotu
W fundusze aklywnej alokacji

/
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Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2

>
>

>

>

Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 jest subfunduszem obligacyjnym;
subfundusz inwestuje do 100% aktywéw w dtuzne instrumenty finansowe,
takie jak obligacje skarbowe, obligacje przedsigbiorstw, obligacje rzadowe
krajow OECD oraz instrumenty rynku pienieznego, a takze depozyty ban-
kowe;

subfundusz moze lokowa¢ do 40% aktywow w obligacje przedsigbiorstw
zagranicznych denominowane w walutach obcych;

pozostate kategorie lokat mogg wynosi¢ maksymalnie 20% aktywow
subfunduszu;

w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz moze zawiera¢ trans-
akcje na instrumentach pochodnych.

Cechy:

>

mozliwy wyzszy potencjat wzrostu dzieki inwestowaniu czesci aktywow
w starannie wyselekcjonowane obligacje przedsiebiorstw, ktére sg zwykle
wyzej oprocentowane od obligacji skarbowych przy srednim poziomie ry-
zyka inwestycyjnego;

5 | Pekao TFI
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Profil ryzyka

Nizsze ryzyko

Potencjalnie nizszy zysk

Wyzsze ryzyko

Potencjalnie wyzszy zysk

b 4

1 2 3 4 5 6 7

Horyzont inwestycyjny

co najmnigj

b 4

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

strategia uwzgledniajgca dynamiczng alokacje pomiedzy poszczegdlnymi kategoriami papieréw dtuznych, w zaleznosci od bie-

zgcej i przewidywanej sytuacji rynkowe;.

Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodo-

Profil ryzyka

wych y .
Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
=> Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych jest subfunduszem obli-  poiencialnie nizszy zysk Potencialnie wyzszy zysk
gacyjnym, ktory lokuje minimum 60% wartosci aktywéw netto w jednostki
uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wy- v
dzielonego w ramach funduszu Pekao FIO, instrumenty finansowe o cha-
rakterze dluznym (rozumiane gtéwnie jako obligacje skarbowe oraz instru- 1 2 3 ! 5 6 7

menty rynku pienieznego) oraz depozyty bankowe;

do 40% wartosci aktywdéw netto subfunduszu moze by¢ inwestowane w ty-
tuly uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze dtuznym, w szcze-
golnosci dajgcych ekspozycje na obligacje wysokodochodowe (tzw. High
Yield);

subfundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywdéw netto w inne instru-

Horyzont inwestycyjny

co najimniej

v

menty finansowe niz wskazane powyzej;

= lokuje wigkszos¢ aktywow w instrumenty finansowe denominowane w wa-
lutach obcych;

= w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz zawiera umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne.

1rok 2lata  3lata  4lata  5lat

Cechy:

= szansa na osigganie wyzszych stop zwrotu, w poréwnaniu do depozytéw i lokat bankowych, przy umiarkowanym poziomie
ryzyka;

= dostep do wyselekcjonowanych obligacji wysokodochodowych (ang. high-yield bonds) z wielu regionéw swiata, emitowanych
przez podmioty dziatajgce w réznych branzach - za posrednictwem funduszy zagranicznych o charakterze dtuznym;

= aktywna alokacja w czesci obligacji high yield - elastyczna polityka inwestycyjna pozwala zarzgdzajagcym dostosowywac¢ skfad

portfela do aktualnej sytuacji w réznych segmentach rynku instrumentéw diuznych;

duza dywersyfikacja lokat ré6zne regiony swiata oraz rodzaje obligac;ji;

doswiadczony zespét — za wyniki subfunduszu odpowiada zespdt profesjonalistow, ekspertdw z bogatg wiedzg i wieloletnim

doswiadczeniem.
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Pekao Bazowy 15 Dywidendowy Profil ryzyka

= Pekao Bazowy 15 Dywidendowy jest subfunduszem mieszanym, inwestu- .. .
. N IR i ] ) o 1t 1 Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
jacym gtéwnie w dtuzne instrumenty finansowe, takie jak obligacje skar- Sotencialnie nizezy zysk botencialnie wyzszy zvek
bowe, obligacje przedsiebiorstw, instrumenty rynku pienieznego orazwde- S
pozyty bankowe; v

= do 50% aktywdéw stanowi¢ mogg obligacje emitowane przez przedsiebior-
stwa; 1 2 3 4 5 6 7

= subfundusz inwestuje do 40% aktywow réwniez w instrumenty o charakte-
rze udziatowym, gtéwnie akcje (koncentrujgc sie na spoétkach regularnie wy-
ptacajacych dywidende), oraz w tytuty uczestnictwa akcyjnych funduszy in-  HO ryzo nt inwes’rycyjny
westycyjnych;

= moze lokowac cze$¢ aktywow w instrumenty finansowe denominowane o najmniey
w walutach obcych;

= w celu sprawnego zarzgdzania portfelem i ograniczenia ryzyka walutowego
subfundusz moze zawiera¢ transakcje na instrumentach pochodnych.

A 4

1 rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat
Cechy:

= zwiekszony potencjat zysku dzieki inwestowaniu czesci aktywow w akcje spétek regularnie wyptacajgcych dywidende;
= dywersyfikacja geograficzna pozwala wzbogacic¢ portfel o zagraniczne instrumenty finansowe;
= korzystanie z potencjatu rynku obligacji skarbowych i korporacyjnych;

Pekao Kompas Profil ryzyka

= Pekao Kompas jest subfunduszem aktywnej alokacii;

= dazy do osiggania dodatniej sredniej rocznej stopy zwrotu w dtugotermino-
wym horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz nie gwarantuje osiggniecia
ww. celu; w

= lokuje aktywa przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym oraz w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym, zaréwno ¢ 2 3 4 5 6 7
na rynku krajowym, jak i na rynkach globalnych, stosujac elastyczne limity
inwestycyjne;

= zaangazowanie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym a takze Ho ryzo nt inwes‘l‘ycyjny
w instrumenty o charakterze dluznym moze stanowi¢ kazdorazowo od 0%
do 100% wartosci aktywow; o najmniej

= aktywa mogg by¢ lokowane w tytuty uczestnictwa funduszy zagr. oraz de-
pozyty bankowe;

= proporcje pomiedzy poszczegdlnymi kategoriami lokat mogg by¢ elastycz-
nie zmieniane w zaleznosci od przewidywanej koniunktury rynkowe;.

Nizsze ryzyko Wyizsze ryzyko

Potencjalnie nizszy zysk Potencjalnie wyzszy zysk

h 4

1rok 2lata  3lata  4lata  5lat

Cechy:

= aktywne zarzadzanie — zarzgdzajgcy subfunduszem elastycznie zmieniajg sktad portfela, uzalezniajgc go od aktualnej koniunk-
tury na rynkach finansowych;

= najlepsze pomysty inwestycyjne — do portfela subfunduszu dobierane sg spotki, ktore, w opinii zarzadzajacych, maja najlep-
sze perspektywy;

= wykorzystanie potencjatu akcji — aktywnie zarzgdzany subfundusz z komponentem akcyjnym o nizszym ryzyku niz fundusze
akcyjne;

= skoncentrowany portfel akcyjny — zarzadzajgcy budujg czes¢ udziatowg portfela subfunduszu w oparciu o nieliczne, najbardziej,
wg zarzgdzajgcych, interesujgce spoiki;

= doswiadczony zespodt zarzadzajgcych — portfelem subfunduszu zarzadza zespét profesjonalistéw, ekspertdw z bogatg wiedzg
i wieloletnim doswiadczeniem.
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Pekao Obligaciji i Dochodu Profil ryzyka
= Pekao Obligacji i Dochodu jest subfunduszem obligacyjnym; Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
= lokuje min. 70% wartosci aktywow netto w tytuty uczestnictwa funduszy coiencjalnie nizszy zysk Potencialnie wyzszy zysk
zag. o charakterze dtuznym:
1) dajgcych ekspozycje na nastepujgce segmenty rynkow obligaciji: obliga- v

cje korporacyjne wysokodochodowe — europejskie, globalne, amerykan-
skie, z rynkéw wschodzgcych; obligacje korporacyjne z rynkéw wschodza-
cych; obligacje rzgdowe krajéow z rynkéw wschodzgcych — denominowane
w USD, denominowane w walutach lokalnych;

2) o elastycznej polityce inwestycyjnej, mogacych lokowac aktywa na glo-

1 2 3 4 5 6 7

Horyzont inwestycyjny

balnych rynkach obligaciji réznego typu, o zréznicowanym poziomie ryzyka . nzimnic
kredytowego i stopy procentowej; -
= dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci subfundusz moze lokowaé aktywa b 4
m.in. w obligacje skarbowe oraz depozyty bankowe;
= lokuje znaczng czes$¢ aktywow w instrumenty finansowe denominowane 1ok 2lata  3lata  4lata  Slat

w walutach obcych; w celu ograniczenia ryzyka walutowego moze zawieraé
transakcje na instrumentach pochodnych.

Cechy:

= dostep do wyselekcjonowanych obligacji wysokodochodowych (ang. high-yield bonds) z wielu regionéw swiata, emitowanych
przez podmioty dziatajgce w réznych branzach - za posrednictwem funduszy zagranicznych o charakterze dtuznym;

= elastyczna polityka inwestycyjna pozwala zarzgdzajacemu optymalnie dostosowywac¢ skiad portfela do aktualnej sytuaciji
w réznych segmentach rynku instrumentéw dtuznych;

= mozliwos¢ otrzymywania biezgcego dochodu z inwestycji - automatyczna wyptata biezgcego dochodu co p6t roku realizowana
poprzez odkupywanie czesci jednostek uczestnictwa (pod warunkiem ztozenia odpowiedniego zlecenia), przy czym wartosé
wypfacanego dochodu uzalezniona jest od wynikéw subfunduszu.

Pekao Alternatywny- Absolutnej Stopy Zwrotu  Profil ryzyka

= Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu jest subfunduszem, ktory

lokuje minimum 70% wartosci aktywow netto w tytuty uczestnictwa emito- lesz?ryzyko H }VyISfe ryzyko
wane przez fundusze zagraniczne realizujgce strategie absolute return ro- Polenciainie nizszy zysk SR A A
zumiang jako strategia, w ramach ktérej sSrodki sg inwestowane w celu osia- w

gniecia dodatniej stopy zwrotu niezaleznie od koniunktury na poszczegdl-

nych rynkach finansowych, na przyktad w rézne nieskorelowane klasy akty- 4 2 3 4 5 6 7
wow;

= Dodatkowo do 30% wartosci aktywéw netto subfunduszu moze by¢ inwe-
stowane w tytuly uczestnictwa innych, niz wskazane powyzej, funduszy za- HO ryzo nt inwesfycyjny
granicznych;

= Dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci subfundusz moze lokowac¢ aktywa  conamnie
m.in. w obligacje skarbowe, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty
bankowe;

= Subfundusz lokuje wiekszo$¢ aktywdw w instrumenty finansowe denomino-
wane w walutach obcych; w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfun-
dusz zawiera transakcje na instrumentach pochodnych.

v

1 rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Cechy:

= strategia absolutnej stopy zwrotu - subfundusz dgzy do osiggania dodatnich wynikéw niezaleznie od warunkéw rynkowych;

= potencjat wielu roznych klas aktywow — subf. poszukuje alternatywnych zrédet zyskéw oraz dochodu poprzez elastyczne
i aktywne inwestowanie na rynkach globalnych w réznorodne klasy aktywow, za posrednictwem fund. zagranicznych;

= strategia niebenchmarkowa (brak wskaznika odniesienia) - poprzez inwestowanie m.in. w fundusze zagraniczne realizujgce
strategie absolutnej stopy zwrotu, subfundusz posiada mozliwos¢ elastycznego dostosowania portfela do zmieniajgcej sie sy-
tuacji rynkowej - zarowno w zakresie klas aktywow, jak i geograficznego oraz sektorowego ich podziatu;

= ograniczanie zmiennosci i zarzgdzanie ryzykiem — dzieki zastosowaniu zaawansowanych metod pomiaru i zarzadzania ryzy-
kiem, ograniczana jest zmienno$¢ i maksymalne spadki warto$ci inwestycji, co ma powodowaé¢ zmiennos¢ nizszg niz w fun-
duszach akcyjnych przy poréwnywalnym potencjale wzrostu.
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Pekao Megatrendy Profil ryzyka
= Pekao Megatrendy jest subfunduszem o charakterze akcyjnym; Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
= aktywa sg lokowane przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakterze  coiencialnie nizszy zysk Potencjalnie wyzszy zysk
udziatowym rozumiane przede wszystkim jako akcje oraz inne instrumenty,
ktoérych cena w bezposredni sposéb zalezy od ceny jednej lub wielu akgji (kwity v

depozytowe, prawa do akcji, warranty, kontrakty terminowe na akcje i indeksy
akcyjne), jak réwniez te j.u. funduszy inwestycyjnych otwartych majgcych sie-
dzibe na terytorium RP lub tytuty uczestnictwa funduszy zagr. lub tytuty uczest-
nictwa instytuciji \fvspélneg.o in.w.estowania, ktorych pf)lityka inwestycyjna do- HOFYZOHT inwes’rycyjny
puszcza lokowanie przynajmniej 50% aktywow w akcje;

= do 35 % aktywow moze byc¢ lokowane tgcznie w instrumenty finansowe o cha- - ngjmnigj
rakterze dtuznym (w tym instrumenty rynku pienieznego) oraz w depozyty ban-
kowe, przy czym zaangazowanie w obligacje emitowane przez podmioty pro- v
wadzace dziatalno$é gospodarczg bedzie nie wieksze niz 20% aktywow;

= w przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach 170k 2lata
innych niz ztoty polski (PLN) subfundusz moze podejmowac¢ dziatania majace
na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN.

1 2 3 4 5 6 7

3lata  4lata 5 lat

Cechy:

= inwestowanie w globalne megatrendy - nowoczesne branze i sektory najlepiej oddajgce tendencje zmian Swiatowej gospodarki;
oczekujemy, ze wyceny gietdowe spoétek, ktore do nich nalezg, bedg rosty szybciej niz indeksy akcji globalnych;

= usystematyzowany i zaplanowany proces inwestycyjny - dobor do portfela subfunduszu ok. 30-50 starannie wyselekcjonowa-
nych spdtek o solidnych fundamentach i perspektywach rozwoju (liderzy lub czotowe firmy z branzy), co sprzyja stopniowej
akumulaciji i dtugofalowemu pomnazaniu kapitatu;

= potencjat wzrostu - w zatozonym horyzoncie inwestycyjnym szansa na osigganie wyzszej stopy zwrotu od indeksow akc;ji glo-
balnych, przy mniejszej zmiennosci niz w przypadku klasycznych strategii opartych o spotki wzrostowe;

= doswiadczony zespot - za wyniki subfunduszu odpowiada zesp6t profesjonalistow, ekspertow z bogatg wiedzg i wieloletnim
doswiadczeniem w prowadzeniu tematycznych strategii.

Pekao Akcji — Aktywna Selekcja Profil ryzyka

= Pekao Akcji - Aktywna Selekcja jest subfunduszem akcyjnym:; Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
= moze inwestowac¢ do 100% aktywow w instrumenty finansowe o charakterze  roiencialnie nizszy zysk Potencialnie wyzszy zys
udziatowym, w szczegdlnosci w akcje polskich spdtek notowanych na GPW
w Warszawie; v
= subfundusz lokuje przede wszystkim w niedowartosciowane akcje spotek po-
siadajgce wysoki potencjat wzrostu, a takze w akcje spotek uczestniczgcych
w przejeciach i akwizycjach oraz przeprowadzajgcych pierwsze oferty pu-
dieies o o Horyzont inwestycyjny
= udziat dtuznych instrumentéw finansowych, gtéwnie obligacji skarbowych oraz
lokat bankowych, nie przekracza 30% aktywow; o najmniej
= moze lokowaé¢ czesé aktywdw w instrumenty finansowe denominowane w wa-
lutach obcych; v
= w celu sprawnego zarzadzania portfelem i ograniczenia ryzyka walutowego
subfundusz moze zawiera¢ transakcje na instrumentach pochodnych. rok  2lafa  3lata  4lata 5 lat

ysk

1 2 3 4 5 6 7

Cechy:
= mozliwy wysoki potencjat zysku dzieki inwestycjom na polskim rynku akcji, przy wysokim poziomie ryzyka;
= S$rodki inwestoréw sg aktywnie zarzadzane, tak by wykorzysta¢ okazje inwestycyjne na rynku pierwotnym i wtérnym.
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Informacja prawna

Niniejszy materiat ma charakter informacyjny i zostat przygotowany przez Pekao TFl S.A. w celu reklamy i promocji fundu-
szy/subfunduszy. Nie stanowi on oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez
ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczgcych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatko-
wego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b)
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Eu-
ropejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac jako informacji rekomendu-
jacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendaciji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale
wykorzystano zrédta informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg starannoscia, uwaza za rzetelne i wiarygodne.
Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano
inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw rynkowych, pochodzg z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte
sg hipertgcza do serwisoéw internetowych nie bedacych wlasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzial-
nosci za zawarto$¢ oraz dostepnos¢ tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale,
wyrazajg wytgcznie opinig ich autora. Powielanie, publikowanie badz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposéb catosci lub
czesci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wigze sie z ryzykiem wynikajacym z wahan cen na rynkach, zmian
wysokosci stop procentowych, kursow walut itp. Informacje na temat wynikdw osiggnietych w przeszitosci dostgpne sg na
stronie www.pekaotfi.pl i w Kluczowych Informacjach Dla Inwestorow (KII). Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest
tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek
uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych i optat za zarzgdzanie, ktére obnizajg warto$¢ inwestycji,
kategorii jednostek uczestnictwa oraz obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysokos$ci po-
datku od dochodow kapitatowych. Wysokos¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny.
Wysokos$¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona od wysokos$ci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczest-
nika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne
nie sg gwarancjg osiggnigcia podobnych w przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwe-
stycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swia-
domos$¢ mozliwosci osiagniecia zysku, ale réwniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Infor-
macje zawarte w niniejszym materiale nie mogg by¢ jedyng podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzial-
nosc¢ za decyzje podjete wytgcznie na podstawie niniejszego materiatu ponoszg jego odbiorcy. Przed podjeciem decyzji inwe-
stycyjnej zalecane jest zapoznanie sie z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajgcym szczegoétowy opis
czynnikdw ryzyka zwigzanego z inwestowaniem i zwiezly opis praw uczestnikéw, a takze kluczowymi informacjami dla inwe-
storéw oraz informacjami dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, ktdre, wraz z tabelami optat i sprawozdaniami
finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sg w jez. polskim u podmiotéw prowadzgcych dystrybucje oraz na www.pe-
kaotffi.pl. Petna lista funduszy/subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje dostepna
jest na www.pekaoffi.pl. Informacje na temat potgczen, przeksztatcen oraz zmian nazw funduszy i subfunduszy znajdujg sie na
www.pekaotfi.pl.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy moga byé lokowane w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkow-
skie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowg
instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie UE w nastepujgcych propor-
cjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabil-
nego Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zrow-
nowazony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych do 100%, Pekao
Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga byc¢ inwestowane do 100% w papiery warto$ciowe emito-
wane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego,
Pekao Kompas, Pekao Alternatywny Dynamiczny Absolutnej Stopy Zwrotu oraz funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alo-
kacja FIO moga by¢ lokowane do 100% warto$ci w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb
Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowaé powyzej 35% wartosci aktywoéw w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezacego do
UE.

Ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finansowych o charakterze
udziatowym) Pekao Akcji Polskich, Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego,
Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicznych Spétek, Pekao Zréwnowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Stra-
tegii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodza-
cych, Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego,
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Pekao Akcji Europejskich, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055 oraz
Pekao PPK 2060 warto$¢ netto ich aktywdéw moze charakteryzowacé sie duzg zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci aktywéw) moze
by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. jednostki uczestnictwa subfun-
duszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.

Znaczna czes$¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcow i Energii moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery warto-
$ciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych gtéwnie w instrumenty
finansowe o charakterze udziatowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwierciedlajg indeksy gietdowe, w zwigzku z powyz-
szym wartos¢ netto jego aktywow moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscig.

Znaczna czes$c¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao Akcji Ame-
rykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Strate-
gicznych, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dyna-
miczny, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykan-
skiego ,Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Dochodu USD,
Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Dochodu i Wzrostu Re-
gionu Pacyfiku, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinigtych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji
Rynkoéw Dalekiego Wschodu, Pekao Alternatywny Dynamiczny Absolutnej Stopy Zwrotu moze by¢ inwestowana w inne kate-
gorie lokat niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granica.

Znaczna cze$é aktywdw subfunduszy: Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Ryn-
kow Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Dochodu i Wzro-
stu Regionu Pacyfiku, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego,
Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zréownowazony Rynku
Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe
i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych gtéwnie w instrumenty finan-
sowe o charakterze udziatowym.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15,
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956, postugujgca sie numerem NIP 521 11
82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, tgczna kwota uiszczonych wktadoéw réwna kapitatowi zakladowemu. Pekao TFI
S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.

13



