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Dzisiejsze informacje dotycza m.in. :

#PekaoObligacjiDynamicznaAlokacja2 #PekaoBazowy15Dywi-
dendowy #PekaoKompas #PekaoMegatrendy #PekaoDochoduiWw-
zrostuRegionuPacyfiku #PekaoDochoduiWzrostuRynkuChin-
skiego #PekaoAkcjiRynkowDalekiegoWschodu #PekaoAkcjiRyn-
kéwWschodzacych

Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)
Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Wycena na 12.03.2021 1 tydzien

,'iﬁ)"kzc(’:jgt;'}%acﬁ - Dynamiczna 0,12% | -0,59% | -0,64% | -0,64% | 4,82% | 10,45% | 14,59%
Kﬁ)@jgg”gaqi - Dynamiczna 0,15% | -0,66% | -0,74% | -0,74% | 4,26% | 10,42% | 14,55%
Sfy"sij’(fj‘;g&gfw‘zﬁ"gacﬁ 0,18% | -0,56% | -0,29% | -0,29% - - -
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* 0,58% | 0,33% | 0,84% | 0,84%

Pekao Kompas* 0,58% | 0.36% | 2.36% | 2,36% | 19,90%

Pekao Altematywny - Absolutne] SIopY | 1,04% | -1,69% | 0,43% | 0,43% | 9,48% | 8,26% | 19,22%

Pekao Strategii Globalnej - konserwa- | 4 905 | .0 6106 | 0.86% | 0,86% | 14,91% | 14,70% | 27.34%

tywny

Pekao Megatrendy 1,94% | -4,68% | 3,02% 3,02% | 52,60% - -
Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych 0,82% | -5,26% | 4,47% | 4,47% | 43,69% | 3,84% | 45,38%
Pekao Akcji - Aktywna Selekcja 2,08% 1,55% | 8,34% | 8,34% | 76,77% | 23,72% | 53,17%

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe
na obecng w dniu 08.05.2019 ., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r. Historyczne wyniki inwestycyjne funduszy inwestycyjnych nie sq gwarancjg
osiggnigcia podobnych w przysztoSci.

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaly przygotowane na podstawie danych, ktére nie byty poddane badaniu ustawowemu przez biegtego rewidenta. Wyniki
funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajacych uczestnika, uwzgledniajg za$ pobrane opfaty za
zarzgdzanie.

Dane, publikacje i wydarzenia makroekonomiczne:

»Kiwi-precedens” dla = To juz ostatni zimowy Tygodnik i zacznijmy go, troche przewrotnie, od wycieczki na drugg
globalnych bankéw strone globu, do kraju, gdzie wiasnie konczy sig lato. Nowa Zelandia, w zargonie finansowym
centralnych... czesto okre$lana stowem ,kiwi”, byta krajem, ktory jako pierwszy wprowadzit w 1989 r. cel

inflacyjny dla banku centralnego. Woéwczas byt to pionierski krok, ktéry pomimo trudnych po-
czatkow stat sie Swiatowym standardem. Dzi§ Nowa Zelandia moze znéw wyznaczy¢ prece-
dens, poniewaz decyzjg tamtejszego rzadu Bank Rezerwowy Nowej Zelandii musi od marca
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...wart obserwacji,
szczegolnie przez in-
westoréw zapatrzo-
nych w rynek nierucho-
mosci.

Nowy koszyk inflacyjny
w Polsce i inflacja po-
nizej celu NBP.

EBC zapowiada inten-
syfikacje ,,dodruku”,
NBP komunikuje goto-
wos¢ do dziatania,

a swiat wstrzymat po-
wietrze przed posie-
dzeniem FEDu.

Kolory rynku

Gotebi FED ma poten-
cjat zatrzymaé wyprze-
daz amerykanskich ob-
ligaciji.

Niemniej jednak szyku-
jemy sie na rézne sce-
nariusze.

Rynki rozwiniete

i spotki ,,covidowe” za-
liczyly wysmienity ty-
dzien.

Wyprzedaz akcji chin-
skich cigzy indeksowi
rynkéw wschodzacych.

Co stoi za staboscia
gietd Panstwa Srodka
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tego roku bra¢ pod uwage ceny nieruchomosci', kreujac polityke stop procentowych. Inflacja
cen aktywdw, widoczna gotym okiem w nieruchomos$ciach, jest bardzo aktualnym wyzwaniem
z jakim mierzy sig obecnie swiat. Bedziemy obserwowac, czy nowozelandzki pomyst nie roz-
nosi si¢ szerzej. Szczegolnie powinni jednak Sledzi¢ te poczynania osoby, ktére sg przeko-
nane, ze ceny nieruchomos$ci moga tylko rosngc...

Ceny domow i mieszkan poki co, nie wchodzg jednak w sktad obliczanego przez GUS koszyka
inflacyjnego. Ten zostat wtasnie zmieniony, uwzgledniajac to, ze jako konsumenci inaczej wy-
dajemy pienigdze w pandemii. Zgodnie z intuicja, najwieksze zmiany odzwierciedlajg, ze mniej
podrézujemy, wiecej gotujemy w domach i nie oglagdamy przedstawien teatralnych. Nadal jed-
nak wagi tych kategorii sg dos¢ istotne - restauracje i hotele wazg w koszyku 4,6% (byto 6,1%),
a rekreacja i kultura 5,8% (byto 6,6%). Po zmianie koszyka inflacja w styczniu zostata zrewi-
dowana z 2,7% r/r do 2,6% r/r. Polska inflacja w lutym wyniosta natomiast 2,4% r/r.

Pomimo niematej inflacji, nie musieliSmy dlugo czeka¢, by banki centralne zareagowaty na
korekte cen obligacji skarbowych. Europejski Bank Centralny zapowiedziat wtasnie, ze zwiek-
szy tempo skupu aktywow. Chwile pézniej NBP zakomunikowat, ze nie wyklucza dostosowa-
nia parametréow programu skupu aktywéw. Najwazniejszym wydarzenie tego tygodnia bedzie
wedtug nas posiedzenie amerykanskiego FEDu i srodowa konferencja prasowa po decyzji,
wraz z prezentacjg ,kropek”, tj. oczekiwan poszczegdinych czionkéw FED odnosnie poziomu
przysztych stop procentowych. Ubiegtotygodniowe wypowiedzi wiodarzy amerykanskiej poli-
tyki pienieznej w naszej opinii wskazujg, ze nie sg oni skorzy interweniowac¢ na rynku, a spadki
cen obligacji, szczegdlnie tych dtugoterminowych, poczytujg jako zdrowe sygnaty odradzajgce;j
sie gospodarki. Przed nami bardzo wazne posiedzenie. Zakltadamy jednak, ze rewolucji nie
bedzie, a prognozowana sciezka stop procentowych pozostanie bardzo gotebia.

Gotebi FED moze by¢ momentem zwrotnym, kohczgcym globalng korekte cen obligacji skar-
bowych. Z kolei jastrzebi przekaz moze rozpoczg¢ kolejng noge spadkowa na wykresie tej
klasy aktywéw. W ostatnich dniach obserwowali§my natomiast uspokojenie rynku obligacyj-
nego. Niezaleznie od krétkoterminowego rozstrzygniecia, obecne poziomy rentownosci obli-
gacji skarbowych oceniamy juz jako godziwe i jesteSmy w gotowosci, by szybko dostosowac
portfel po posiedzeniu FED. Do tego zbudowali$my w naszych rozwigzaniach dtuznych (np.
#PekaoObligacjiDynamicznaAlokacja2) wiele pozycji inwestycyjnych, ktérych wynik jest
mniej zalezny od trendu na rynku. Staraja sie one za to wykorzystywaé¢ obecne réznice w po-
dejsciu bankéw centralnych w réznych regionach swiata. Nie wykluczamy, ze moze doj$¢ do
wigekszego rozdzwigku pomigdzy zachowaniem rynku amerykanskich obligacji skarbowych,
a tych z rynku europejskiego, czy polskiego.

Za nami tydzien zieleni na gietdach, podczas ktérego mieliSmy do czynienia z nietypowa jak
na ten rok sytuacjg, gdy rynki rozwiniete zdominowaty rynki wschodzace. Indeks MSCI World
wzrést 0 2,7%, podczas gdy MSCI Emerging Markets podniést sie o zaledwie 0,3%. W ujeciu
sektorowym wszystkie branze wznosity sie na fali zieleni, ale najwieksze zwyzki notowaty
spotki z sektoréw niedawno silnie tracacych. | tak odbudowa kurséw spétek konsumenckich,
technologicznych, uzytecznosci publicznej i ochrony zdrowia byta dominujgca tendencjg na
gietdach. Niemniej jednak to spotki cykliczne, preferowane w ramach motywu #RotacjiSekto-
rowej, nadal wiodg prym w zestawieniu branzowych stép zwrotu na gietdach od poczatku
biezgcego roku. Struktura wzrostow ubiegtego tygodnia najsilniej sprzyjata #PekaoMega-
trendy oraz #PekaoAkcjiMatychiSrednichSpétekRynkéwRozwinietych.

Rynkom wschodzacym cigzy juz od kilku tygodni sytuacja na rynkach azjatyckich, a szczegél-
nie na parkietach w Szanghaju i Hong-Kongu. Solidne spadki notowan na chinskich gietdach
daly sie wiec najbardziej we znaki tym z naszych strategii, ktére maja znaczng ekspozycje na
globalny wschdd, tj. #PekaoAkcjiRynkéwDalekiegoWschodu, #PekaoDochoduiWzrostu-
RynkuChinskiego oraz #PekaoDochoduiWzrostuRegionuPacyfiku. Co stoi za obecng
przeceng? Przychodzg nam do gtowy dwa czynniki, ktérych mieszanka daje niezte w naszej

1 https:/iwww.ft.com/content/c8959502-7dae-43b1-b993-3bf85fb4325a
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w ostatnich tygo-
dniach?

5 powodow, dla kto-
rych traktujemy
obecng przeceneg jako
okazje inwestycyjna:

Zmiana zaleznosci mie-
dzy rynkiem nierucho-
mosci, a gieldami

w Chinach.

Dojrzalszy model wzro-
stu gospodarczego

i ambitne plany wzro-
stu zamoznosci Chin-
czykow.

Nadchodzaca reforma
chinskiego rynku kapi-
talowego i przypisanie
mu wiekszej roli w fi-
nansowaniu gospo-
darki.

ocenie uzasadnienie ostatnich ruchéw cenowych. Po pierwsze, w ostatnich tygodniach mieli-
$my do czynienia z silng #RotacjgSektorowa. Duzo pisaliSmy o tym w dwdch poprzednich
Tygodnikach, natomiast w telegraficznym skrocie: kapitat na gietdach przenosit sig¢ ze spotek,
ktére na COVIDzie ,wygraty”, np. branzy technologicznej, do waloréw cyklicznych, czyli tych
branz, ktére mogg odzy¢ wraz z powrotem aktywnosci gospodarczej po pandemii. Chinskie
indeksy akcyjne s3 silnie nasycone tg pierwszg grupg spétek, wiec struktura ostatnich ruchow
na gietdach nie sprzyjata inwestorom na szanghajskim czy hongkondzkim parkiecie. Po dru-
gie, obawy przed studzeniem gospodarki chinskiej psujg nastroje na tych rynkach. Tak, cho¢
dzi$ brzmi to egzotycznie w dobie gigantycznych pakietow stymulacyjnych w USA i UE, to sg
jeszcze kraje, ktére chcg studzi¢ gospodarke. Oficjele Komunistycznej Partii Chin sygnalizuja,
ze nie przewidujg, by gospodarka Panstwa Srodka potrzebowata dalej nadzwyczajnego
wsparcia, ze koszt pozyskiwania juanéw pewnie wzro$nie, i ze trzeba przeciwdziata¢ tworze-
niu baniek spekulacyjnych na rynku nieruchomosci, czy obligacji korporacyjnych. Krétkofalowo
w oczach inwestorow moze to oznaczaé¢ zaciggniecie hamulca na wzrostach zyskéw tamtej-
szych spotek. W swoich prognozach inwestycyjnych na 2021 r. kilkukrotnie wskazywalismy
pozytywne nastawienie do rynkéw wschodzacych, ktérych kluczowym elementem jest rynek
chinski. Czy zmieniamy swoje nastawienie? Nie. Przeciwnie, uwazamy, ze przecena w Chi-
nach tworzy okazje do akumulacji waloréw na rynkach wschodzacych, a kierunek obejmowany
przez wtadze w Pekinie powinien by¢ zdrowy dla gospodarki w horyzoncie kolejnych kwartatow
i lat. Zwré¢my uwage na kilka rzeczy:

e Jeden. Chtodzenie rynku nieruchomosci ma odbywac sie przez limitowanie tego, na
ile mogg zadtuza¢ sie najwieksi deweloperzy oraz ile kredytéw hipotecznych na tle
wszystkich kredytéw mogg udziela¢ banki. Przeciwdziatanie eksplozji cen nierucho-
mosci wydaje sie nam racjonalne. Co bardzo wazne, zdaje sig nam, ze losy chinskiej
gietdy uniezaleznity sie od tamtejszego rynku nieruchomosci. Przez ostatnie 15 lat
indeksy akciji i wskazniki aktywnosci na rynku nieruchomosci w Chinach poruszaty
sie w Scistym tandemie. Od potowy ubiegtego roku nie obserwujemy tej relacji, a na-
wet mozna zaryzykowac¢ stwierdzenie, ze rynek akcji oderwat sie od rynku nierucho-
mosci.

e Dwa. Decydenci w Pekinie dgzg do bardziej zréwnowazonego rozwoju gospodar-
czego, tj. opierania go w coraz mniejszym stopniu na zastrzykach diugu, a coraz
mocniej na konsumpcji i wzroscie produktywnosci. Zapowiadaja, ze pilnowaé¢ beda
m.in. tego, by PKB rosto szybciej od kredytéw firm. Stawiajg tez cel, ze do 2035 r.
PKB przypadajgce na jednego Chinczyka ma osiggng¢ poziom takich krajow jak Gre-
cja czy Portugali, tj. ok. 22 tys. USD rocznie. Dla poréwnania PKB na mieskzanca
w Polsce w 2020 r. wynosito ok. 15 tys. USD rocznie. Jesli Komunisci dopng swego,
to chinscy bogacze nadal beda gtéwnymi kupujgcymi Rolexy w Zurychu, ale dodat-
kowo ich rodacy zarabiajgcy $rednig krajowg bedg przyjezdza¢ do Polski, Grecji czy
Portugalii na tanie wakacije...

e Trzy. Chifscy decydenci promujg obecnie rynek kapitatowy jako miejsce do lokowa-
nia oszczednosci oraz miejsce do pozyskiwania kapitatu przez firmy. Juz w tym roku
ma ruszy¢ reforma rynku kapitalowego zaktadajgca m.in. uproszczenie wejscia na
gietde przez lokalne mate i srednie firmy, deregulacje notowan poprzez dopuszczenie
szerszych wahan kurséw cen akcji, wprowadzenie, do tej pory nieobecnych, instru-
mentéw pochodnych, ktére bedg mogly postuzyé do zabezpieczania ryzyka.
Wszystko to w naszej ocenie ma duzy potencjat przyciggng¢ do tamtejszych akciji nie
tylko kapitat Chihczykéw, ale réwniez zagranicznych inwestoréw. Wielokrotnie ten-
dencje na globalnych rynkach obligacji wyprzedzaty te na gietdach. Wystarczy dodac,
ze chinskie obligacje skarbowe w tym roku drozejg na tle obligacji amerykanskich
(zawezenie spreadu). Chinska 10-letnia obligacja skarbowa oferuje obecnie rentow-
nosc¢ ok. 3,3% przy zerowej/ujemnej inflacji. Amerykanska obligacja 10-letnia ,ptaci”
natomiast 1,6%, przy inflacji 0,4%. Przez ostatnie 12 miesiecy juan umocnit sie w sto-
sunku do USD o prawie 8%.

e  Cztery. Wedtug szacunkow, zyski spétek notowanych w Chinach majg w tym roku
szanse wzrosngc¢ ok. 15%. Jeszcze wiecej w innych krajach azjatyckich, gdzie po
wytgczeniu Chin i Japonii, konsensus analitykow zaktada wzrost zyskéw firm o ponad
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Atrakcyjne prognozy 30% w biezgcym roku. Akcje chinskich spotek notowanie ,na lgdzie”, czyli w Szan-

zyskéw firm i niska ko- ghaju, charakteryzowaty sie historycznie w ostatnich latach niskg korelacjg do glo-

:]';I;?ﬁ]ggtkzgm zin- balnego indeksu akcji taczagcego rynki wschodzace i rozwinigte. Wg nas oznacza to,

' ze wigczenie do portfela akcji chinskich ma potencjat skutecznie dywersyfikowaé ry-
zyko akcyjne.

e Piec. Nie bez powodu prezydent Biden organizuje pierwszy w historii szczyt w gronie
3 krajow rowniez rywalizujgcych z Chinami — Japonii, Australii i Indii.? Czytamy to nie
tylko jako sygnat dla Chin, ze USA tanio skory nie sprzedadzg w rywalizacji o ko-
szulke globalnego lidera, ale takze jako oznake, ze Chiny sg juz w tym wyscigu na
tyle rozpedzone, ze Stany sg zmuszone szukaé sprzymierzencow.

e Wszystkie te czynniki sprawiaja, ze, w naszej opinii, Azja z Chinami na czele, ma
potencjat by¢ w kolejnych latach magnesem na globalny kapitat. Ba, nawet sam lo-
kalny wzrost znaczenia rynkoéw kapitatowych w tamtejszych gospodarkach, czyli

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

USA zmuszone szukaé
sprzymierzencoéw w ry-
walizacji z Chinami.

Jak mozna przy po- wzrost zainteresowania oséb fizycznych inwestowaniem na gietdzie, moze wg nas
mocy naszych produk- wystarczy¢, by azjatyckie indeksy btyszczaty na tle rynkéw rozwinietych. W naszej
téw uzyskac ekspozy- ofercie produktowej oferujemy 4 rézne rozwigzania z duzg ekspozycjg na Azje, po-
cj¢ na Chiny i Azje? zwalajgce dodatkowo ,stopniowa¢” jak bardzo ma by¢ ona skupiona na Chinach.

Wsréd rozwigzan mieszanych #PekaoWzrostuiDochoduRynkuChinskiego ma
portfel modelowo zaangazowany w ok. 50% w akcje chinskich spotek, a w 50%
w szeroki indeks obligacji rynkéw wschodzacych, z duzym udziatem obligacji emito-
wanych przez kraje azjatyckie. Co ciekawe, najwiecej w benchmarku dla czesci diuz-
nej wazg Indonezja i Meksyk, a dopiero na trzecim miejscu sg obligacje chinskie. Tak
samo zbudowana jest czes¢ obligacyjna #PekaoWzrostuiDochoduRegionuPacy-
fiku, jednakze czes$¢ akcyjna tego produktu bazuje juz nie tylko na akcjach notowa-
nych w Hong Kongu i Szanghaju, ale poszerza to spektrum takze o spétki z Korei,
Tajwanu, Wietnamu, Indonezji i innych krajow z orbity Chin. Bardzo podobng ekspo-
zycje na akcje oferuje #PekaoAkcjiRynkowDalekiegoWschodu, przy czym jest to
produkt w petni akcyjny, a zatem bardziej ryzykowny. Najbardziej zdywersyfikowa-
nym portfelem z ekspozycjg na Chiny jest natomiast inny fundusz akcyjny - #Pekao-
AkcjiRynkéwWschodzacych. W indeksie akcji rynkéw wschodzgcych (MSCI Emer-

ging Markets) chinskie akcje wazg az 40%, a Azja ogotem ok. 80%)!
= Dtugofalowo, za inwestowaniem w Azji i na rynkach wschodzacych ogétem, przemawia jesz-
cze jeden wazny czynnik — demografia. Zgtebimy ten temat przy innej okazji, natomiast dzi$
Pandemia zdaje sig¢ po- zaflagujmy tylko, ze pandemia zdaje sie tylko pogtebiaé tendencje starzejacego spoteczen-
gtebia¢ problemy de- stwa na rynkach rozwinietych. Wstepne dane z kilku krajow europejskich sugeruja, ze lock-
;r(;c;evl;?‘filecér::‘.krajow down wcale nie sprzyjat intymnosci i dzieci COVID-u nie bedg wyzem demograficznym. Sta-
tystyki wskazujag na nawet dwucyfrowg (10% i wigcej) dynamike spadku narodzin na Starym
Kontynencie.? Starzenie sie spoteczenstwa rzutuje na zidentyfikowane przez nas megatrendy
inwestycyjne i jest motywem czesto pojawiajgcym sie podczas analizy spoétek bedgcych
w kregu zainteresowania chocby #PekaoKompas, #PekaoBazowyl5Dywidendowy, czy

#PekaoMegatrendy.

2 https://www.ft.com/content/a481167f-c362-4bd9-a9e9-7fd5944e5ea4
3 https://www.ft.com/content/bc825399-345¢-47b8-82e7-6473a1c9a861
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Korona — Update

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Kolejne przyspieszenie = =» Kampania wakcynacyjna wcigz sie rozpedza. Obecnie dziennie zastrzyk ze szczepionka po-
tempa szczepien. daje sie $rednio dziennie ok. 9,3 mIn osobom, podczas gdy na poczatku marca byto to 6,1 min
zastrzykow Srednio dziennie. Globalnie podano juz ok. 360 min dawek szczepionki, a eksperci
w Stanach Zjednoczonych oczekujg, ze uda sie tam osiggna¢ zbiorowg odpornosc juz na je-
sieni*. Sam prezydent Biden postawit cel, by 4 lipca, Dzien Niepodlegtosci, byt w 2021 r. dniem
Europa nadal w tyle za powrotem do normalnosci po pandemii.5 Utrzymujg sie jednak duze dysproporcje pomiedzy
USATUK. regionami. Do tej pory w USA i Wielkiej Brytanii wykonano ponad 3x wiecej zastrzykow w prze-
liczeniu na mieszkanca niz srednio w Unii Europejskiej. Nie zanosi sie na szybkie nadganianie
- obecnie na forum UE trwa spor zgtoszony przez 6 krajow, ktére zarzucajg blokowi nieréwng
dystrybucje szczepionki®. Jednoczes$nie inna grupa krajow z Niemcami, Francjg i Wtochami na
czele wstrzymata program szczepien produktem AstraZeneca, wyczekujgc na wyjasnienie jak
duze jest ryzyko zakrzepow krwi, ktdre po podaniu tej szczepionki wystgpito do tej pory u kil-
kudziesieciu Europejczykow.” Wszystko to nie sprzyja szybkiej optymalizaciji programu szcze-
pien.
= Rodznica ta widoczna jest niestety gotym okiem na wykresie liczby zgonéw na COVID po oby-
dwu stronach Atlantyku. W koncéwce lutego pandemia pochtaniata okoto 2100 ludzkich istnien
$rednio dziennie zaréwno w Europie, jak i w Stanach. Od tamtej pory na Starym Kontynencie
sytuacja jest prawie bez zmian, podczas gdy w USA ta straszna statystyka obnizyta sie prawie
o potowe, do poziomu 1300. Jeszcze gorzej Europa wypada w poréwnaniu dynamiki nowych
zakazen. Ta od potowy lutego przyspiesza w UE, natomiast w USA spowalnia. W UE notuje
sie ponad 2x wiecej nowych przypadkow niz w USA. W przeliczeniu na mieszkanca w Polsce
wykrywa sie obecnie 2,5x wiecej nowych zakazen niz w USA i prawie 5x wigcej niz na Wy-
spach Brytyjskich.

Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatéw

Nowe miesieczne komentarze Zarzadzajacych za luty...

.. swylagdowaty” na naszej stronie internetowej pod ponizszym linkiem.

https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-komentarze-zarzadzajacych

Polecam szczegdlnie zajrze¢ do komentarza rozwigzan dtuznych, np. #PekaoKonserwatywnyPlus, w ktérym znajduje sie
zestawienie stop zwrotu z gtéwnych indeksow obligacyjnych na $wiecie w lutym 2021 r. Wynika z niego wyraznie to, co wielo-
krotnie opisywalismy juz na famach tego Tygodnika, tj. odpornos¢ polskiego rynku obligacji skarbowych na tle innych rynkow.
Roéwnie ciekawg wizualizacje znajdg Panstwo w komentarzu #PekaoBazowy15Dywidendowy, gdzie zestawiono duzg pozy-
tywng skale zaskoczen in plus w wynikach firm wchodzgcych w sktad indeksu S&P500. Obrazuje ona, ze kontynuacja wzro-
stéw cen akcji ma swoje pokrycie w zaskakujgco szybkiej odbudowie zyskéw spétek. M.in. dlatego, jak piszemy w komentarzu
#PekaoAkcjiAktywnaSelekcja, cytuje ,Uwazamy, ze kazdg ewentualng korekte mozna potraktowac jako okazje do zwiek-
szania zaangazowania’. Zycze wartosciowej lektury i do ustyszenia za tydzien, juz na wiosne!

4 https://www.ft.com/content/6546f070-ea07-400b-b6a6-dab47a5e49a5#post-118477ae-efff-4f4a-80df-918ceb2cce7c
5 https://iwww.ft.com/content/cfb266e4-2843-42bb-8806-765cc032b091

6 https://www.ft.com/content/d14df110-cbb0-4652-98cb-15e716cfff7b

7 https://lwww.ft.com/content/334abab8-bf24-49f4-aad9-cac4326ebcdc
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Inwestycyjne tematy z naszych prognoz:

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

#RotacjaSektorowa

#  zmiana preferencji inwestoréw polegajgca na przesuwaniu kapitatu ze spotek dziatajgcych w branzach defensywno-wzro-
stowych do spétek z sektoréw o profilu wartosciowo-cyklicznym. Innymi stowy ,zmiana koni pociggowych” dla indeksow
gietdowych ze spotek technologicznych i medycznych na inne sektory, np. przemystowy czy materiatowy.

#WielobiegunowySwiat

#  kolejny etap tematu #WojnyHandlowe. Wysoce skomplikowana geopolityczna rywalizacja pomiedzy krajami (gtéwnie USA
i Chiny) o kontrole nad handlem, danymi, kursami walutowymi. Temat powigzany z odwrotem globalizacji, zmieniajacy
kierunki przeptywu kapitatu.

#WyborczaPolaryzacja

#  zesztoroczne wybory prezydenckie w USA oraz uzupetniajgce wybory do Senatu, pokazaty duzg polaryzacje amerykan-
skiego spoteczenstwa. Wydaje sie, ze brak politycznego ,$rodka” jest coraz bardziej charakterystycznym elementem scen
politycznych dookota swiata. Sgdzimy, ze napiecia spoteczne pozostang z nami na dtugo po wyborach amerykanskich,
a ryzyko polityczne weszto juz permanentnie na wyzszy poziom. Stad, szczegdlnie w strategiach niebenchmarkowych,
unikamy ryzyka czarno-biatych scenariuszy politycznych oraz przyktadamy duzg wage do oceny otoczenia spotecznego
spotek oraz ich wptywu na to otoczenie.

#Drukujemy&Wydajemy

#  wobec duzych strat gospodarczych oraz rekordowego zadtuzenia, wedtug nas banki centralne wykorzystaty juz wiekszos¢
swojego arsenatu. Jedyne co im pozostaje, to eskalacja dotychczasowych dziatah — poszerzanie i zwiekszanie licznych
programow skupu aktywow. Skutecznos$¢ polityki monetarnej jest ograniczona wobec zaburzonych mechanizmoéw transmi-
syjnych. Dodatkowe rezerwy nie przekfadajg sie na wzrost akcji kredytowej. Firmy zamiast inwestowac skupujg akcje
wiasne za srodki pozyskane okazjonalnie z emisji obligacji. Sami bankierzy centralni podkreslajg, ze do efektywnego po-
budzania gospodarki niezbedna jest polityka fiskalna — m.in. wigksze programy wydatkéw rzgdowych, transfery pieniedzy
bezposrednio w rece konsumentéw. Pandemia przyspieszyta mariaz polityki monetarnej i fiskalnej. Ultratanie finansowanie
zapewnia dzi$ komfortowe warunki do obstugi zadtuzenia, rozdmuchiwania budzetéw i pompowania publicznych pieniedzy
w gospodarki. W tak ustawionej grze normy budzetowe przestaty obowigzywac. W naszej opinii jedynym hamulcem dla
podejscia ,drukujemy i wydajemy” moze okazac sie inflacja. Ta jednak jest pozgdana przez politykéw by zmniejszy¢ realng
wartos¢ zadtuzenia, niejako ,wypalajac” je inflacja.
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* Fundusz parasolowy * Fundusz parasolowy
Pekao FIO - subfundusze: Pekao Funduszy Globalnych SFIO - subfundusze:
I¥ Pekao Konserwatywny I Pekao Spokojna Inwestycja
I Pekao Konserwatywny Plus ¥ Pekao Obligacji Samorzgdowych
E. Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 I E Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych I
M pokao Obligadi Plus I Pekao Diuzny Aktywny
I Pekao Bazowy 15 Dywidendowy I W Pekao Obligacji Sirategicznych
Pekao Stabilnego Wzrostu M Pekao Obligacji i Dochodu
I Pekao Zréwnowazony Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykariskiego
M Pekao Dynamicznych Spotek Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego
r. Pekao Akcji — Aktywna Selekcja | Pekao Dochodu USD
W Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego I Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku
M Pckao Akeji Polskich ¥ Pekao Alternatywny - Globalnego Dochodu
I M pekao Megatrendy I I8 Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chiriskiego

ﬁ Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu |

B Pekao Surowcédw i Energii

M Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinigtych
* Fundusz parasolowy M Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu

Pekao Strategie Funduszowe SFIO - subfundusze:
ﬁ Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgeych |

L Pekao Strategii Globalnej - kanserwatywny I

W pekao Strategii Globalnej

M Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny

M Pekao Zmiennej Alokacji * Fundusz parasolowy

M Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego Pekao Walutowy FIO - subfundusze:

I. Pekao Kompas I M pokao Obligacji Europejskich Plus

M Pekao Obligacji Dolarowych Plus

¥ Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykariskiego
M Pekao Akcji Europejskich

M Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO M Pekao Akcji Amerykanskich

~

I fundusze dtuzne krétkoterminowe
M fundusze obligacyjne
fundusze stabilnego wzrostu
I fundusze zréwnowazone
M fundusze akcyjne
B fundusze z ochrong kapitatu
B fundusze surowcowe
¥ fundusze absolutnej stopy zwrotu
I fundusze aktywnej alokacji /
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Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO Profil ryzyka

= Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO jest funduszem obligacyj-

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Nizsze ryzyko Wyzsze ryzy
nym; Potencjalnie nizszy zysk Potencjalnie wyZszy z
= fundusz inwestuje do 100% aktywdéw w dtuzne instrumenty finansowe,
takie jak obligacje skarbowe, obligacje przedsiebiorstw, obligacje rza- h
dowe krajow OECD, instrumenty rynku pienieznego oraz w depozyty
bankowe; 1 2 3 4 5 6 7
= lokaty w obligacje o niskim ratingu kredytowym nie mogag przekraczaé
25% aktywéw funduszu;
=> lokaty w inne niz diuzne instrumenty finansowe oraz depozyty bankowe
moga wynosi¢ maksymalnie 20% aktywéw funduszu;
= fundusz moze réwniez inwestowac w instrumenty finansowe denomino-
wane w walutach obcych; w
= w celu ograniczenia ryzyka walutowego fundusz moze zawierac transak-
cje na instrumentach pochodnych. 1rok 2 lata 3lata 4 lata 5 lat
Cechy:
= mozliwy wyzszy potencjat wzrostu w stosunku do klasycznych funduszy obligacji skarbowych (dzieki inwestowaniu czesci
aktywow w starannie wyselekcjonowane obligacje przedsiebiorstw) przy umiarkowanym poziomie ryzyka inwestycyjnego
=> strategia uwzgledniajgca dynamiczng alokacje pomiedzy poszczegdlnymi kategoriami papieréw dtuznych, w zaleznosci od
biezgcej i przewidywanej sytuacji rynkowe;.

ko
sk

Horyzont inwestycyjny

0 najmnie

Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 Profil ryzyka
= Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 jest subfunduszem obligacyj- Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
nym, Potencjalnie nizszy mysk Potencjalnie wyzszy zysk
= subfunduszinwestuje do 100% aktywow w diuzne instrumenty finansowe,
takie jak obligacje skarbowe, obligacje przedsiebiorstw, obligacje rza- b 4
dowe krajow OECD oraz instrumenty rynku pienieznego, a takze depo-
zyty bankowe; 1 2 3 4 5 6 7

= subfundusz moze lokowac do 40% aktywow w obligacje przedsiebiorstw
zagranicznych denominowane w walutach obcych;

= pozostate kategorie lokat mogg wynosi¢ maksymalnie 20% aktywow
subfunduszu;

= wcelu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz moze zawierac¢ trans-
akcje na instrumentach pochodnych. v

Horyzont inwestycyjny

co najmniej

Cechy:

> mozliwy wyzszy potencjal wzrostu dzieki inwestowaniu czeéci aktywow ~ 1rok 2 lata 3lata  4lafa 5lat
w starannie wyselekcjonowane obligacje przedsigbiorstw, ktore sg zwykle
wyzej oprocentowane od obligacji skarbowych przy srednim poziomie ryzyka inwestycyjnego;

= strategia uwzgledniajgca dynamiczng alokacje pomiedzy poszczegolnymi kategoriami papierow dtuznych, w zaleznosci od
biezacej i przewidywanej sytuacji rynkowe;j.
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Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodo-  Profil ryzyka

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

wych . .
Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
=> Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych jest subfunduszem ob-  cotencjalnie nizszy 7ysk Patengjalnie wyzszy zysk
ligacyjnym, ktory lokuje minimum 60% wartosci aktywow netto w jednostki
uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wy- h 4
dzielonego w ramach funduszu Pekao FIO, instrumenty finansowe o cha-
rakterze dtuznym (rozumiane gtéwnie jako obligacje skarbowe oraz instru- 1 2 3 4 5 6 7

menty rynku pienieznego) oraz depozyty bankowe;

= do 40% wartosci aktywow netto subfunduszu moze by¢ inwestowane w ty- . .
tuly uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze dtuznym, HOFYZDITI' InWESfYCYJ ny
w szczegolnosci dajgcych ekspozycje na obligacje wysokodochodowe
(tzw. High Yield);

= subfundusz moze lokowa¢ do 20% wartosci aktywow netto w inne instru- v
menty finansowe niz wskazane powyzej;

= lokuje wigkszos¢ aktywow w instrumenty finansowe denominowane w wa-
lutach obcych;

= w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz zawiera umowy majace za przedmiot instrumenty pochodne.

co najmniej

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Cechy:

= szansa na osigganie wyzszych stép zwrotu, w poréwnaniu do depozytéw i lokat bankowych, przy umiarkowanym poziomie
ryzyka;

= dostep do wyselekcjonowanych obligacji wysokodochodowych (ang. high-yield bonds) z wielu regionéw $wiata, emitowanych
przez podmioty dziatajgce w ré6znych branzach - za posrednictwem funduszy zagranicznych o charakterze dtuznym;

= aktywna alokacja w czesci obligacji high yield - elastyczna polityka inwestycyjna pozwala zarzgdzajgcym dostosowywac skiad
portfela do aktualnej sytuacji w réznych segmentach rynku instrumentéw diuznych;

= duza dywersyfikacja lokat r6zne regiony swiata oraz rodzaje obligacji;

= doswiadczony zespodt — za wyniki subfunduszu odpowiada zespét profesjonalistéw, ekspertéw z bogata wiedzg i wieloletnim
doswiadczeniem.

Pekao Bazowy 15 Dywidendowy Profil ryzyka

> Eekao B{f\zov.vy 15 D)/_Wldt.endowy jest sybfunduszem .mn.eszany.m, |r.1westu- Nizsze ryzyko Wy2sze ryzyko
jacym gtéwnie w dtuzne instrumenty finansowe, takie jak obligacje skar- Potencialnie nizszy zysk Potencialnie wyzszy zvek
bowe, obligacje przedsigbiorstw, instrumenty rynku pienieznego oraz ' o
w depozyty bankowe; v

= do 50% aktywow stanowi¢ moga obligacje emitowane przez przedsiebior-
stwa; 1 2 3 4 5 6 7

= subfundusz inwestuje do 40% aktywdéw réwniez w instrumenty o charak-
terze udziatowym, gtéwnie akcje (koncentrujgc sie na spotkach regularnie
wyptacajgcych dywidende), oraz w tytuty uczestnictwa akcyjnych fundu- HOFYZO nt inwes’rycyjny
szy inwestycyjnych;

= moze lokowac czes$¢ aktywow w instrumenty finansowe denominowane  conamniel
w walutach obcych;

= w celu sprawnego zarzgdzania portfelem i ograniczenia ryzyka waluto-
wego subfundusz moze zawieraé transakcje na instrumentach pochod-
nych.

v

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Cechy:

= zwiekszony potencjat zysku dzieki inwestowaniu czesci aktywow w akcje spoétek regularnie wyptacajgcych dywidende;
= dywersyfikacja geograficzna pozwala wzbogaci¢ portfel o zagraniczne instrumenty finansowe;

= korzystanie z potencjatu rynku obligacji skarbowych i korporacyjnych.
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Pekao Kompas Profil ryzyka

= Pekao Kompas jest subfunduszem aktywnej alokacii;

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

= dazy do osiggania dodatniej sredniej rocznej stopy zwrotu w diugotermi- Hllst?ryzykox :E}P.’yzsﬂze ryzyk(:
nowym horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz nie gwarantuje osiggnie- e e
cia ww. celu; N 4

= lokuje aktywa przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym oraz w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym, za- 4 2 3 4 5 6 7

rébwno na rynku krajowym, jak i na rynkach globalnych, stosujgc ela-
styczne limity inwestycyjne;

> zaangazowanie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym Horyzon‘l' inwes‘l‘ycyjny
a takze w instrumenty o charakterze dtuznym moze stanowi¢ kazdora-
zowo od 0% do 100% wartosci aktywow; o najmniej

= aktywa moga by¢ lokowane w tytuty uczestnictwa funduszy zagr. oraz de-
pozyty bankowe; v

= proporcje pomiedzy poszczegdlnymi kategoriami lokat mogg by¢ ela-
stycznie zmieniane w zalezno$ci od przewidywanej koniunktury rynkowej.

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Cechy:

= aktywne zarzadzanie — zarzadzajgcy subfunduszem elastycznie zmieniajg sktad portfela, uzalezniajgc go od aktualnej ko-
niunktury na rynkach finansowych;

= najlepsze pomysty inwestycyjne — do portfela subfunduszu dobierane sg spétki, kidre, w opinii zarzadzajacych, maja naj-
lepsze perspektywy;

= wykorzystanie potencjatu akcji — aktywnie zarzadzany subfundusz z komponentem akcyjnym o nizszym ryzyku niz w trady-
cyjnych funduszach akcji;

= skoncentrowany portfel akcyjny — zarzgdzajacy budujg czes$¢ udziatowg portfela subfunduszu w oparciu o nieliczne, najbar-
dziej interesujace spotki;

= doswiadczony zesp6t zarzadzajgcych — portfelem subfunduszu zarzgdza zespot profesjonalistow, ekspertéw z bogatg wiedzg
i wieloletnim doswiadczeniem.

Pekao Strategii Globalnej - konserwa- Profil ryzyka
tywny

= Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny jest subfunduszem
o charakterze mieszanym;

Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko

Pot

= subfundusz lokuje od 10% do 35% wartosci aktywow netto w ty- A 4
tuly uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze udzia-
towym, inwestujgcych na globalnych rynkach akcji; 1 2 3 ) 5 6 7

= subfundusz moze lokowac tacznie do 30% wartosci aktywow
netto w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i jednostki " .
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzadzanych przez pod- H oryzo nt anGSTYCYJ ny
mioty z jednej grupy kapitatowej;

= dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci subfundusz moze loko-
wacé aktywa m.in. w obligacje skarbowe, instrumenty rynku pie-
nieznego oraz depozyty bankowe;

= subfundusz lokuje znaczng czes¢ aktywdw w instrumenty finan-
sowe denominowane w walutach obcych;

= w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz zawiera
transakcje na instrumentach pochodnych.

v

1rok 2lata 3lata 4igta S5lat

Cechy:

= dywersyfikacja — inwestycja w portfel zagranicznych funduszy o zréznicowanej polityce inwestycyjnej, zaréwno obligacyjnych,
jak i akeyjnych, lokujgcych aktywa w rézne branze, stwarza szanse na wypracowanie zadowalajgcych wynikéw przy jedno-
czesnym ograniczaniu ryzyka spadku wartosci portfela i ograniczaniu zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa;

= ostrozne podejscie do inwestowania w akcje — biorgc pod uwage konstrukcje benchmarku, zagraniczne fundusze akcyjne
bedg stanowity ok. 30% wartosci portfela subfunduszu;

= wykorzystanie wiedzy oraz doswiadczenia globalnych firm zarzadzajgcych aktywami na catym swiecie - dobdr do portfela
najlepszych, w ocenie zarzgdzajgcego, rozwigzan z grupy kilkuset zagranicznych funduszy réznych kategorii.

10
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Pekao Alternatywny- Absolutnej Stopy Zwrotu Profil ryzyka

= Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu jest subfunduszem, ktory

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

lokuje minimum 70% wartosci aktywow netto w tytuty uczestnictwa emito- lesz?ryzyko - _ _HY_Z_SHZ?_ ryzyko
wane przez fundusze zagraniczne realizujgce strategie absolute return ro- Potencizlnie nizszy zysk TR Ay
zumiang jako strategia, w ramach ktérej srodki sg inwestowane w celu . 4

osiggniecia dodatniej stopy zwrotu niezaleznie od koniunktury na po-

szczegolnych rynkach finansowych, na przyktad w r6zne nieskorelowane 4 2 3 4 5 6 7
klasy aktywéw;

= Dodatkowo do 30% wartosci aktywéw netto subfunduszu moze by¢ inwe-

stowane w tytuly uczestnictwa innych, niz wskazane powyzej, funduszy Horyzo nt inwesfycyjny

zagranicznych;Dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci subfundusz

moze lokowac¢ aktywa m.in. w obligacje skarbowe, instrumenty rynku pie-  co najmnie

nieznego oraz depozyty bankowe;
= Subfundusz lokuje wiekszos¢ aktywdw w instrumenty finansowe denomi- v

nowane w walutach obcych; w celu ograniczenia ryzyka walutowego

subfundusz zawiera transakcje na instrumentach pochodnych. 1ok 2lata 3lata  4lata  Slat

Cechy:

= strategia absolutnej stopy zwrotu - subfundusz dgzy do osiggania dodatnich wynikéw niezaleznie od warunkéw rynkowych;

= potencjat wielu réznych klas aktywéw — subf. poszukuje alternatywnych zrédet zyskéw oraz dochodu poprzez elastyczne
i aktywne inwestowanie na rynkach globalnych w réznorodne klasy aktywow, za posrednictwem fund. zagranicznych;

= strategia niebenchmarkowa (brak wskaznika odniesienia) - subfundusz posiada mozliwos$¢ elastycznego dostosowania port-
fela do zmieniajacej sie sytuacji rynkowej - zaréwno w zakresie klas aktywow, jak i geograficznego oraz ich podziatu;

=> ograniczanie zmiennosci i zarzgdzanie ryzykiem — dzieki zastosowaniu zaawansowanych metod pomiaru i zarzgdzania ryzy-
kiem, ograniczana jest zmiennos$c¢ i maksymalne spadki warto$ci inwestycji.

Pekao Megatrendy Profil ryzyka
= Pekao Megatrendy jest subfunduszem o charakterze akcyjnym; Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
= aktywa sg lokowane przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakte-  cotencialnie nizszy zysk Potencialnie wyzszy zysk
rze udziatowym rozumiane przede wszystkim jako akcje oraz inne instru-
menty, ktérych cena w bezposredni sposéb zalezy od ceny jednej lub wielu v

akcji (kwity depozytowe, prawa do akcji, warranty, kontrakty terminowe na
akcje i indeksy akcyjne), jak rowniez te j.u. funduszy inwestycyjnych otwar-
tych majgcych siedzibe na terytorium RP lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagr. lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, ktérych po- HOFYZOHT inwes’rycyjny
lityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie przynajmniej 50% aktywow w ak-
cie; co najmnie

= do 35 % aktywéw moze by¢ lokowane tgcznie w instrumenty finansowe
o charakterze dtuznym (w tym instrumenty rynku pienieznego) oraz w depo- v
zyty bankowe, przy czym zaangazowanie w obligacje emitowane przez pod-
mioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza bedzie nie wieksze niz 20% ak-
tywow;

= w przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz ztoty polski (PLN) subfundusz moze
podejmowac dziatania majgce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN.

1 2 3 4 5 6 7

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Cechy:

= inwestowanie w globalne megatrendy - nowoczesne branze i sektory najlepiej oddajgce tendencje zmian swiatowej gospo-
darki; oczekujemy, ze wyceny gietdowe spoétek, ktdre do nich nalezg, beda rosty szybciej niz indeksy akcji globalnych;

= usystematyzowany i zaplanowany proces inwestycyjny - dobér do portfela subfunduszu ok. 30-50 starannie wyselekcjono-
wanych spotek o solidnych fundamentach i perspektywach rozwoju (liderzy lub czotowe firmy z branzy), co sprzyja stopniowe;j
akumulaciji i dtugofalowemu pomnazaniu kapitatu;

= potencjat wzrostu - w zatozonym horyzoncie inwestycyjnym szansa na osigganie wyzszej stopy zwrotu od indekséw akcji
globalnych, przy mniejszej zmienno$ci niz w przypadku klasycznych strategii opartych o spotki wzrostowe;

= doswiadczony zespdt - za wyniki subfunduszu odpowiada zespot profesjonalistow, ekspertéw z bogatg wiedzg i wieloletnim
doswiadczeniem w prowadzeniu tematycznych strategii.
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Pekao Akcji - Aktywna Selekcja Profil ryzyka
= Pekao Akcji - Aktywna Selekcja jest subfunduszem akcyjnym:; Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
= moze inwestowac do 100% aktywow w instrumenty finansowe o charakterze  cotencialnie nizszy zysk Potencjalnie wyzszy zysk
udziatowym, w szczegdlnosci w akcje polskich spétek notowanych na GPW
w Warszawie; v

= subfundusz lokuje przede wszystkim w niedowartosciowane akcje spotek po-
siadajgce wysoki potencjat wzrostu, a takze w akcje spotek uczestniczacych
w przejeciach i akwizycjach oraz przeprowadzajgcych pierwsze oferty pu-

1 2 3 4 5 6 7

dheare o o Horyzont inwestycyjny
= udziat dtuznych instrumentéw finansowych, gtéwnie obligacji skarbowych
oraz lokat bankowych, nie przekracza 30% aktywow; o naimnil
= moze lokowa¢ czes¢ aktywow w instrumenty finansowe denominowane
w walutach obcych; v

= w celu sprawnego zarzgdzania portfelem i ograniczenia ryzyka walutowego

subfundusz moze zawiera¢ transakcje na instrumentach pochodnych. rok  2lata  3lata  4latla 5 lat

Cechy:
= mozliwy wysoki potencjat zysku dzieki inwestycjom na polskim rynku akcji, przy wysokim poziomie ryzyka;
= $rodki inwestoréw sg aktywnie zarzadzane, tak by wykorzysta¢ okazje inwestycyjne na rynku pierwotnym i wtérnym.

Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych Profil ryzyka
= Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych jest subfunduszem akcyjnym; Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
= subfundusz lokuje minimum 70% wartosci aktywow netto w tytuty uczestnic-  sotencialnie nizszy zysk Potencialnie wyzszy zysk
twa funduszy zagranicznych o charakterze udziatowym, dajacych ekspozy-
cje na akcje spotek oraz rynki akcyjne z krajéw zaliczanych do rynkéw v
wschodzgcych;

- dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci subfundusz moze lokowa¢ m.in. 2 3 4 5 6 7

w obligacje skarbowe oraz depozyty bankowe;

= subfundusz lokuje wiekszo$¢ aktywéw w instrumenty finansowe denomino- HOFYZOHT inwes’rycyjny
wane w walutach obcych;

= w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz zawiera transakcje na - ngjmniej
instrumentach pochodnych.

Cechy: -

= mozliwy wysoki potencjat wzrostu, gtéwnie dzieki posrednim inwestycjom
na rynkach akcji krajow wschodzacych, ktére charakteryzujg sie dynamikg
wzrostu gospodarczego;

sposob na osiggniecia wiekszej dywersyfikacji lokat inwestora;
przenoszenie srodkéw do innego subfunduszu (zamiana jednostek uczestnictwa) w ramach Pekao Funduszy Globalnych
SFIO, nie powoduje powstania obowigzku podatkowego (podatek od dochodéw kapitatowych jest pobierany dopiero przy
odkupieniu).

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

>
>
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Informacja prawna
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Niniejszy materiat ma charakter informacyjny i zostat przygotowany przez Pekao TFl S.A. w celu reklamy i promoc;ji fundu-
szy/subfunduszy. Nie stanowi on oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez
ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczgcych instrumentéw finansowych lub ich emitentow w
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatko-
wego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b)
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Eu-
ropejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogdw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac jako informacji rekomendu-
jacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendaciji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale
wykorzystano zrédta informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg starannoscia, uwaza za rzetelne i wiarygodne.
Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano
inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw rynkowych, pochodzg z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte
sg hipertgcza do serwiséw internetowych nie bedacych wlasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzial-
nosci za zawarto$¢ oraz dostepnos¢ tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale,
wyrazajg wytgcznie opinie ich autora. Powielanie, publikowanie badz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposéb cato$ci lub
czesci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wiagze sie z ryzykiem wynikajagcym z wahan cen na rynkach, zmian
wysokosci stop procentowych, kursow walut itp. Informacje na temat wynikdw osiggnietych w przeszitosci dostgpne sg na
stronie www.pekaotfi.pl i w Kluczowych Informacjach Dla Inwestoréw (KII). Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest
tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek
uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych i optat za zarzgdzanie, ktére obnizajg wartos¢ inwestycji,
kategorii jednostek uczestnictwa oraz obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysoko$ci po-
datku od dochodoéw kapitatowych. Wysokos¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny.
Wysokos$¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona od wysokos$ci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczest-
nika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne
nie sg gwarancjg osiagnigcia podobnych w przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwe-
stycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomosé
mozliwos$ci osiagniecia zysku, ale réwniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w
niniejszym materiale nie moga by¢ jedyng podstawag do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialnos¢ za decyzje
podjete wytgcznie na podstawie niniejszego materiatu ponoszg jego odbiorcy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej zale-
cane jest zapoznanie sie z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajagcym szczegoétowy opis czyn-
nikéw ryzyka zwigzanego z inwestowaniem i zwiezly opis praw uczestnikéw, a takze kluczowymi informacjami dla
inwestoréw oraz informacjami dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, ktére, wraz z tabelami optat i
sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sg w jez. polskim u podmiotéw prowadzacych dystry-
bucje oraz na www.pekaotffi.pl. Pelna lista funduszy/subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowa-
dzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informacje na temat potgczen, przeksztalcen oraz zmian nazw
funduszy i subfunduszy znajdujg sie na www.pekaoffi.pl.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy moga byé lokowane w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkow-
skie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowg
instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE w nastepujgcych propor-
cjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabil-
nego Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zrow-
nowazony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych do 100%, Pekao
Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ inwestowane do 100% w papiery wartosciowe emito-
wane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie UE, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego,
Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do
100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.
Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowaé powyzej 35% wartosci aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezacego do
UE.

Ze wzgledu na sklad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finansowych o cha-
rakterze udzialowym) Pekao Akcji Polskich, Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Matych i Srednich Spétek
Rynku Polskiego, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicznych Spétek, Pekao Zrownowazony, Pekao Stra-
tegii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych,
Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao
Zréownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK
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2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055 oraz Pekao PPK 2060 wartos¢ netto ich aktywéw moze charakteryzowac sie
duzg zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci aktywow)
moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. jednostki
uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcéw i Energii moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtow-
nie w instrumenty finansowe o charakterze udziatlowym, np. w kontrakty terminowe, ktore odzwierciedlajg indeksy
gietdowe, w zwigzku z powyzszym wartos¢ netto jego aktywéw moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.
Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao
Akcji Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pe-
kao Obligacji Strategicznych, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Stra-
tegii Globalnej — dynamiczny, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Wzrostu
i Dochodu Rynku Amerykanskiego ,Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku
Chinskiego, Pekao Dochodu USD, Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej
Stopy Zwrotu, Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinie-
tych, Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu, Pekao Dluzny Aktywny moze by¢
inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczest-
nictwa funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za gra-
nica.

Znaczna cze$é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spé-
tek Rynkow Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao
Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego, Pekao Wzrostu i Dochodu
Rynku Europejskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykan-
skich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas moze by¢ lokowana
w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy
zagranicznych inwestujacych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15,
wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956, postugujgca sie numerem NIP 521 11
82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, tgczna kwota uiszczonych wktadow réwna kapitatowi zakladowemu. Pekao TFI
S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.
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