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Dzisiejsze informacje dotycza m.in.:

#PekaoObligacjiDynamicznaAlokacjaFIO #PekaoBazowy15Dywi-
dendowy #PekaoStrategiiGlobalnejkonserwatywny #PekaoKom-
pas #PekaoMegatrendy

Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)
Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Wycena na 30.07.2021 r. 1 tydzien

Pekao Konserwatywny 0,14% 0,27% 0,27% 0,53% 2,12% | 4,92% 8,98%
Zﬁ)"kf(’:jgt;'}%acﬁ - Dynamiczna -0,07% | 0,43% | 0,43% | -0,22% | 1,37% | 9,89% | 14,48%
Pekao Dtuzny Aktywny* 0,00% 0,38% 0,38% | -1,03%

Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* 0,00% 0,25% 0,25% 1,42% 3,86%

Pekao Kompas* 0,21% 0,21% 0,21% 3,62% 9,18%

Pekao Altematywny - Absolutne] S1opY | 0,00% | 0,43% | 0,43% | 1,38% | 6,42% | 10,41% | 15,28%
f’y‘jv",i;’ Strategii Globalnej —konserwa- | g 1504 | 0.98% | 0,98% | 3,97% | 10,42% | 17,52% | 25,71%
Pekao Megatrendy 0,43% 1,09% 1,09% | 13,80% | 29,19% - -
Pekao Akcji - Aktywna Selekcja 0,00% | 3,05% | 3,05% | 24,86% | 47,35% | 52,30% | 82,20%

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjna na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe
na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r., Pekao Dtuzny Aktywny zmienit nazwe z Pekao Alternatywny Dynamiczny
Absolutnej Stopy Zwrotu w dniu 04.12.2020 r. oraz tego dnia nastgpita takze istotna zmiana polityki inwestycyjnej subfunduszu, w zwigzku z czym wyniki zaprezento-
wane za okres 12 i 36 miesigcy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania. Historyczne wyniki inwestycyjne funduszy inwestycyjnych nie sg gwarancjg

osiggnigcia podobnych w przysztosci.

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaly przygotowane na podstawie danych, ktére nie byty poddane badaniu ustawowemu przez biegtego rewidenta. Wyniki
funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkow obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg za$ pobrane optaty za

zarzgdzanie.

= Czy chcemy czy nie, wszyscy musimy oswaja¢ sie z mysla, ze za chwile pétmetek astrono-
micznego lata, a dni nieubtaganie stajg sie coraz krétsze. Naturalna kolej rzeczy. Podobnie,
rynki finansowe oswajaja si¢ z tym, ze zblizamy sie, badz juz nawet osiggneli$my szczyt tempa

Szczyt gospodarczej
euforii pewnie juz za
nami.

ozywienia gospodarczego. W ostatnich dniach nizsze od oczekiwan analitykow okazaty sie juz
choc¢by odczyt polskiego wskaznika wyprzedzajgcego dla przemystu, czy odczyt amerykan-

skiego PKB za drugi kwartat. Sg to nadal mocne odczyty, ale po prostu nie tak mocne jak zbyt
optymistycznie zaktadali analitycy. Do tego, jak po grudzie idzie ratyfikacja programu wydat-
kéw infrastrukturalnych w USA. Zostata ona zaprezentowana przez Biaty Dom w marcu bie-
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Programy fiskalne wg
nas pewnie okazg sie
mniejsze niz pierwotnie
planowat Biaty Dom.

Pomimo to spodzie-
wamy sie kontynuacji
silnej aktywnosci go-
spodarczej w kolejnych
kwartatach oraz wzro-
stu zyskow firm...

...co dalej powinno
wspiera¢ ceny wzro-
stowych klas aktywow.

Zapowiedz ogranicza-
nia QE przez FED roze-
szla sie po ,,rynko-
wych” kosciach.

Jak najbardziej moze
dojs¢ do sytuaciji, gdy
stopy procentowe beda
podnoszone, aw tym
samym czasie ceny ob-
ligacji beda rosna¢.

Napiecia USA-Chiny
ostatnio objawiaty sie
w ograniczaniu mozli-
wosci chinskich spoétek
do pozyskiwania kapi-
tatu za granica.

zgcego roku i pierwotnie opiewata na kwote 2 300 mld USD. Polityczne kompromisy uszczu-
plity ten plan infrastrukturalny do ok. 1 000 mid USD i wciaz nie jest on zatwierdzony przez
Senat. Nie rokuje to korzystnie dla kolejnego punktu na legislacyjnej agendzie w USA, tj. po-
teznego planu fiskalnego dla edukacji, stuzby zdrowia i polityki spotecznej, ktérego skala, poki
co, oscyluje okoto 3 500 mld USD. Wedtug nas trzeba pogodzi¢ sie z myslg, ze szczyt gospo-
darczej euforii przeminat, ale w dalszym ciggu spodziewamy sie bardzo solidnego tempa ak-
tywnosci gospodarczej. Cigzko nam znalez¢ pesymistyczne kontrargumenty. To wazny argu-
ment na korzy$¢ dywersyfikowania portfeli inwestycyjnych i poszerzania ich o wzrostowe klasy
aktywow, takie jak np. akcje w ramach funduszy inwestycyjnych o charakterze mieszanym. Do
tej grupy naleza choc¢by #PekaoKompas, czy #PekaoBazowy15Dywidendowy. Tu warto za-
znaczy¢, ze choc osiggnelismy juz wg nas apogeum ozywienia gospodarczego, to daleko nam
jeszcze do szczytu w dynamice wzrostu zyskow firm. Trwa sezon publikacji wynikéw po drugim
kwartale i podawane przez firmy liczby sg bardzo solidne i Srednio wyzsze od oczekiwan. Poki
co, wyniki podaty duze firmy z USA i co rzuca sie w oczy, to naszym zdaniem absolutnie
wysmienite wyniki w firmach powigzanych z sektorem przemystowym, a rozczarowania w fir-
mach, ktdére ptynety na fali ,pracuj z domu” — co jest spdjne z naszymi oczekiwaniami i zmate-
rializowato sie we wzroscie wycen #PekaoMegatrendy. Przed nami wyniki amerykanskich
MiSiéw oraz firm europejskich — wazne informacje, ktore zweryfikuja tezy inwestycyjne ,grane”
obecnie m.in w #PekaoKompas.

Dalej silng gospodarke widzi rowniez amerykanski bank centralny - FED, ktéry po ostatnim
posiedzeniu odnotowat w komunikacie ,progres w realizacji swojego mandatu osiggniecia
srednio 2% inflacji i petnego zatrudnienia”. Najwigkszg zmiang byta zapowiedz ograniczania
wielkosci programu skupu aktywdw juz po wrzesniu. Nie wywotato to jednak zadnej istotnej
reakcji ze strony rynkéw akcji czy obligacji, poniewaz jak sadzimy nawet jesli FED zmniejszy
skale zakupdw to i tak ich catkowicie nie wyeliminuje. Do tego wraz z zapowiedzig ogranicza-
nia QE ogtoszono wprowadzenie na state innego narzedzia dostarczajgcego ptynnosé do sys-
temu bankowego — tzw. transakcje REPO. Naszym zdaniem dopoki nie zobaczymy powrotu
liczby etatow w USA do poziomdw sprzed pandemii, dopoty ciezko spodziewac sie by FED
zakrecit kurek z dolarami. Mozna debatowac, czy w ogéle jest to mozliwe. Tymczasem na
rynku pracy luka pozostaje ogromna. Brak reakcji rynkowej na zapowiedz zmian w programie
QE odczytujemy jako dobry sygnat znéw dla wzrostowych klas aktywéw, ale takze zapowiedz
dalszego polowania na oprocentowanie na rynkach dtugu. Ten drugi czynnik powinien sprzy-
jac¢ czesci dtuznej opartej o zagraniczny dtug korporacyjny. Ta stanowi na przyktad wiekszo$c¢
portfela w #PekaoStrategiiGlobalnejkonserwatywny.

W Polsce, nawet powrot inflacji do 5% (wstepny szacunek CPI za lipiec wg GUS) nie ,namie-
szat” na rynku obligacji skarbowych. Warto przytoczy¢ tu przyktad Wegier, gdzie bank cen-
tralny podniost juz kolejny raz stopy procentowe (obecnie 1,2%). Podwyzka okazata sig wigk-
sza niz zakfadali analitycy, a mimo to ceny wegierskich skarbéwek majg sie catkiem dobrze.
Naszym zdaniem ceny obligacji zdyskontowaty juz ok. 2 punkty procentowe podwyzek stép
procentowych, a wiec sama wysoka inflacja i zaostrzanie polityki pienieznej wedtug nas nie
powinny uderza¢ w wyniki rozwigzan dtuznych takich jak np. #PekaoObligacjiDynamiczna-
AlokacjaFlO. Ba, moze dojs¢ do sytuacji, w ktdrej stopy procentowe sg podnoszone, a obli-
gacje drozejg. Wszystko wg nas rozbije sie o to, na ile uporczywa bedzie inflacja w 2022 r.
Na koniec, siegnijmy jeszcze po metafore sportowg. Mysle, ze wielu obserwatoréw zmagan
olimpijskich ujeta scena, gdy reprezentanci Kataru i Wioch w skoku wzwyz zdecydowali sie
podzieli¢ ztotem i wybrali dwa ztote medale zamiast dogrywki. Scena piekna, ale bardzo da-
leka od geopolitycznej rzeczywistosci gospodarczej swiata. Naszym zdaniem pandemia tylko
wzmochnita tendencje ,zwyciezca bierze wszystko”, a zmiana warty w Biatym Domu nie ztago-
dzita napietej rywalizacji na linii Waszyngton-Pekin. | w tej geopolitycznej rywalizacji o domi-
nacje pewnie nie obejdzie sie bez siniakow nie tylko w ringu, ale i na trybunach. Ostatnio znow
iskrzyto wokot emisji akcji za granicg przez chinskie spoétki. W ubiegtym roku zablokowana
zostata potencjalnie najwieksza pierwotna emisja akcji na swiecie, ktérg planowat chinski gi-
gant AntFinancial, czyli finansowe ramie konglomeratu Alibaby prowadzonego przez Jacka
Ma. W ostatnich tygodniach natomiast, po debiucie gietdowym (IPO) w Nowym Yorku, chinski
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Utrzymywanie kontroli
nad danymi oraz tech-
nologia pewnie wymu-
szg wiecej IPO w Hong
Kongu i Szanghaju,

...co diugofalowo moze
zwiekszy¢ atrakcyj-
nos¢ tych gietd, ale
krotkofalowo rodzi ko-
lejne ryzyka dla noto-
wan akcji na rynkach
wschodzacych.

konkurent Ubera, spétka Didi, zostata nawiedzona przez catg sztafete lokalnych kontrolit i do-
stata zakaz pozyskiwania nowych uzytkownikow w Chinach, wtgcznie z usunieciem ich apli-
kacji z dystrybucji. Wszystko dziato si¢ w duzej mierze pod pretekstem strategicznej ochrony
danych oraz ochrony prywatnosci chinskich uzytkownikow. Bez watpienia, w dobie algorytmow
sztucznej inteligencji buszujacych po zbiorach Big Data, dane obywateli sg skarbem na miare
ztota i strategicznym zasobem na réwni z lotniskowcami czy silosami rakietowymi. Jednakze,
w catym zamieszaniu jest tez drugi przekaz. Chinscy regulatorzy wprost zapowiedzieli walke
z ,nielegalnymi dziataniami gietdowymi”, przez co rozumiejg wychodzenie chinskich spotek
technologicznych na zagraniczne gietdy?. Do tej pory wiele podmiotdéw z Chin wybierato parkiet
w Nowym Yorku, dajgcy tatwiejszy dostep do kapitatu. To z kolei, byto wodg na mtyn dla ame-
rykanskich bankéw inwestycyjnych obstugujgcych proces emisji. tatwo wigc mozna potaczy¢
zaostrzenie kontroli przez Chinczykow jako cios wymierzony w Wall Street. Diugofalowo pew-
nie skutkowac bedzie to wiekszg liczbg IPO w Hong Kongu czy Szanghaju, zwiekszajgc atrak-
cyjnosé i réznorodnosé tamtejszych indekséw. Wpisuije sie to w starania Panstwa Srodka da-
zgce do przestawienia gospodarki z torow centralnie planowanych inwestycji na silnik oparty
na konsumpcji i inwestycjach indywidualnych. Chinczycy majg przecietnie bardzo wysokg
sklonnos¢ do oszczedzania, a rozpedzenie lokalnego rynku kapitatowego mogtoby poméc
przekierowac ich oszczednosci w gospodarke, a do tego zwiekszy¢ sktonnosé do konsumpc;ji
(efekt majgtkowy posiadania drozejgcych akcji). Reasumujgc — dtugofalowo rynek chinski jawi
nam sie jako atrakcyjny kierunek inwestycyjny, ktory daje inwestorom ekspozycje na zmienia-
jaca sie rownowage ekonomiczng na swiecie. Jednakze, w krétkim terminie dostrzegamy jesz-
cze wiele potencjalnych zawirowan, ktére mogg cigzy¢ akcjom chinskich spotek, a przez ich
duzy udziat w indeksie akcji rynkdw wschodzacych, takze samym rynkom wschodzacym. Dla-
tego traktujemy ekspozycje na emerging markets jako opcje wymagajgcg cierpliwosci i konse-
kwencji. Sami wsrod naszych niebenchmarkowo zarzgdzanych funduszy (np. #PekaoMega-
trendy, #PekaoBazowyl5Dywidendowy czy #PekaoKompas) z peing premedytacjg kon-
centrujemy sie tylko na rynkach rozwinietych.

Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatéw

Prognozy inwestycyjne na druga potowe 2021 r.

Gorgco zapraszam Panstwa do lektury naszych oczekiwan dla rynkéw finansowych na nadchodzace miesigce. 15 stron pro-
gnoz, wykresow, analizy oraz rézne punkty widzenia Zarzgdzajgcych funduszami potgczone na koniec klamrg podsumowania
przez szefa inwestycji, Jacka Babinskiego. Materiat znajdziecie Panstwo na stronie internetowej Pekao TFI, badz w wers;ji
drukowanej w placéwkach Banku Pekao S.A.
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/perspektywy-rynkowe-scenariusze-dla-rynkow-na-drugie-polrocze-2021-r

1 https:/iwww.ft.com/content/00403ae5-7565-413e-907d-ad46549375ba
2 https:/iwww.ft.com/content/90620c2c-ea07-4425-9a18-f3b4587ed3ad
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Inwestycyjne tematy z naszych prognoz:

#RotacjaSektorowa

#  Zmiana preferencji inwestoréw polegajgca na przesuwaniu kapitatu ze spétek dziatajgcych w branzach defensywno-wzro-
stowych do spétek z sektoréw o profilu wartosciowo-cyklicznym. Innymi stowy ,zmiana koni pociggowych” dla indeksow
gietdowych ze spotek technologicznych i medycznych na inne sektory, np. przemystowy czy materiatowy.

#WielobiegunowySwiat

#  Kolejny etap tematu #WojnyHandlowe. Wysoce skomplikowana geopolityczna rywalizacja pomiedzy krajami (gtéwnie USA
i Chiny) o kontrole nad handlem, danymi, kursami walutowymi. Temat powigzany z odwrotem globalizacji, zmieniajacy
kierunki przeptywu kapitatu.

#WyborczaPolaryzacja

#  Zeszioroczne wybory prezydenckie w USA oraz uzupetniajgce wybory do Senatu, pokazaly duzg polaryzacje amerykan-
skiego spoteczenstwa. Wydaje sie, ze brak politycznego ,$rodka” jest coraz bardziej charakterystycznym elementem scen
politycznych dookota swiata. Sgdzimy, ze napiecia spoteczne pozostang z nami na dtugo po wyborach amerykanskich,
a ryzyko polityczne weszto juz permanentnie na wyzszy poziom. Stad, szczegdlnie w strategiach niebenchmarkowych,
unikamy ryzyka czarno-biatych scenariuszy politycznych oraz przyktadamy duzg wage do oceny otoczenia spotecznego
spotek oraz ich wptywu na to otoczenie.

#Drukujemy&Wydajemy

#  Wobec duzych strat gospodarczych oraz rekordowego zadtuzenia, wedtug nas banki centralne wykorzystaty juz wiekszos¢
swojego arsenatu. Naszym zdaniem jedyne co im pozostaje, to eskalacja dotychczasowych dziatan — poszerzanie i zwigk-
szanie licznych programéw skupu aktywow. Skutecznos¢ polityki monetarnej jest ograniczona wobec zaburzonych me-
chanizméw transmisyjnych. Dodatkowe rezerwy nie przektadajg sie na wzrost akcji kredytowej. Firmy zamiast inwestowac
skupujg akcje wtasne za $rodki pozyskane okazjonalnie z emisji obligacji. Sami bankierzy centralni podkreslajg, ze do
efektywnego pobudzania gospodarki niezbedna jest polityka fiskalna — m.in. wigksze programy wydatkéw rzgdowych,
transfery pieniedzy bezposrednio w rece konsumentéw. Pandemia przyspieszyta mariaz polityki monetarnej i fiskalne;.
Ultra tanie finansowanie zapewnia dzi$ komfortowe warunki do obstugi zadtuzenia, rozdmuchiwania budzetéw i pompo-
wania publicznych pieniedzy w gospodarki. W tak ustawionej grze normy budzetowe przestaty obowigzywaé. W naszej
opinii jedynym hamulcem dla podejscia ,drukujemy i wydajemy” moze okazac sie inflacja. Ta jednak jest pozgdana przez
politykéw, by zmniejszy¢ realng wartos¢ zadtuzenia, niejako ,wypalajac” je inflacja.
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@ Fundusz parasolowy ;63; Fundusz parasolowy
Pekao FIO - subfundusze: Pekao Funduszy Globalnych SFIO - subfundusze:

I M Pekao Konserwa”nv I B Pekao Spokojna Inwestycja

Ml Pekao Konserwatywny Plus M Pekao Obligacji Samorzgdowych

M Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 Ml Pekoo Bazowy 15 Obligacii Wysokodochodowych

Ml Pekao Obligacji Plus Ml Pekoo Diuzny Aktywny
m Pekaoo Bazowy 15 Dywidendowy | | W Pekoo Obligacji Strategicznych

¥ Pekao Stabilnego Wzrostu M Pekao Obligacji i Dochodu

M Pekao Zréwnowazony I Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego

"l Pekao Wzrostu | Dochodu Rynku Europejskiego
Pekao Akcji — Aktywna Selekcia I Pekao Dochodu USD

M Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego B Pekao Dochodu | Wzrostu Regionu Pacyfiku

M Pekoo Akcji Polskich B Pekao Alternatywny - Globalnego Dochodu
ﬁ Pekoo Megatrendy I Ml Pekao Dochodu | Wzrostu Rynku Chirski

B Pekao Alternatywny - Absolutnej Stopy Zwrotu

Pekao Surowcow i Energii
M Pekao Akeji Malych i Srednich Spélek Rynkéw Rozwinigtych
M Pekao Akeji Rynkéw Dalekiego Wschodu
B rekoo Akcji Rynkdw Wschodzqeych

Fundusz parasolowy
Pekao Strategie Funduszowe SFIO - subfundusze:

¥ Pekao Strategii Globalnej - konserwatywny

'ekao Strategi Globalnej
M Pekao Strategii Globalnej - dynamiczny

M Pekao Zmiennej Alokacji [6}3 Fundusz parasolowy
Pekao Walutowy FIO - subfundusze:

M Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego
I M Pekao Kompas I M Pekao Obligacji Europejskich Plus
M Pekao Obligacjl Dolarowych Plus
M Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykariskiego
M Pekao Akeji Europejskich
| ®Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO| B Pokao Akcji Amerykarskich

M fundusze diuzne krétkoterminowe
M fundusze obligacyjne

M fundusze stabilnego wzrostu

M fundusze zréwnowazone

M fundusze akcyjne

M fundusze 2 ochrong kapitatu

M fundusze surowcowe

M fundusze absolutnej stopy zwrotu

B fundusze aktywnej alokacji J

-
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Pekao Konserwatywny Profil ryzyka

= Lokuje aktywa przede wszystkim w depozyty bankowe oraz w instrumenty
finansowe o charakterze dtuznym, np. obligacje skarbowe emitowane przez
Skarb Panstwa, inne panstwa cztonkowskie UE lub nalezgce do OECD, ob-
ligacje emitowane przez podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarczg. In-
strumenty finansowe mogg by¢ nabywane w zwigzku z zawarciem transakcji A 4
przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu;

= W celu ograniczenia ryzyka walutowego wynikajgcego z lokat w instrumenty
finansowe denominowane w walucie obcej moze zawiera¢ transakcje na in-
strumentach pochodnych;

= Udziat innych instrumentéw finansowych niz lokaty, o ktérych mowa powyzej,
nie moze przekracza¢ 20% wartosci aktywoéw Pekao Konserwatywny;

= Duration zmodyfikowane portfela (Srednia wazona okreséw otrzymywania
przeptywow pienigznych z tytutu posiadania obligacji) subfunduszu jest nie
dtuzsze niz 1 rok. —

Cechy:

= wygodne narzedzie do lokowania okresowych nadwyzek finansowych 1rok 2lata 3lata 4lata 5lat

zwlaszcza w sytuacji, gdy koniunktura nie sprzyja inwestycjom w akcje;

umiarkowanie niskie ryzyko wahan wartosci jednostki uczestnictwa;

przenoszenie srodkoéw do innego subfunduszu (zamiana jednostek uczestnictwa) w ramach Pekao FIO nie powoduje po-

wstania obowigzku podatkowego (podatek od dochodéw kapitatowych jest pobierany dopiero przy odkupieniu).

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Nizsze ryzyko = Wyzsze ryzyko
Potencjalnie nizszy Potencjalnie wyzszy
zysk zysk

Horyzont inwestycyjny

co najmnig

>
>

Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO Profil ryzyka

= Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO jest funduszem obligacyjnym;

= fundusz inwestuje do 100% aktywow w dtuzne instrumenty finansowe, ta-
kie jak obligacje skarbowe, obligacje przedsiebiorstw, obligacje rzagdowe
krajow OECD, instrumenty rynku pienieznego oraz w depozyty bankowe;

= lokaty w obligacje o niskim ratingu kredytowym nie moga przekracza¢ 25% v
aktywow funduszu;

= lokaty w inne niz dtuzne instrumenty finansowe oraz depozyty bankowe
mogg wynosi¢ maksymalnie 20% aktywéw funduszu;

= fundusz moze réwniez inwestowa¢ w instrumenty finansowe denomino-
wane w walutach obcych;

= w celu ograniczenia ryzyka walutowego fundusz moze zawierac transakcje
na instrumentach pochodnych.

Nizsze ryzyke  Wyzsze ryzyko

2 3 4

o
[a
‘-h.

Horyzont inwestycyjny

Cechy: w

= mozliwy wyzszy potencjat wzrostu w stosunku do klasycznych funduszy
obligacji skarbowych (dzieki inwestowaniu czesci aktywow w starannie wy-
selekcjonowane obligacje przedsiebiorstw) przy umiarkowanym poziomie
ryzyka inwestycyjnego;

= strategia uwzgledniajgca dynamiczng alokacje pomiedzy poszczegdlnymi kategoriami papieréw dtuznych, w zaleznosci od
biezgcej i przewidywanej sytuacji rynkowe;.

irok 2 lata 3lata 4alata slat
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Pekao Dtuzny Aktywny

>

Moze lokowac cato$¢ aktywow w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym,
w tym obligacje skarbowe krajow zaliczanych do tzw. rynkéw wschodzacych, rea-
lizujgcych strategie majgca na celu osiggniecie dodatniej stopy zwrotu niezaleznie
od koniunktury na poszczegolnych rynkach finansowych (strategia absolute re-
turn), instrumenty rynku pienieznego, obligacje municypalne (np. obligacje emito-
wane przez jednostki samorzgdu terytorialnego RP, regionalne wtadze publiczne
panstwa cztonkowskiego UE lub panstwa nalezgcego do OECD oraz obligacje
emitowane przez podmioty realizujgce wspolnie z lokalnymi wtadzami publicznymi
projekty inwestycyjne), listy zastawne oraz depozyty bankowe;

Inwestuje oprécz instrumentéw finansowych w PLN réwniez w denominowane
w walutach obcych;

W celu sprawnego zarzadzania lub w celu ograniczenia ryzyka inwestycyjnego
moze zawiera¢ umowy majgce za przedmiot instrumenty pochodne, dla ktérych
instrumentem bazowym sg dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pie-
nieznego, stopy procentowe i kursy walut oraz instrumenty pochodne zabezpie-
czajace ryzyko kredytowe.

Cechy:
Swiatowy portfel — lokowanie srodkéw subfunduszu w starannie wyselekcjonowane instrumenty finansowe o charakterze
dtuznym, przede wszystkim w dtugoterminowe obligacje skarbowe polskie, jak rowniez krajow zaliczanych do tzw. rynkéw
wschodzgcych (obligacje denominowane w EUR lub USD oraz obligacje w lokalnej walucie danego kraju);

aktywna selekcja w ramach kazdej grupy instrumentéw finansowych dobieranych do portfela oraz aktywna alokacja pomiedzy

>

nimi;

5 | Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Profil ryzyka

Wyzsze ryzyko
Potencjalnie wyzszy
zysk

Nizsze ryzyko
Pctencjalnie nizszy
7ysk

Horyzont inwestycyjny

co najmnigj

v

1rok 2lata 3 lata 4igta 5lat

strategia wykorzystujgca globalne trendy w segmencie obligacji skarbowych i oferujgca klientom mozliwo$¢ miedzynarodowej

dywersyfikacji portfela;

potencjat wzrostu — inwestowanie czesci aktywéw w obligacje skarbowe rynkéw rozwijajgcych sie, ktére sg szybko rosngcg
klasg aktywow na swiecie i w dtugim terminie mogg osiggac atrakcyjne stopy zwrotu;
wysoka ptynnos¢ — budowanie catosci portfela wytgcznie w oparciu o ptynne aktywa.

Pekao Bazowy 15 Dywidendowy

>

Pekao Bazowy 15 Dywidendowy jest subfunduszem mieszanym, inwe-
stujgcym gtéwnie w dtuzne instrumenty finansowe, takie jak obligacje
skarbowe, obligacje przedsigbiorstw, instrumenty rynku pienieznego oraz

Nizsze ryzyko

Potencjalnie niz

Profil ryzyka

Wyzsze ryzyko

TWSK Patencialnie wy. YK

£ E.J.I'J'. &£

w depozyty bankowe;

do 50% aktywéw stanowi¢ moga obligacje emitowane przez przedsiebior-
stwa; 1
subfundusz inwestuje do 40% aktywow réwniez w instrumenty o charak-
terze udziatowym, gtdwnie akcje (koncentrujgc sie na spotkach regularnie
wyptacajacych dywidende), oraz w tytuty uczestnictwa akcyjnych fundu-
szy inwestycyjnych;

moze lokowa¢ czes¢ aktywdw w instrumenty finansowe denominowane
w walutach obcych;

h 4

2 3 4 5 6 7

Horyzont inwestycyjny

Co najmnie

w celu sprawnego zarzadzania portfelem i ograniczenia ryzyka waluto-
wego subfundusz moze zawiera¢ transakcje na instrumentach pochod-

nych. 1rok

Cechy:
= zwiekszony potencjat zysku dzieki inwestowaniu czesci aktywdw w akcje spotek regularnie wyptacajgcych dywidende;
= dywersyfikacja geograficzna pozwala wzbogacic portfel o zagraniczne instrumenty finansowe;

>

korzystanie z potencjatu rynku obligacji skarbowych i korporacyjnych.

b 4

2lata 3lata  4lata  Slat
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Pekao Kompas Profil ryzyka

= Pekao Kompas jest subfunduszem aktywnej alokacii;

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

= dazy do osiggania dodatniej Sredniej rocznej stopy zwrotu w dtugotermi- I\Iﬂllzssziryzykox :Cp'f.'l.r'yzsaze ryzykc:
nowym horyzoncie inwestycyjnym. Subfundusz nie gwarantuje osiggnie- e o e
cia ww. celu; . 4

= lokuje aktywa przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym oraz w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym, za- 4 2 3 4 5 6 7

rébwno na rynku krajowym, jak i na rynkach globalnych, stosujgc ela-
styczne limity inwestycyjne;

> zaangazowanie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym HOFYZOHT inwes‘l‘ycyjny
a takze w instrumenty o charakterze dtuznym moze stanowi¢ kazdora-
zowo od 0% do 100% wartosci aktywow; Co namnie

= aktywa moga by¢ lokowane w tytuty uczestnictwa funduszy zagr. oraz de-
pozyty bankowe; v

= proporcje pomiedzy poszczegolnymi kategoriami lokat mogg by¢ ela-
stycznie zmieniane w zaleznosci od przewidywanej koniunktury rynkowe;.

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Cechy:

= aktywne zarzadzanie — zarzgdzajagcy subfunduszem elastycznie zmieniajg sktad portfela, uzalezniajgc go od aktualnej ko-
niunktury na rynkach finansowych;

= najlepsze pomysty inwestycyjne — do portfela subfunduszu dobierane sg spéiki, ktére, w opinii zarzadzajgcych, majg najlep-
sze perspektywy;

= wykorzystanie potencjatu akcji — aktywnie zarzadzany subfundusz z komponentem akcyjnym o nizszym ryzyku niz w trady-
cyjnych funduszach akcji;

= skoncentrowany portfel akcyjny — zarzgdzajgcy budujg czesé udziatowg portfela subfunduszu w oparciu o nieliczne, najbar-
dziej interesujgce spofki;

= doswiadczony zespot zarzadzajgcych — portfelem subfunduszu zarzadza zespot profesjonalistéw, ekspertow z bogatg wiedzg
i wieloletnim doswiadczeniem.

Pekao Strategii Globalnej - konserwa- Profil ryzyka
tywny

= Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny jest subfunduszem
o charakterze mieszanym;

Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko

Pot

= subfundusz lokuje od 10% do 35% warto$ci aktywdw netto w ty- . 4
tuty uczestnictwa funduszy zagranicznych o charakterze udzia-
towym, inwestujgcych na globalnych rynkach akcji; 1 2 3 4 5 6 7

= subfundusz moze lokowac tgcznie do 30% wartosci aktywow
netto w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych i jednostki ) .
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych zarzgdzanych przez pod- HOFYZO nt mwes’rych ny
mioty z jednej grupy kapitatowej;

= dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci subfundusz moze loko-
wac aktywa m.in. w obligacje skarbowe, instrumenty rynku pie-
nieznego oraz depozyty bankowe;

= subfundusz lokuje znaczng czes¢ aktywéw w instrumenty finan-
sowe denominowane w walutach obcych; irok 2lata 3lata siata siat

= w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz zawiera
transakcje na instrumentach pochodnych.

h 4

Cechy:

= dywersyfikacja — inwestycja w portfel zagranicznych funduszy o zréznicowanej polityce inwestycyjnej, zaréwno obligacyjnych,
jak i akeyjnych, lokujgcych aktywa w r6zne branze, stwarza szanse na wypracowanie zadowalajgcych wynikéw przy jedno-
czesnym ograniczaniu ryzyka spadku wartosci portfela i ograniczaniu zmiennosci wartosci jednostki uczestnictwa;

= ostrozne podejscie do inwestowania w akcje — biorgc pod uwage konstrukcje benchmarku, zagraniczne fundusze akcyjne
bedg stanowity ok. 30% wartosci portfela subfunduszu;

= wykorzystanie wiedzy oraz doswiadczenia globalnych firm zarzgdzajgcych aktywami na catym Swiecie - dobdr do portfela
najlepszych, w ocenie zarzgdzajgcego, rozwigzan z grupy kilkuset zagranicznych funduszy réznych kategorii.
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Pekao Alternatywny- Absolutnej Stopy Zwrotu Profil ryzyka

= Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu jest subfunduszem, ktéry

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

lokuje minimum 70% wartosci aktywow netto w tytuty uczestnictwa emi- HI%SZS%F}'ZYKO - _ _}'I.r')iz’snzg ryzyko
towane przez fundusze zagraniczne realizujgce strategie absolute return otencalnie nizszy zysk PO Ay v
rozumiang jako strategia, w ramach ktérej Srodki sg inwestowane w celu v

osiggniecia dodatniej stopy zwrotu niezaleznie od koniunktury na po-

szczegolnych rynkach finansowych, na przyktad w r6zne nieskorelowane 4 2 3 4 5 6 7
klasy aktywéw;

= Dodatkowo do 30% warto$ci aktywow netto subfunduszu moze by¢ inwe-

stowane w tytuly uczestnictwa innych, niz wskazane powyzej, funduszy HOFYZOI"‘IT inwes’rycyjny

zagranicznych. Dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci subfundusz

moze lokowac¢ aktywa m.in. w obligacje skarbowe, instrumenty rynku pie-  conajimnie

nieznego oraz depozyty bankowe;
= Subfundusz lokuje wiekszos$¢ aktywow w instrumenty finansowe denomi- v

nowane w walutach obcych; w celu ograniczenia ryzyka walutowego

subfundusz zawiera transakcje na instrumentach pochodnych. trok 2lata 3lata  slata Slat

Cechy:

= strategia absolutnej stopy zwrotu - subfundusz dgzy do osiggania dodatnich wynikéw niezaleznie od warunkéw rynkowych;

= potencjat wielu réznych klas aktywéw — subfundusz poszukuje alternatywnych zrédet zyskéow oraz dochodu poprzez ela-
styczne i aktywne inwestowanie na rynkach globalnych w réznorodne klasy aktywéw, za posrednictwem fund. zagranicznych;

= strategia niebenchmarkowa (brak wskaznika odniesienia) - subfundusz posiada mozliwos¢ elastycznego dostosowania port-
fela do zmieniajacej sie sytuacji rynkowej - zaréwno w zakresie klas aktywow, jak i geograficznego oraz ich podziatu;

=>» ograniczanie zmiennos$ci i zarzgdzanie ryzykiem — dzigki zastosowaniu zaawansowanych metod pomiaru i zarzgdzania ry-
zykiem, ograniczana jest zmiennos¢ i maksymalne spadki wartosci inwestyciji.

Pekao Megatrendy Profil ryzyka
= Pekao Megatrendy jest subfunduszem o charakterze akcyjnym; Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
= aktywa sg lokowane przede wszystkim w instrumenty finansowe o charakte-  ooiencjalnie nizszy zysk Potencialnie wyzszy zysk
rze udzialowym rozumiane przede wszystkim jako akcje oraz inne instru-
menty, ktérych cena w bezposredni sposdb zalezy od ceny jednej lub wielu v

akcji (kwity depozytowe, prawa do akcji, warranty, kontrakty terminowe na
akcje i indeksy akcyjne), jak rowniez te j.u. funduszy inwestycyjnych otwar-
tych majgcych siedzibe na terytorium RP lub tytuty uczestnictwa funduszy
z.agr. I.ub tytuty Lljczestnictwa instytucji w.spélnego. inwe§towania, ktérych po- HOFyZOHT inwes’rycyjny
lityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie przynajmniej 50% aktywow w ak-
cie; 0 najmnie

= do 35 % aktywéw moze by¢ lokowane fgcznie w instrumenty finansowe
o charakterze dtuznym (w tym instrumenty rynku pienieznego) oraz w depo- v
zyty bankowe, przy czym zaangazowanie w obligacje emitowane przez pod-
mioty prowadzace dziatalno$é gospodarcza bedzie nie wicksze niz 20% ak- ! rok  2lafa
tywow;

= w przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denominowane w walutach innych niz ztoty polski (PLN) subfundusz moze
podejmowac dziatania majgce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN.

1 2 3 4 5 6 7

3 lata 4 lata 5 lat

Cechy:

= inwestowanie w globalne megatrendy - nowoczesne branze i sektory najlepiej oddajgce tendencje zmian swiatowej gospo-
darki; oczekujemy, ze wyceny gietdowe spoétek, ktdre do nich nalezg, beda rosty szybciej niz indeksy akcji globalnych;

= usystematyzowany i zaplanowany proces inwestycyjny - dobér do portfela subfunduszu ok. 30-50 starannie wyselekcjono-
wanych spétek o solidnych fundamentach i perspektywach rozwoju (liderzy lub czotowe firmy z branzy), co sprzyja stopniowej
akumulaciji i dtugofalowemu pomnazaniu kapitatu;

= potencjat wzrostu - w zatozonym horyzoncie inwestycyjnym szansa na osigganie wyzszej stopy zwrotu od indeksow akcji
globalnych, przy mniejszej zmienno$ci niz w przypadku klasycznych strategii opartych o spotki wzrostowe;

= doswiadczony zespét - za wyniki subfunduszu odpowiada zespét profesjonalistow, ekspertéw z bogatg wiedzg i wieloletnim
doswiadczeniem w prowadzeniu tematycznych strategii.
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Pekao Akcji - Aktywna Selekcja

>
>

>

>

Pekao Akcji - Aktywna Selekcja jest subfunduszem akcyjnym:;

moze inwestowac do 100% aktywow w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym, w szczegdlnosci w akcje polskich spétek notowanych na GPW
w Warszawie;

subfundusz lokuje przede wszystkim w niedowartosciowane akcje spoétek
posiadajgce wysoki potencjat wzrostu, a takze w akcje spotek uczestniczg-
cych w przejeciach i akwizycjach oraz przeprowadzajgcych pierwsze oferty
publiczne;

udziat dtuznych instrumentéw finansowych, gtéwnie obligacji skarbowych
oraz lokat bankowych, nie przekracza 30% aktywow;

moze lokowac¢ czes¢ aktywéw w instrumenty finansowe denominowane
w walutach obcych;

w celu sprawnego zarzadzania portfelem i ograniczenia ryzyka walutowego
subfundusz moze zawiera¢ transakcje na instrumentach pochodnych.

Cechy:
= mozliwy wysoki potencjat zysku dzieki inwestycjom na polskim rynku akcji, przy wysokim poziomie ryzyka;
= $rodki inwestoréw sg aktywnie zarzadzane, tak by wykorzysta¢ okazje inwestycyjne na rynku pierwotnym i wtérnym.

Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych

= Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych jest subfunduszem akcyjnym;

= subfundusz lokuje minimum 70% wartosci aktywoéw netto w tytuty uczest-
nictwa funduszy zagranicznych o charakterze udziatowym, dajacych eks-
pozycje na akcje spoétek oraz rynki akcyjne z krajow zaliczanych do rynkéw
wschodzgcych;

= dla zapewnienia odpowiedniej ptynnosci subfundusz moze lokowa¢ m.in.
w obligacje skarbowe oraz depozyty bankowe;

= subfundusz lokuje wiekszo$¢ aktywow w instrumenty finansowe denomino-
wane w walutach obcych;

= w celu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz zawiera transakcje na
instrumentach pochodnych.

Cechy:

= mozliwy wysoki potencjat wzrostu, gtéwnie dzieki posrednim inwestycjom
na rynkach akcji krajow wschodzacych, ktére charakteryzujg sie dynamikg
wzrostu gospodarczego;

= sposob na osiggniecia wigkszej dywersyfikacji lokat inwestora;

>

"\ | Pekao TFI
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Profil ryzyka

Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko
Potencjalnie nizszy zysk Potengjalnie wyzszy zysk
v

1 2 3 4 5 6 7

Horyzont inwestycyjny

CO najmniej

v

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 lat

Profil ryzyka

Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko

Potencialnie nizszy zysk Potengialie wyzszy zysk
h 4

1 2 3 4 5 6 7

Horyzont inwestycyjny

CO najmnigj

w

1rok 2 lata 3 lata 4 lata 5 |lat

przenoszenie srodkéw do innego subfunduszu (zamiana jednostek uczestnictwa) w ramach Pekao Funduszy Globalnych
SFIO, nie powoduje powstania obowigzku podatkowego (podatek od dochodéw kapitatowych jest pobierany dopiero przy

odkupieniu).
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Informacja prawna

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Niniejszy materiat ma charakter informacyjny i zostat przygotowany przez Pekao TFl S.A. w celu reklamy i promoc;ji fundu-
szy/subfunduszy. Nie stanowi on oferty w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez
ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczgcych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w
rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatko-
wego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b)
rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Eu-
ropejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy
inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac jako informacji rekomendu-
jacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale
wykorzystano zrédta informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg starannoscia, uwaza za rzetelne i wiarygodne.
Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano
inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw rynkowych, pochodzg z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte
sg hipertgcza do serwiséw internetowych nie bedacych wlasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzial-
nosci za zawarto$¢ oraz dostepnosé tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale,
wyrazajg wytgcznie opinie ich autora. Powielanie, publikowanie badz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposéb cato$ci lub
czesci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Inwestowanie w fundusze inwestycyjne wiaze sie z ryzykiem wynikajagcym z wahan cen na rynkach, zmian
wysokosci stop procentowych, kursow walut itp. Informacje na temat wynikdw osiggnietych w przeszitosci dostgpne sg na
stronie www.pekaotfi.pl i w Kluczowych Informacjach Dla Inwestorow (KII). Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest
tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek
uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych i optat za zarzgdzanie, ktére obnizajg wartos¢ inwestycji,
kategorii jednostek uczestnictwa oraz obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysoko$ci po-
datku od dochodoéw kapitatowych. Wysokos¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny.
Wysokos$¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona od wysokos$ci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczest-
nika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne
nie sg gwarancjg osiagnigcia podobnych w przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwe-
stycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos¢
mozliwosci osiggniecia zysku, ale réwniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w
niniejszym materiale nie moga by¢ jedyng podstawag do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialnos¢ za decyzje
podjete wytgcznie na podstawie niniejszego materiatu ponoszg jego odbiorcy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej zale-
cane jest zapoznanie sie z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajagcym szczegoétowy opis czyn-
nikéw ryzyka zwigzanego z inwestowaniem i zwigzly opis praw uczestnikéw, a takze kluczowymi informacjami dla
inwestoréw oraz informacjami dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, ktére, wraz z tabelami optat i
sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sg w jez. polskim u podmiotow prowadzacych dystry-
bucje oraz na www.pekaotffi.pl. Petna lista funduszy/subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowa-
dzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informacje na temat potgczen, przeksztalcen oraz zmian nazw
funduszy i subfunduszy znajdujg sie na www.pekaotffi.pl.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy moga byé lokowane w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkow-
skie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowg
instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie UE w nastepujacych propor-
cjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabil-
nego Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zrow-
nowazony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzadowych do 100%, Pekao
Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ inwestowane do 100% w papiery wartosciowe emito-
wane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodows instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego,
Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do
100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.
Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowaé powyzej 35% wartosci aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezacego do
UE.

Ze wzgledu na sklad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finansowych o cha-
rakterze udzialowym) Pekao Akcji Polskich, Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Matych i Srednich Spétek
Rynku Polskiego, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicznych Spoétek, Pekao Zrownowazony, Pekao Stra-
tegii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych,
Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao
Zréownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK
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2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 oraz Pekao Ekologiczny wartos¢ netto ich
aktywow moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci aktywow)
moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. jednostki
uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcéw i Energii moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtow-
nie w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwierciedlajg indeksy
gietdowe, w zwigzku z powyzszym wartos¢ netto jego aktywéw moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.
Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao
Akcji Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pe-
kao Obligacji Strategicznych, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Stra-
tegii Globalnej — dynamiczny, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Wzrostu
i Dochodu Rynku Amerykanskiego ,Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku
Chinskiego, Pekao Dochodu USD, Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej
Stopy Zwrotu, Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinie-
tych, Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Diuzny Aktywny moze by¢
inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczest-
nictwa funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania majacych siedzibe za gra-
nica.

Znaczna cze$é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spé-
tek Rynkow Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao
Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego, Pekao Wzrostu i Dochodu
Rynku Europejskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykan-
skich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pekao Ekologiczny
moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczest-
nictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym.
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