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Dzisiejsze informacje dotyczg m.in.:

#PekaoSpokojnalnwestycja #PekaoKonserwatywny #PekaoKon-
serwatywnyPlus #PekaoKompas #PekaoStrategiiGlobalnejkon-
serwatywny #PekaoBazowyl1l5Dywidendowy #PekaoAkcjiAktyw-
naSelekcja #PekaoMegatrendy

Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)
Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl
Informacje o wynikach funduszy/subfunduszy w petnych latach kalendarzowych prezentowane sg na

koncu tego dokumentu.

Historyczne wyn|k| nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotéw. Zaden fundusz

nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena na 28.01.2022 r.

Pekao Konserwatywny 027% | 093% | 092% | 092% | -0,38% | 328% | 7,84% | 20,71%
Pekao Konserwatywny PIus 017% | 005% | 005% | 095% | 043% | 407% | 9,71% -
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* -0,60% -0,35% -0,09% -0,09% -3,92% -
Pekao Kompas* 044% | -044% | -058% | -058% | 0,29% 31,14%
gfok;;z’*vvgt%aty""”y -Absolutnej | 55906 | 206% | -2.88% | -2,88% | -1,29% | 945% | 9,97% .
SP:r"Vj‘;’tysvmeg" Globalnej—kon- | g 4606 | 2,079% | -2.82% | -2.82% | 1,71% | 17.20% | 22,47% -
Pekao Strategii Globalnej 042% | 420% | 412% | -412% | 408% | 2381% | 27,68% | 72,69%
Pekao Megatrendy -2,01% -12,12% | -12,00% | -12,00% 5,80% - - -
Pekao Akcji - Aktywna Selekcja 413% | -467% | 555% | -555% | 16,59% | 54,12% | 50,94% | 75,49%
Pekao Ekologiczny -3,40% -12,73% | -13,14% | -13,14% - - - -

Zrédto danych: obliczenia wtasne Pekao TFI S.A.

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe

na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.,.
rancjg osiggnigcia podobnych w przyszto$ci.

Historyczne wyniki inwestycyjne funduszy inwestycyjnych nie sq gwa-

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaly przygotowane na podstawie danych, ktére nie byty poddane badaniu ustawowemu przez biegtego rewidenta. Wyniki
funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg za$ pobrane opftaty za

zarzgdzanie.



http://www.pekaotfi.pl/
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Wybrane publikacje danych makroekonomicznych
Poprzedni odczyt

plesus (uwzgledniajac rewizje) 0 E LT R

Polska: zmiana PKB w catym 2021 r. -2,5% 5,7%

Strefa euro: indeks PMI dla przemystu za styczen 58,0 59,0

Strefa euro: indeks PMI dla ustug za styczen 53,1 51,2

USA: indeks PMI dla ustug za styczen 57,6 50,9

USA: zmiana PKB w catym 2021 r. -3,4% 57%

gasg;rziehks zaufania konsumentoéw uniwersytetu Michigan 706 67,2
Komentarz:
> Przez ponad dekade monetarnego eksperymentu z ,dodrukiem pienigdza” zdgzyliSmy przywykna¢ do tego, ze posie-

dzenia bankéw centralnych przyciggajg uwage rynkéw zdecydowanie bardziej niz inne wydarzenia. Jednakze, w ubie-
gtym tygodniu odniesliSmy wrazenie, ze emocje zwigzane z wyczekiwaniem na decyzje amerykanskiej Rezerwy Fede-
ralnej osiggajg nowe szczyty. Inwestorzy z niematg nerwowoscig wyczekiwali srodowej decyzji Jerome Powella i jego
wspotpracownikow. Z komunikatu i konferencji prasowej dowiedzieli$my sie, ze w marcu wlodarze najwiekszego banku
centralnego $wiata zamierzajg zakonczy¢ zwiekszanie jego bilansu poprzez program QE, czyli potocznie méwigc wy-
taczy¢ ,drukarke”. Do tego deklarujg wkrotce, czyli wg nas pewnie juz w marcu, rozpocza¢ proces podnoszenia stop
procentowych. Na tym nie koniec. Po zakonhczeniu zwigkszania kosztu pienigdza planujg szybciej i bardziej niz w 2018
r. zmniejsza¢ wielkosc¢ bilansu, co potocznie moglibysmy nazwaé niszczeniem ,wydrukowanych dolaréw”, Bardziej for-
malnie okresla sie ten proces zaciesnianiem ilosciowym — QT od Quantitative Tightening. Prezes Jerome Powell nie
studzit oczekiwan na wzrost kosztu pienigdza. Nie wykluczat zadnych zmian polityki pienieznej USA, wtacznie z pod-
wyzkami co posiedzenie, badz podwyzkami kalibru 0,5%, tj. czestymi i duzymi jak na amerykanskie standardy. Po
zachowaniu indekséw gietdowych (spadki), obligacyjnych (spadki) oraz kursu dolara (dynamiczny wzrost na tle ko-
szyka walut) mozna stwierdzic, ze rynek odczytat komunikacje FEDu jako bardziej jastrzebig niz oczekiwano. My w na-
szym zespole mamy podzielone zdania na temat tego, czy rzeczywiscie byt to ostrzejszy przekaz. Zgadzamy sie nato-
miast w kwestii tego, ze brak nakre$lonego planu podnoszenia stop oraz niedookreslenie dalszej $ciezki rozwoju bi-
lansu FED tworzy pole do niemitych rynkowych zaskoczen i w konsekwencji wiekszej zmienno$ci rynkowej. Podobny
mechanizm obserwowali$my w ubiegtym roku w Polsce, cho¢ oczywiscie skala oddziatywania amerykanskiej polityki
pienieznej jest zdecydowanie wigksza.

> W najblizszym czasie studzenie gospodarki wydaje sie najbardziej prawdopodobnym kierunkiem bankéw centralnych.
Jak sie z tym nie zgodzi¢ widzgc odczyty inflacji oraz wzrostu gospodarczego? Przez caty ubiegty rok PKB wzrosto
w Polsce i USA o 5,7%, z nawigzkg odrabiajgc straty pandemicznej recesji. Aktywnos$¢ gospodarcza caty czas jest
rozpedzona. Jednak my widzimy niewielkie szanse, by dalej sie rozpedzata. Przeciwnie, dostrzegamy sporo sygnatow,
ze wzrost bedzie hamowac. Najswiezszy odczyt PKB z USA pokazuje, ze duzg cze$¢ wzrostu w czwartym kwartale
2021 r. wypracowaty zapasy, czyli firmy budujgce rezerwy towaréw i potproduktéow. Niekoniecznie Swiadczy to o sile
wzrostu gospodarczego, a raczej o problemach w logistyce i obawach firm przed przestojami produkcji. Do tego skfa-
dowa konsumpcji wyraznie hamuje, co pokazuje wg nas, ze Amerykanie mogg w tym roku wydawac mniej niz w okresie,
gdy ich budzety gospodarstw domowych otrzymywaty dopalacz w postaci czekéw pandemicznych. Wyniki ankiety PMI
wsrod menedzeréw z sektora ustugowego w USA wskazujg na skokowy spadek optymizmu. Indeks spadt z 57,6 pkt
do 50,9 pkt. Gtéwnym problemem jawig sie by¢ niedobory pracownikéw. Uwazamy, ze tatwo pomyli¢ niedobor pracow-
nikdw wywotany problemami w gospodarce ze $wietng kondycjg rynku pracy. Naszym zdaniem mamy w wiekszym
stopniu do czynienia z tg gorszg opcjg. Choc¢ przeszliSmy do porzadku dziennego z pandemig koronawirusa to omikro-
nowa fala wcigz zbiera swoje zniwo takze w wymiarze ekonomicznym. Lista hospitalizowanych pacjentéw w USA bije
rekordy, osiggajac poziomy ok. 150 tys. dziennej liczby pacjentéw. Kolejne fale zaburzajgce tryby gospodarki sg wg
nas wysoce prawdopodobne.
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Stad pointa, ze uwaga politykow z biegiem miesiecy moze znéw przenies¢ sie na tempo aktywnosci gospodarczej,
a nie walke z inflacjg. To pociggatoby za sobg konsekwencje w postaci tagodniejszego stanowiska bankéw centralnych,
uspokajania rynkéw oraz powrotu interwencjonizmu fiskalnego. Naszym zdaniem kierunek ten jest praktycznie nieu-
nikniony, a pytaniem pozostaje jak dtugo przyjdzie nam czeka¢ na zwrot akcji i jaki bol rynkowo gospodarczy bedg
w stanie przetkngé elektoraty w poszczegdlnych krajach.

> Przygladajac sie gietdom, wydaje sie, ze jastrzebi FED byt ostatnim ciosem w serii ataku, po ktérej tworzy sie pole do
kontrofensywy rynkowej. Po dynamicznych spadkach cen spotek wzrostowych w styczniu, krétkoterminowa kulminacja
zbiegta sie w czasie z konferencjg FED. Na pdzniejszych sesjach obserwujemy silng zielen, szczegdlnie na kursach
najbardziej poturbowanych spétek. Niedzwiedzie wytkneli by, ze to tzw. ,odbicie martwego kota”, jednak ostrozni jeste-
$my ze spisywaniem rynkow akcji na besse. Zakladamy raczej duzo ,szarpaniny” na wykresach. W takim otoczeniu za
zasadne wydaje nam sie ograniczenie ogolnego ryzyka portfela, jednak jednoczesnie sgdzimy, ze kluczowe jest za-
chowanie szerokiej dywersyfikacji, pomiedzy wzrostowe i dochodowe klasy aktywdéw. Dalej uwazamy, ze Swietnie do
wdrazania takiej koncepcji nadajg sie fundusze mieszane takie jak cho¢by #PekaoKompas, #PekaoStrategiiGlobal-
nejkonserwatywny, czy #PekaoBazowyl5Dywidendowy.

> Obserwujgc trwajgcy sezon publikacji wynikow spotek w USA, w ktérym zaskoczenia wySmienitymi raportami sg juz
znacznie rzadsze niz kwartat temu, odnosimy wrazenie, Zze to wzrost lub spadek zyskow spétek bedzie wyznaczac ich
kierunek w najblizszych kwartatach. Nasza robocza teza na dzi$ zaktada, ze firmy na $wiecie bedg w tym roku kierowa¢
uwage inwestorow na czynione inwestycje w rozwdj biznesu, zyski nie bedg spektakularnie rosng¢ i beda bardziej
odsuniete w czasie, a mnozniki wycenowe, czyli to ile inwestorzy beda chetni zaptaci¢ za 1 USD zysku danej spotki,
bedg topnie¢. Jednoczesnie konferencje z firmami potwierdzajg nasze przewidywania, ze bedg one prowadzi¢ naktady
inwestycyjne na rozwdj biznesu, a jednoczeénie mierzg sie z rosngcymi kosztami nie tylko pracy, ale takze marketin-
gowymi (np. powrét eventéw sprzedazowych na zywo). Stagd obstajemy przy dwdch zatozeniach inwestycyjnych na
biezacy rok. Po pierwsze preferujemy podejscie niebenchmarkowe do rynku akcji, czyli nieskrepowang selekcje spotek.
Te mozemy w najwiekszym stopniu stosowaé np. w #PekaoAkcjiAktywnaSelekcja, #PekaoKompas czy #PekaoMe-
gatrendy.

> Po drugie kluczowym zagadnieniem bedzie obrona marzy przez spéiki. | tu, nieco w kontrze do ubiegtego tygodnia,
kiedy w Tygodniku méwiliSmy o naszej krotkoterminowej preferencji do spoétek korzystajgcych na wzroscie stép pro-
centowych oraz inflacji, przytoczymy argumenty za tym, ze dlugofalowo stara ekonomia wcale nie musi okazac sie
strzatem w dziesigtke. Wiele firm okreslanych jako ,warto$ciowe” (z ang. value stocks), czyli niedowarto$ciowane, moze
okazac sie dtugofalowo tzw. putapkg wartosci. Innymi stowy ich niska cena czesto wynika wtasnie z tego, ze ich biznes
sie nie rozwija, a wrecz jest pod presjg duzych, sekularnych zmian w gospodarczej rzeczywistosci. Doktadnie na prze-
ciwnym biegunie znajduja sie spotki, ktdre okreslamy jako megatrendowe, czyli te, ktére ptyng z, a wrecz tworzg fale
zmian. Jesli do tego majg pozycje lideréw w swojej dziedzinie i do tego sprawdzony model biznesowy, ktory juz przynosi
zyski, to dlugofalowo wydajg sie nam one rozsagdnym miejscem do pomnazania kapitatu. Innowacja si¢ nie zatrzyma,
ale wg nas w dalszym ciggu korzysta¢ na niej bedzie relatywnie waskie grono branz. Stagd momenty duzych rynkowych
przecen warto rozwazac jako okazje do zakupu aktywéw, ktére majg pracowac latami nad pomnazaniem kapitatu.

> Na koniec jeszcze stéw kilka o rozwigzaniach dtuznych. Pomimo duzych zawirowan cen amerykanskich obligacji skar-
bowych, polskie instrumenty statokuponowe trzymaija sie catkiem niezle. Od poczatku roku, zgodnie z naszymi oczeki-
waniami znacznie ,uspokoity si¢” wyceny funduszy obligacyjnych. Z kolei nasz dtuzny faworyt na 2022 r., czyli obligacje
zmiennokuponowe zaliczajg wysmienity styczniowy start. Oparte o nie nasze fundusze dtuzne krétkoterminowe styczen
mogg zaliczy¢ do podwdjnie udanych. A to za sprawg rowniez swietnych wynikéw na tle konkurencji. Wg wyceny na
28.01.2022 Stopy zwrotu #PekaoKonserwatywnyPlus, #PekaoKonserwatywny #PekaoSpokojnalnwestycja zajety
cate podium w zestawieniu wynikow polskich funduszy dtuznych krétkoterminowych, plasujac sie odpowiednio na
pierwszej, drugiej i trzeciej pozyciji na tle grupy poréwnywalnych rozwigzan wg Analiz Online.! Miesigc to oczywiscie
bardzo krétki okres, zdecydowanie krétszy od zalecanego horyzontu inwestycyjnego. Dlatego traktujcie Drodzy Stu-
chacze te informacje z odpowiednig dozg dystansu. Styczniowe wyniki tych rozwigzan niech pozostang symbolem
naszej determinacji by walczy¢ o jak najatrakcyjniejsze stopy zwrotu dla naszych Klientow.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowej, rynku akcji, cen instrumentéw kredytowych, koncen-
tracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowe;j, ptynnosci. Dla konkretnych funduszy/subfunduszy moga wystepowac specy-
ficzne ryzyka wtasciwe tylko dla tych funduszy/subfunduszy. Opis ryzyk danego funduszu/subfunduszu znajduje sie w prospek-
cie informacyjnym oraz kluczowych informacjach dla inwestoréw tego funduszu. System zarzgdzania ryzykiem w Pekao TFI na
biezgco weryfikuje, czy ryzyka wystepujgce w zarzgdzanych funduszach/subfunduszach odpowiadajg profilowi inwestora.

1 https://www.analizy.pl/fundusze-inwestycyjne-otwarte/P1056/pekao-konserwatywny-plus#competition
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Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatow

#KarnawatMozliwosci2022 — pierwszy wywiad dostepny na stronie TFI...

Zapraszamy na naszg strone internetowg do obejrzenia wywiadu z Zarzadzajgcym funduszami dtuznymi krétkoterminowymi —
tukaszem Tokarskim. W 3-4 minutowych filmach staramy sie znalez¢ odpowiedzi na kluczowe pytania dotyczgce tych rozwigzan
i klas aktywdw, w ktore inwestujg. Link dla wygody w transkrypcji tego nagrania:
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/karnawalmozliwosci2022-fundusze-dluzne-krotkoterminowe

...i kolejne w drodze

Z kolei w tym tygodniu opublikujemy wywiad dotyczacy strategii globalnych, w ktérym razem z Karolem Ciukiem, Dyrektorem
Zespotu Zarzadzania Strategiami Globalnymi rozmawiamy o modach inwestycyjnych, globalnych obligacjach korporacyjnych
oraz zabezpieczaniu (badz nie) ryzyka walutowego. Do zobaczenia!

Inwestycyjne tematy z naszych prognoz:

#WielobiegunowySwiat

#  Kolejny etap tematu #WojnyHandlowe. Wysoce skomplikowana geopolityczna rywalizacja pomiedzy krajami (gtéwnie USA
i Chiny) o kontrole nad handlem, danymi, kursami walutowymi. Temat powigzany z odwrotem globalizacji, zmieniajgcy
kierunki przeptywu kapitatu.

#WyborczaPolaryzacja

#  Woybory prezydenckie oraz uzupetniajgce wybory do Senatu w USA, pokazaty duza polaryzacje amerykanskiego spoteczen-
stwa. Wydaje sie, ze brak politycznego ,srodka” jest coraz bardziej charakterystycznym elementem scen politycznych do-
okofa swiata. Sadzimy, ze napigcia spoteczne pozostang z nami na dtugo po wyborach amerykanskich, a ryzyko polityczne
weszlo juz permanentnie na wyzszy poziom. Stad, szczegdlnie w strategiach niebenchmarkowych, unikamy ryzyka czarno-
biatych scenariuszy politycznych oraz przyktadamy duzg wage do oceny otoczenia spotecznego spotek oraz ich wptywu na
to otoczenie.

#Drukujemy&Wydajemy

#  Wobec duzych strat gospodarczych oraz rekordowego zadtuzenia, wedtug nas banki centralne wykorzystaty juz wiekszosé
swojego arsenatu. Naszym zdaniem jedyne co im pozostaje, to eskalacja dotychczasowych dziatan — poszerzanie i zwiek-
szanie licznych programoéw skupu aktywéw. Skutecznos¢ polityki monetarnej jest ograniczona wobec zaburzonych mecha-
nizméw transmisyjnych. Dodatkowe rezerwy nie przektadajg sie na wzrost akcji kredytowej. Firmy zamiast inwestowaé
skupujg akcje wtasne za srodki pozyskane okazjonalnie z emisji obligaciji. Sami bankierzy centralni podkreslajg, ze do efek-
tywnego pobudzania gospodarki niezbedna jest polityka fiskalna — m.in. wieksze programy wydatkéw rzgdowych, transfery
pieniedzy bezposrednio w rece konsumentéw. Pandemia przyspieszyta mariaz polityki monetarnej i fiskalnej. Ultra tanie
finansowanie zapewnia dzi$ komfortowe warunki do obstugi zadtuzenia, rozdmuchiwania budzetéw i pompowania publicz-
nych pieniedzy w gospodarki. W tak ustawionej grze normy budzetowe przestaty obowigzywac. W naszej opinii jedynym
hamulcem dla podejscia ,drukujemy i wydajemy” moze okazac sie inflacja. Ta jednak jest pozgdana przez politykow, by
zmniejszy¢ realng warto$¢ zadtuzenia, niejako ,wypalajac” je inflacja.
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Fundusz parasclowy Fundusz parasolowy
Pekao FIO - subfundusze: Pekao Funduszy Globalnych SFI0 - subfundusze:
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yniki w pelnych latach kalendarzowych 2021
Pekao Konserwatywny -1,1% | 1,7% | 1,9% | 1,9% | 2,5% | 1,1% | 1,1% | 2,3% | 2,8% | 4,5%
Pekao Konserwatywny Plus -0,1% | 1,0% | 25% | 2,5% | 2,7% | 0,9% | 1,5% | 3,3% - -
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* -3,4% | -0,3% | 3,2% | -5,1% | 6,7% | 1,9% | -5,9% | -1,0% | 12,5% -
Pekao Kompas* 2,0% | 88% | 7,3% | -43% | 7,9% | 1,4% | -2,1% | -0,1% | 4,0% | 8,6%
Pekao Alternatywny - Absolutnej Stopy Zwrotu 1,7% | 6,6% | 4,4% | -2,8% | 3,8% | 5,1% - - - -
Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny 4,8% | 5,0% |12,3% | -3,0% | 55% | 4,1% - - - -
Pekao Strategii Globalnej 9,0% | 6,2% | 155% | -5,8% | 7,0% | 2,5% | 1,4% | 85% | 8,7% | 13,2%
Pekao Megatrendy 21,8% | 14,2% - - - - - - - -
Pekao Akcji - Aktywna Selekcja 27,6% | 19,0% | 11,6% |-16,3% | 20,9% | 5,7% |-14,3%| -5,9% | 12,7% | 22,4%
Pekao Ekologiczny - - - - - - - - - -

Zrédto danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjna na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfundusz Pekao Kompas
zmienif nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.,. Historyczne wyniki inwestycyjne funduszy
inwestycyjnych nie sg gwarancja osiagnigcia podobnych w przysztosci.

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaly przygotowane na podstawie danych, ktére nie byly poddane badaniu ustawowemu przez biegfego rewidenta.

Wyniki funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg opfaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg
zas pobrane opfaty za zarzgdzanie.

Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywdw, w ktore inwestuje fundusz/subfun-
dusz, gdyz te sg wlasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z
dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczg-
cych instrumentow finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami
finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwesty-
cyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych
i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu
nie nalezy traktowac¢ jako informacji rekomendujgcej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opi-
sanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014
roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrédta informac;ji, ktére Pekao TFI S.A. analizujac z najwyzszg
starannosciag, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujgce i w petni odzwier-
ciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw rynkowych, pochodzg z ser-
wisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte sg hipertgcza do serwiséw internetowych nie bedacych wiasnoscig Pekao TFI S.A,
Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za zawarto$¢ oraz dostepnosé¢ tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i
oceny zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wytacznie opinig ich autora. Powielanie, publikowanie bgdz rozpowszechnia-
nie w jakikolwiek inny sposob catosci lub czesci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestyciji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uza-
lezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych
i optat za zarzadzanie, ktére obnizajg wartos¢ inwestycji, kategorii jednostek uczestnictwa oraz mogacych ulec zmianie obo-
wigzkow podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci podatku od dochodéw kapitatowych. Wysoko$¢
i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Wysokos$¢ stawki optaty manipulacyjnej jest
uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgod-
nie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w
przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos¢ mozliwosci osiggniecia zysku, ale rowniez
poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych $srodkéw. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogg by¢ jedynag
podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialnos¢ za decyzje podjete wytgcznie na podstawie niniejszego
materiatu ponosza jego odbiorcy. Jest to materiat reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznaé sie
z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajgcym szczegétowy opis czynnikéw ryzyka zwigzanego
z inwestowaniem i zwiezly opis praw uczestnikow, a takze kluczowymi informacjami dla inwestoréw oraz — w przy-
padku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego - informacjami dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyj-
nego, ktore, wraz z tabelami optat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sg w jez. polskim
u podmiotéw prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl.
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Pelna lista funduszy/subfunduszy zarzagdzanych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje dostepna
jest na www.pekaotfi.pl. Informacje na temat potaczen, przeksztatcen oraz zmian nazw funduszy i subfunduszy znajdujg sie
na www.pekaotfi.pl.
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Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Megatrendy, Pekao Spokojna Inwestycja,
Pekao Obligacji Samorzagdowych, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu USD,
Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Surowcow i Ener-
gii, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Do-
larowych Plus, Pekao PPK 2020, Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK
2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 zarzadzane s aktywnie niebenchmarkowo,
Fundusz Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2,
Pekao Obligacji Plus, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy, Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zréownowazony, Pekao Dy-
namicznych Spoétek, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego, Pekao Akcji
Polskich, Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Dtuzny Aktywny, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku
Amerykanskiego, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku, Pe-
kao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwi-
nietych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Strategii Globalnej —
konserwatywny, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Obligacji Europejskich
Plus, Pekao Zréownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykanskich sg zarza-
dzane aktywnie benchmarkowo, moga znacznie odchyla¢ sie od benchmarku.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez dowolny z nastepujgcych podmiotoéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztionkow-
skie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowag
instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE w nastepujgcych propor-
cjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabil-
nego Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zrow-
nowazony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych do 100%, Pekao
Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ inwestowane do 100% w papiery wartosciowe emito-
wane przez dowolny z nastepujgcych podmiotow: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa,
ktdrej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego,
Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do
100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.
Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywoéw w papiery
wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez dowolny z nastgpujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa nalezacego do
UE.

Ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finansowych o cha-
rakterze udzialowym) Pekao Akcji Polskich, Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Matych i Srednich Spétek
Rynku Polskiego, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicznych Spoétek, Pekao Zrownowazony, Pekao Stra-
tegii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych,
Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao
Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK
2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 oraz Pekao Ekologiczny wartos¢ netto ich
aktywow moze charakteryzowac sie duza zmiennoscia.

Znaczna czg¢s$¢ aktywoéw subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci aktywow)
moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. jednostki
uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcéw i Energii moze byé lokowana w inne kategorie lokat niz papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtow-
nie w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwierciedlaja indeksy
gieldowe, w zwigzku z powyzszym wartos¢ netto jego aktywéw moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.
Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao
Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pe-
kao Obligacji Strategicznych, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Stra-
tegii Globalnej — dynamiczny, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Wzrostu
i Dochodu Rynku Amerykanskiego ,Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku
Chinskiego, Pekao Dochodu USD, Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej
Stopy Zwrotu, Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinie-
tych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu, Pekao Dtuzny Aktywny moze by¢
inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczest-
nictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania majacych siedzibe za gra-
nica.
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Znaczna cze$é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spé-
tek Rynkow Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao
Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego, Pekao Wzrostu i Dochodu
Rynku Europejskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykan-
skich, Pekao Zré6wnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pekao Ekologiczny
moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczest-
nictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym.
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Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15,
wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, XlI|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956, postugujgca sie numerem NIP 521 11
82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, fgczna kwota uiszczonych wkfadoéw réwna kapitatowi zaktadowemu. Pekao TFI
S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.




