=

—

Na posiedzeniu 8 lutego 2022 Rada Polityki Pieniez-
nej (RPP) po raz kolejny podniosta poziom stép pro-
centowych. Stopa referencyjna NBP wzrosta o 50
punktéw bazowych (p.b.) do poziomu 2,75%.

Na dzieh przed posiedzeniem konsensus ekonomistéw
zakfadat podwyzke o ok. 50 punktéw bazowych. Z kolei
same notowania instrumentéw dtuznych, wg nas wyce-
niaty ruch na stopach rzedu okoto 75 punktéw.

Jest to pigta (i nie mozna wykluczyé, ze ostatnia) pod-
wyzka stép procentowych w obecnym cyklu. Przypomnij-
my tylko, ze pierwsza, o 40 punktéw bazowych (100
punktow bazowych to 1%) miata miejsce 6 pazdziernika
2021 roku. W dniu przed tg podwyzkg podstawowa sto-
pa procentowa w naszym kraju wynosita 0,1%.

Lutowa podwyzka, podobnie jak wszystkie instrumenty
i kanaly oddziatywania polityki pienieznej sg obecnie
nakierowane na wygaszanie inflacji, ktéra w grudniu
2021 roku wyniosta 8,6%. Dalsze prognozy co do jej
wzrostu nie napawajg optymizmem. Tym bardziej, ze za
podwyzkami cen pojawiajg sie oczekiwania dotyczace
wzrostu pfac.

Obserwatorzy rynku podkreslajg, ze pomimo swoistej
cyklicznosci w poczynaniach RPP (kolejne podwyzki
stop na kolejnych comiesiecznych posiedzeniach rady)
wcigz nie nakreslono jednoznacznego planu zacie$nia-
nia polityki pienieznej — tym samym $ciezka stop pro-
centowych planowana przez RPP pozostaje niesprecy-
zowana. Oczy analitykéw ponownie zatem bedg skupio-
ne na retoryce towarzyszacej podwyzce stép ze strony
NBP, w szczegodlnosci na deklaracjach prezesa banku
centralnego. By¢ moze dostarczy to informacji dotyczg-
cych dalszego tempa podwyzek, ich tgcznej skali oraz
negatywnego wptywu zaciesnienia monetarnego na kra-
jowy wzrost gospodarczy.

Obecny cykl podwyzek stép procentowych w ocenie
analitykéw moze dojs¢ do poziomu okoto 4,0-4,5%. Po-
dobng $ciezke dyskontujg tez obecnie instrumenty na
rynku dtugu.

Komunikat opublikowany po decyzji RPP pozostat bez
zmian, poza jednym zdaniem dot. kursu walutowego.
Pojawit sie zapis spéjny z niedawnymi wypowiedziami
prezesa NBP o tym, ze silny zloty jest spdjny z biezgcym
kierunkiem polityki monetarnej. W naszej ocenie jest to
naturalne, ze RPP pozgda dzi§ mocniejszej waluty, po-
niewaz kanat kursowy najszybciej oddziatuje na ceny.
Wypatrujemy jednak informacji o tym, jak NBP ma za-
miar osiggng¢ wyzszy kurs PLN do walut bazowych (np.
EUR czy USD).
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Oceniamy, ze wiekszos¢ umocnienia naszej krajowej
waluty w ostatnich tygodniach zawdzieczamy nie stow-
nym interwencjom prezesa NBP, a warunkom zewnetrz-
nym — wzrost kursu EUR do USD, oraz naptyw kapitatu
zagranicznego do krajéow regionu CEE podyktowany
wyzszg rentownoscig tutejszych obligacji na tle ich odpo-
wiednikow ze strefy euro.

Reakcja rynkowa

Kolejna, pigta podwyzka stop przez RPP nie byta zasko-
czeniem dla inwestorow. Podwyzka okazata sie nizsza
od oczekiwan rynkowych. Po decyzji obserwowalismy
delikatny wzrost cen (spadek rentownosci) polskich in-
strumentéw skarbowych o statym oprocentowaniu.
Wzrost cen byt silniejszy na papierach o krotkim terminie
zapadalnosci w poréwnaniu do tych o dtugim terminie
zapadalnosci.

Wptyw na wyceny funduszy dtuznych Pekao TFI

Decyzja RPP w naszej ocenie nie spowoduje duzych
zmian notowan naszych funduszy obligacyjnych, czy
diuznych krétkoterminowych*. Oceniamy, ze wiodgca
role w ksztattowaniu stép zwrotu z obydwu grup fundu-
szy odgrywacé bedzie biezgcy przychdd z posiadanych
instrumentéw. Dochodowos$¢ jest dzis nieporéwnywalnie
wyzsza niz przed rokiem. Co jeszcze wazniejsze, jest wg
nas na tyle wysoka by przy zachowaniu odpowiedniego
horyzontu inwestycyjnego rekompensowa¢ wahania sen-
tymentu na rynku dtugu oraz trwajgcy cykl podwyzek
stép procentowych.

* lista funduszy z podziatem na grupy jest dostepna na
stronie www.pekaotfi.pl

Inwestowanie wigze sie z ryzykiem. Istotne rodzaje ryzy-
ka funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowe;j,
rynku akcji, cen instrumentéw kredytowych, koncentracji,
kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci.
Dla konkretnych funduszy/subfunduszy mogg wystepo-
wac specyficzne ryzyka, witasciwe tylko dla nich. Opis
ryzyka danego funduszu znajduje sie w prospekcie infor-
macyjnym oraz kluczowych informacjach dla inwestoréw
tego funduszu a w przypadku specjalistycznego fundu-
szu inwestycyjnego takze w informac;ji dla Klienta alter-
natywnego funduszu Inwestycyjnego.
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Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywdéw, w ktére inwestuje fundusz/
subfundusz, gdyz te sg wtasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu przepiséw
ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania reko-
mendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku
0 obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie
spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komi-
sji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE
w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowa¢ jako informacji rekomendujgcej lub sugerujace;j
strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzy-
stano zrédta informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg starannoscig, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie
istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano
inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw rynkowych, pochodzg z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale
zawarte sg hipertgcza do serwiséw internetowych nie bedacych wlasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi
odpowiedzialnosci za zawarto$¢ oraz dostepnosé tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w ni-
niejszym materiale, wyrazajg wylgcznie opinie ich autora. Powielanie, publikowanie badz rozpowszechnianie w jakikol-
wiek inny sposob catosci lub czesci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu
i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optat
manipulacyjnych i optat za zarzgdzanie, ktére obnizajg warto$¢ inwestycji, kategorii jednostek uczestnictwa oraz mogg-
cych ulec zmianie obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci podatku od docho-
dow kapitatowych. Wysokosc¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych opfat zawiera prospekt informacyjny. Wyso-
kos¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona od wysokosci dokonywanej wpflaty oraz salda wszystkich kont
uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki
inwestycyjne nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji za-
tozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego
powinien mie¢ swiadomos¢ mozliwosci osiggniecia zysku, ale réwniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaco-
nych $rodkéw. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogg by¢ jedyng podstawg do podejmowania decyzji in-
westycyjnych. Odpowiedzialnos$¢ za decyzje podjete wylgcznie na podstawie niniejszego materiatu ponoszg jego odbior-
cy. Jest to materiat reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznac sie z prospektem informacyjnym
odpowiedniego funduszu zawierajgcym szczegdtowy opis czynnikow ryzyka zwigzanego z inwestowaniem i zwiezty opis
praw uczestnikéw, a takze kluczowymi informacjami dla inwestoréw oraz — w przypadku specjalistycznego funduszu in-
westycyjnego - informacjami dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, ktére, wraz z tabelami optat i sprawoz-
daniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sg w jez. polskim u podmiotéw prowadzgcych dystrybucje oraz
na www.pekaotfi.pl. Petna lista funduszy/subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzacych dys-
trybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informacje na temat potgczen, przeksztatcen oraz zmian nazw funduszy
i subfunduszy znajdujg sie na www.pekaoffi.pl.

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Megatrendy, Pekao Spokojna Inwestycja,
Pekao Obligacji Samorzgdowych, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu USD,
Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Surowcéw i Energii,
Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Dolaro-
wych Plus, Pekao PPK 2020, Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK
2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 zarzgdzane sg aktywnie niebenchmarko-
wo, Fundusz Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2,
Pekao Obligacji Plus, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy, Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zrownowazony, Pekao Dyna-
micznych Spoétek, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego, Pekao Akcji Pol-
skich, Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Dtuzny Aktywny, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku
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Amerykanskiego, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku, Pekao
Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych,
Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych, Pekao Strategii Globalnej — konserwa-
tywny, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao
Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykanskich sg zarzgdzane aktywnie
benchmarkowo, mogg znacznie odchylaé¢ sie od benchmarku. Benchmark - wskaznik stuzgcy do oceny efektywnosci
inwestycji.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowa-
ne przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezagce do OECD lub mie-
dzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE w na-
stepujagcych proporcjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus
do 100%, Pekao Stabilnego Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwesto-
wania) do 85%, Pekao Zrownowazony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji
Samorzadowych do 100%, Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ inwestowane do 100% w papiery wartosciowe
emitowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéow: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE,
jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezagce do OECD lub miedzynarodows in-
stytucje finansowg, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykan-
skiego, Pekao Kompas, Pekao Dluzny Aktywny oraz funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢
lokowane do 100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP
lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowac powyzej 35% wartosci aktywéw w pa-
piery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéow: Skarb Panstwa
RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
nalezgcego do UE.

Ze wzgledu na skifad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentow finansowych o charak-
terze udziatowym) Pekao Akcji Polskich, Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Matych i Srednich Spotek Rynku
Polskiego, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicznych Spotek, Pekao Zréwnowazony, Pekao Strategii Glo-
balnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao
Akcji Rynkéw Wschodzgcych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowa-
zony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao
PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 oraz Pekao Ekologiczny wartos¢ netto ich aktywow
moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.

Znaczna cze$¢ aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci aktywow)
moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. jednostki uczest-
nictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.

Znaczna cze$¢ aktywoéw subfunduszu Pekao Surowcow i Energii moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych gtéwnie
w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwierciedlajg indeksy gietdowe,
w zwigzku z powyzszym warto$¢ netto jego aktywéw moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywéw subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao Akcji
Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pekao Obili-
gacji Strategicznych, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Glo-
balnej — dynamiczny, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Wzrostu i Dochodu
Rynku Amerykanskiego ,Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego,
Pekao Dochodu USD, Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pe-
kao Dochodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkdéw Rozwinietych, Pekao Akcji
Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu, Pekao Dtuzny Aktywny moze by¢ inwestowana
w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy
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zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majgcych siedzibe za granicg.

Znaczna cze$¢ aktywéw subfunduszy: Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek
Rynkoéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Do-
chodu i Wzrostu Regionu Pacyfiku, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Amerykanskiego, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku
Europejskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao
Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pekao Ekologiczny moze by¢ loko-
wana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych inwestujgcych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 02-674 Warszawa, ul. Marynar-
ska 15, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy
w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sagdowego, pod numerem KRS 0000016956, postugujgca
sie numerem NIP 521 11 82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, fgczna kwota uiszczonych wktadéw rowna ka-
pitatowi zaktadowemu. Pekao TF| S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.
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