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przedstawia

SPRAWOZDANIE JEDNOSTKOWE" SUBFUNDUSZU

PEKAO MALYCH | SREDNICH SPOLEK RYNKU
POLSKIEGO

wydzielonego w PEKAO FUNDUSZU INWESTYCYJNYM OTWARTYM

ZA OKRES OD 1.01.2022 KONCZACY SIE 3.03.2022 ROKU

SPRAWOZDANIE ZA OKRES OD POCZATKU ROKU 2022 | NA DZIEN 3.03.2022, TO JEST DZIEN POPRZEDZAJACY
DATE PRZYDZIAtU JEDNOSTEK UCZESTNICTWA W SUBFUNDUSZU PRZEIJMUJACYM

SPORZADZONE W ZWIAZKU Z POLACZENIEM

Z PEKAO DYNAMICZNYCH SPOLEK
(SUBFUNDUSZ PRZEJMUJACY)

* Sprawozdanie przygotowane w zwigzku z potgczeniem wewnetrznym subfunduszy — dla subfunduszu przejmowanego zawiera
elementy prezentowane w sprawozdaniu potaczonym (dla funduszu Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty) i w jednostkowym
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Warszawa, dnia ___.04.2022 roku.

Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI S.A.

Zarzad Pekao TFI S.A., zgodnie z wymogami art. 52 Ustawy z dnia 29 wrzes$nia 1994 roku o rachunkowoSci (t.j. Dz.U. z 2021,
poz. 217, ze zm.) przedstawia sprawozdanie subfunduszu sporzadzane - w zwigzku z potgczeniem subfunduszu

Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego (wydzielonego w Pekao
Fundusz Inwestycyjny Otwarty)

na dzieh 3.03.2022 i za okres od 1.01.2022 konczacy sie 3.03.2022 (dzien poprzedzajgcy przydziat jednostek w subfunduszu
przejmujacym)
na ktére sktadajg sie:
1. zestawienie lokat subfunduszu wedtug stanu na dzien 3.03.2022 o wartosci
............................................................................................................................ 136 118 tys. zk;
2. bilans subfunduszu na dzien 3.03.2022 wykazujgcy warto$¢ aktywow netto subfunduszu

LT Yo o] =TT 144 436 tys. zt;
3. rachunek wyniku z operacji subfunduszu za okres od 1 stycznia 2022 do 3.03.2022 wykazu-
jacy WyniK Z OPEracji W KWOCIE .......c.euieiiiiiiiiiiie et -25 516 tys. zt;

zestawienie zmian w aktywach netto subfunduszu;

(i) noty objasniajace;

(i) informacje dodatkowa.
Sprawozdanie zostato przygotowane w zwigzku tgczeniem Subfunduszu Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego
(subfundusz przejmowany) z Pekao Dynamicznych Spétek (subfundusz przejmujacy).
Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowosci oraz Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r. w sprawie
szczegolnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych [Dz.U. nr 249, poz. 1859, ze zm.]), Zarzad Pekao Towarzystwa
Funduszy Inwestycyjnych S.A. zapewnit sporzadzenie sprawozdania Subfunduszu za okres od 1.01.2022 konczacy sie
3.03.2022, przedstawiajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji majgtkowe;j i finansowej Subfunduszu na dzien bilansowy
oraz jego wyniku z operaciji.
Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporzgdzaniu niniejszego spra-
wozdania przepiséw Ustawy o rachunkowos$ci, wspomnianego wyzej Rozporzadzenia oraz przepiséw wykonawczych do
Ustawy o0 rachunkowosci.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sprawozdanie za okres od 1.01.2022 do 3.03.2022
Spis tresci
Wprowadzenie

A Fundusz
Nazwa Funduszu, typ oraz konstrukcja Funduszu
Podstawy prawne dziatania, informacje rejestrowe Funduszu, utworzenie Funduszu
Informacja w przedmiocie zatozenia kontynuowania dziatalnosci
Informacje o subfunduszach biorgcych udziat w tgczeniu
Pekao Dynamicznych Spétek
Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego
Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji subfunduszy
Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych subfunduszy

B  Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

C  Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie, zarzgdzajacy

Zestawienie lokat

Bilans

Tabela gtéwna
Tabele uzupetniajgce
Tabele dodatkowe

Rachunek wyniku z operaciji
Zestawienie zmian w aktywach netto
Noty objasniajgce
Nota - 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Przepisy prawne requlujgce rachunkowos$¢ Funduszu i Subfunduszu

Zasady ogdlne / jednakowe dla wszystkich funduszy zarzgdzanych przez Pekao TFI S.A.

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Ujmowanie operacji dotyczgcych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

Wycena aktywow i pasywow Subfunduszu

Wartosci szacunkowe

Ustalanie Wartosci Aktywow Netto i wyniku z operaciji

Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci,
metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego

Nota - 2 Nalezno$ci Subfunduszu

Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu

Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Nota-5 Ryzyka

Nota - 6 Instrumenty pochodne

Nota - 7 Transakcje repo / sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back, pozyczek papieréw

wartosciowych

Nota - 8 Kredyty i pozyczki

Nota - 9 Waluty i ré6znice kursowe

Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja

Nota - 11 Koszty Subfunduszu

Nota - 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa
Informacje dodatkowe
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Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczgcych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym

Informacje o znaczgcych zdarzeniach po dniu bilansowym

Informacje w zakresie ustalania warto$ci godziwe;j

Poziomy wartosci godziwej

Przeniesienia miedzy wartoscig godziwg réznych poziomoéw

Opisy techniki wyceny i danych wejsciowych

Dokonane korekty btedéw podstawowych

Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ aktywéw funduszu
Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mingt termin ptatnosci lub
wystepujg opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych
Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Inne informacje

Informacja o przebiegu potgczenia subfunduszy

Metryka Subfunduszu
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Sprawozdanie za okres od 1.01.2022 do 3.03.2022

Wprowadzenie

Sprawozdanie sporzgdzane w zwigzku z potgczeniem subfunduszu Pekao Malych i Srednich Spétek Rynku Polskiego
(subfundusz przejmowany) z subfunduszem Pekao Dynamicznych Spétek (subfundusz przejmujgcy) na dzier 3.03.2022 (i za
okres od 1.01.2022 konczacy sie tym dniem) — to jest na dzier poprzedzajgcy przydziat jednostek uczestnictwa w subfunduszu
przejmujgcym w zamian za jednostki uczestnictwa subfunduszu przejmowanego.

Byto to potgczenie wewnetrzne subfunduszy wydzielonych w funduszu Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

A Fundusz

Nazwa Funduszu, typ oraz konstrukcja Funduszu
Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty.
Wczesniejsza nazwa:
. Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty (nazwa obowigzujaca do 18.02.2018).
Rodzaj funduszu: Fundusz jest specjalistycznym funduszem inwestycyjnym otwartym.

Konstrukcja funduszu: Fundusz jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami prowadzacymi wtasna polityke inwestycyjna.

Podstawy prawne dziatania, informacje rejestrowe Funduszu, utworzenie Funduszu

Podstawy prawne dziatania Funduszu okreslone sg w Ustawie z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzg-
dzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi (t.j. Dz.U. z 2021 poz. 605, ze zm.), zwanej dalej Ustawg. Zgodnie z przepi-
sami nadzér nad dziatalnoscig Towarzystwa i funduszy inwestycyjnych sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego.

Statut funduszu Pioneer FIO (obecnie Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty) zatwierdzony zostat decyzjg Komisji Nadzoru Fi-
nansowego DFL/4032/25/20/07/V1/U/12-24-1/SP z dnia 7 sierpnia 2007 roku o udzieleniu zezwolenia na przeksztatcenie
4 wskazanych funduszy inwestycyjnych w Pioneer FIO oraz zatwierdzeniu Statutu Funduszu i wyborze depozytariusza.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat
Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 353 w dniu 25 stycznia 2008 roku.

Zgodnie ze Statutem Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Informacja w przedmiocie zatozenia kontynuowania dziatalnosci

Niniejsze sprawozdanie zostato sporzgdzone w zwigzku z potgczeniem Subfunduszu z innym subfunduszem wydzielonym
w Funduszu.

Przy sporzadzaniu sprawozdania przyjeto zatozenie kontynowania dziatalnos$ci subfunduszy przejmujacego i Funduszu w daja-
cej sie przewidzie¢ przysziosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontunuowania dziatalnosci Funduszu ani
subfunduszu przejmujgcego, w tym w szczegdlnosci w zwigzku z: (i) pandemig koronawirusa Covid-19, (2) wojng i skutkami
agresji Rosji na Ukraine, (c) mozliwoscig tworzenia nowych subfunduszy wydzielonych w Funduszu.

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubiegtych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezgcy okres
sprawozdawczy.
Informacje o subfunduszach biorgcych udziat w tagczeniu
e  Zgodnie ze Statutem kazdy z subfunduszy zostaje utworzony na czas nieograniczony.
e  Subfundusz przejmujacy: Pekao Dynamicznych Spoétek

e  Subfundusz przejmowany: Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego.

Pekao Dynamicznych Spotek

o Woczesniejsze nazwy:
- do 18.02.2018 — Pioneer Dynamicznych Spoétek

e  Subfundusz zostat utworzony i rozpoczeto wycene oraz zbywanie jednostek uczestnictwa Subfunduszu
w dniu 20 stycznia 2012 roku. Cena nabycia Jednostek Uczestnictwa w zapisach: 10,00 zt.
Pekao Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego

e  Subfundusz powstat z przeksztatcenia funduszu Pioneer Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego FIO
(w 2010).

e Wczesniejsze nazwy: .
- do przeksztatcenia w 2010: Pioneer Matych i Srednich Spoétek Rynku Polskiego FIO,
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- do 18.02.2018 — Pioneer Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego.

. Fundusz inwestycyjny, z ktérego przeksztatcenia powstat Subfundusz zostat utworzony w drodze zapisow.
Fundusz inwestycyjny byt wpisany (od 2005 roku) do rejestru funduszy inwestycyjnych pod numerem

RFi 194.

. Data rozpoczecia zbywania Jednostek Uczestnictwa: 25 lipca 2005 roku. Cena nabycia Jednostki uczest-

nictwa w zapisach: 10,00 zt.

e  Fundusz zostat potaczony z funduszem [przed przeksztatceniem w subfundusz] (byt w roli przejmujgcego):

- Pioneer Srednich Spotek Rynku Polskiego Fundusz Inwestycyjny Otwarty (w 2009).

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji subfunduszy

Petny opis polityki inwestycyjnej kazdego z subfunduszy Fundusz prezentuje w Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Ponizej
zaprezentowany zostat skrétowy opis celu inwestycyjnego i gléwnych sktadnikéw lokat i ich doboru dla kazdego z subfunduszy.

Pekao Dynamicznych Spodtek
Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci
Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w instrumenty finan-
sowe o charakterze udziatowym [przede wszystkim akcje
oraz inne instrumenty finansowe, ktérych cena w bezpo-
$redni sposob zalezy od ceny jednej lub wielu akcji (np.
prawa do akcji, prawa poboru akcji, warranty subskryp-
cyjne, kwity depozytowe, kontrakty terminowe na akcje i in-
deksy akcyjne) jak réowniez jednostki uczestnictwa fundu-
szy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe w Polsce,
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, ktérych
polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie co najmniej 2/3
wartosci aktywow w instrumenty finansowe o charakterze
udziatowym], dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty
rynku pienieznego oraz depozyty bankowe. Instrumenty fi-
nansowe o charakterze udzialowym mogg stanowi¢ do
100 % wartosci Aktywow Subfunduszu.

Inwestycje Subfunduszu beda skoncentrowane na akcjach
matych i Srednich spétek tzn. takich spotek, ktorych kapita-
lizacja rynkowa jest nie wieksza niz kapitalizacja rynkowa
spotki posiadajgcej najwiekszg kapitalizacje rynkowa spo-
$rod spotek wehodzacych w sktad indeksu mWIG40, przy
czym zaangazowanie w spotki o kapitalizacji wyzszej be-
dzie nie wigksze niz 30 % wartosci Aktywow Subfunduszu.
Do 50 % wartosci Aktywow Subfunduszu moze zostac ulo-
kowane w instrumenty finansowe o charakterze udziato-
wym emitentéw majacych siedzibe poza Polska.

Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci
Aktywow Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Subfundusz jest subfunduszem akcji. Aktywa Subfunduszu
s lokowane przede wszystkim w dopuszczone do obrotu
zorganizowanego lub bedace w ofercie publicznej na tery-
torium Polski akcje spotek matej i Sredniej wielkosci.

Za spotke matej lub sredniej wielkosSci uznana jest spotka,
ktorej kapitalizacja rynkowa jest nie wigksza niz kapitaliza-
cja rynkowa spotki posiadajgcej najwiekszg kapitalizacje
rynkowg sposrod spotek wchodzacych w sktad indeksu
mWIG40. Spdtki spetniajgce warunek z poprzedniego zda-
nia, ale wchodzace w skiad indeksu WIG 20, nie bedag
uznawane za spotki matej i Sredniej wielkosci.

Proporcja udziatu poszczegolnych papieréw wartosciowych
w Aktywach Subfunduszu bedzie uzalezniona od decyzji
zarzadzajgcego Subfunduszem podejmowanej z uwzgled-
nieniem warunkéw ekonomicznych i sytuacji na rynku pa-
pierow wartosciowych i z uwzglednieniem limitéw wskaza-
nych w Statucie Funduszu.

Catkowita warto$¢ lokat innych niz akcje spétek uznanych
za matej lub Sredniej wielkosci nie bedzie wigksza niz 33 %

Catkowita wartos¢ lokat w dtuzne papiery warto$ciowe i in-
strumenty rynku pienieznego oraz w depozyty bankowe
moze wynosi¢ do 20 % wartosci Aktywow Subfunduszu.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denomi-
nowane w walutach innych niz ztoty polski, zarzadzajgcy
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac
dziatania majgce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyj-
nego zwigzanego ze zmiang kurséw walut, w tym takze po-
przez zawieranie umow na instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Podstawe wyboru instrumentéw finansowych o charakterze
udziatowym stanowi¢ bedg gtdwnie analizy fundamentalne
i analizy wskaznikéw wyceny rynkowej spotek wchodza-
cych w skiad portfela Subfunduszu lub spétek bedacych
bazg instrumentéw finansowych wchodzacych w skiad
portfela Subfunduszu, a ktérych cena w bezposredni spo-
séb zalezy od ceny jednej lub wielu akcji tych spotek.
Ocena akcji obejmuje czynniki nalezgce do analizy iloscio-
wej jak tez jakoSciowe;j.

Zarzadzajgcy bedzie poszukiwat akcji spotek o ponad prze-
cietnym potencjale wzrostu zyskow i przychodéw w sred-
nim i dtugim horyzoncie czasu.

Czesc portfela lokowana w inne aktywa niz instrumenty fi-
nansowe o charakterze udzialowym bedzie inwestowana
w dituzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigz-
nego oraz w depozyty bankowe. Istotnym czynnikiem de-
terminujgcym decyzje inwestycyjne w odniesieniu do tych
rodzajow lokat bedzie zachowanie ptynnosci.

wartosci Aktywéw Subfunduszu. Catkowita wartos¢ lokat
innych niz akcje spoétek majgcych siedzibe lub prowadza-
cych dziatalnos¢ lub uzyskujacych wiekszos$¢ przychoddw
na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej, nie bedzie wigksza
niz 33 % wartosci Aktywow Subfunduszu.

W przypadku inwestycji w papiery wartosciowe i instru-
menty rynku pienieznego nominowane w walutach innych
niz ztoty polski Subfundusz bedzie podejmowat dziatania
majgce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwig-
zanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym takze
poprzez zawieranie umow majgcych za przedmiot instru-
menty pochodne w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

Podstawe wyboru akcji stanowi¢ beda analizy fundamen-
talne i analizy wskaznikéw wyceny rynkowej spétek. Ocena
akcji obejmuje czynniki nalezace do analizy ilosciowej jak
tez jakosciowej. W ocenie ilosciowej istotne znaczenie
bedg miaty analizy historycznych i prognozowanych warto-
$ci wystepujagcych w sprawozdaniach finansowych obejmu-
jace m.in.: analize przychodoéw, rentownosci, struktury fi-
nansowania, ptynnosci oraz analizy poréwnawczej wskaz-
nikdw wyceny rynkowej spotek. Wsréd elementdéw analizy

- 3/ Wprowadzenie -
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jakosciowej istotne bedg miedzy innymi oceny: dtugotermi-
nowej przewagi konkurencyjnej, pozycji rynkowej, ekonomii
skali, wartos¢ marki i produktow oferowanych przez dang
spotke, jej kadry zarzadzajacej, sieci dystrybucji, ogdinych
perspektyw rozwoju. Zarzgdzajacy bedzie poszukiwat akcji
spotek o ponad przecigtnym potencjale wzrostu zyskéw
i przychodéw w $rednim i dtugim horyzoncie czasu.

Czes$¢ portfela lokowana w inne aktywa niz akcje bedzie
zwykle inwestowana w dtuzne papiery wartosciowe, w tym
polskie papiery skarbowe oraz depozyty bankowe. Istotnym
czynnikiem determinujgcym decyzje inwestycyjne w odnie-
sieniu do tych rodzajoéw lokat bedzie zachowanie ptynnosci.

Inwestycje Subfunduszu w dtuzne papiery wartosciowe
beda dokonywane na podstawie kalkulacji rentownosci tych
papierow sporzgdzonej w oparciu 0 prognozy podstawo-
wych parametréow rynku finansowego takich jak: poziom
i kierunek zmian stopy procentowej, ksztatt krzywej docho-
dowosci i poziom inflacji. Zarzadzajgcy Subfunduszem do-
bierajgc dtuzne papiery warto$ciowe do portfela inwestycyj-
nego Subfunduszu bedzie zwracat szczegdlng uwage na
ryzyka zwigzane z inwestycjg w dany papier wartosciowy
takie jak: ryzyko stopy procentowej, ryzyko ptynnosci papie-
réw, a takze na ryzyko wyptacalnosci emitenta.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych subfunduszy

Petna i szczegdtowa informacja o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu i poszczegdlnych subfun-
duszy oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania zawarte zostaty w Rozdziale 1V Statutu. Ponadto stosujg sie ogra-

niczenia inwestycyjne wynikajgce z Ustawy.

Ponizej zaprezentowane zostaty wytgcznie wybrane ograniczenia inwestycyjne.

Podstawowe ograniczenia w lokowaniu sg jednakowe dla kazdego z subfunduszy

Z zastrzezeniami wskazanymi w Statucie Aktywa subfun-
duszy mogg by¢ lokowane wytgcznie w:

papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwa-
rantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pie-
nieznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowa-
nym na terytorium Polski lub w Panstwie Cztonkow-
skim, a takze, jezeli zasady polityki inwestycyjnej da-
nego Subfunduszu tak przewidujg, na rynkach regulo-
wanych w nastepujgcych panstwach nalezacych do
OECD: Australia, Kanada, Islandia, Japonia, Korea,
Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Szwajcaria, Turcja,
Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocnej;

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego
dopuszczone do obrotu publicznego nabywane w obro-
cie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg
ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym
mowa w Statucie oraz gdy dopuszczenie do tego ob-
rotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od
dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredy-
towych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok,
ptatne na zadanie lub ktére mozna wycofa¢ przed ter-
minem zapadalnosci, z odpowiednimi zastrzezeniami;

instrumenty rynku pienieznego inne niz okreslone
wczesdniej, jezeli instrumenty te lub ich emitent podle-
gajg regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw
i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wtasciwe centralne, regio-
nalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa Czton-
kowskiego, albo przez bank centralny Panstwa
Czionkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny, pan-
stwo inne niz Panstwo Czionkowskie albo, w przy-
padku panstwa federalnego, przez jednego z czion-
koéw federacji, albo przez organizacje migdzynaro-
dowa, do ktorej nalezy co najmniej jedno Panstwo
Czionkowskie lub

b) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
podmiot podlegajacy nadzorowi wlasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryte-
riami okreslonymi Prawem Wspdlnotowym, albo
przez podmiot podlegajgcy i stosujgcy sie do zasad,
ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone
Prawem WspdInotowym lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto-
Sciowe sg w obrocie na rynku regulowanym;

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,

inne niz okredlone powyzej — z ograniczeniem, ze

faczna wartosc¢ tych lokat nie moze przewyzszy¢ 10 %

wartosci Aktywéw danego subfunduszu.

W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezgcych zobo-
wigzan danego subfunduszu, cze$¢ Aktywow tego subfun-
duszu moze by¢ utrzymywana na rachunkach bankowych.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczace aktywéw da-
nego subfunduszu majgce za przedmiot instrumenty po-
chodne, w tym niewystandaryzowane, po spetnieniu warun-
kéw wskazanych w Statucie, przy czym zawarcie takiej
umowy bedzie zgodne zcelem inwestycyjnym danego
subfunduszu.

Fundusz moze nabywa¢ — przy spetnieniu wskazanych
w Statucie warunkéw: (i) jednostki uczestnictwa innych fun-
duszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na tery-
torium Polski; (ii) tytuty uczestnictwa emitowane przez fun-
dusze zagraniczne; (iii) tytuly uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspdlnego inwestowania majace siedzibe
za granicg, oraz pod warunkiem ze nie wiecej niz 10 % war-
tosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, fun-
duszy zagranicznych lub instytucji moze byé¢, zgodnie z ich
statutem lub regulaminem, zainwestowana tgcznie w jed-
nostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwar-
tych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicz-
nych i instytucji wspoélnego inwestowania.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg
papiery warto$ciowe i prawa majgtkowe, z innym fundu-
szem zarzadzanym przez Towarzystwo.

Fundusz moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nie przekraczajacej
10 % Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu (w chwili za-
warcia umowy pozyczki lub kredytu).

Za zgodg Komisji Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane
w depozyty w bankach zagranicznych.

Dopuszczalne jest udzielanie innym podmiotom pozyczek,
ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery war-
tosciowe wchodzace w sktad portfela inwestycyjnego,
a takze zawieranie transakgji przy zobowigzaniu sie drugiej
strony lub Funduszu do odkupu (,transakcja zwrotna
kupno-sprzedaz” [buy-sell back] lub ,transakcja zwrotna
sprzedaz-kupno” [sell-buy back] — w terminologii rozporza-
dzania UE 2015/2365 [SFTR]).
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Fundusz moze zawiera¢ transakcje przy zobowigzaniu sie
drugiej strony lub Funduszu do odkupu.

B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.
Siedziba i adres: 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15.

Spotka wpisana do rejestru przedsigbiorcow prowadzonego przez Sgd Rejonowy dla M.st. Warszawy, XIIl Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem 0000016956.

C Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich
zbywanie, zarzadzajacy

Subfundusz Pekao Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego wydzielony w funduszu Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty.

Subfundusz powstat z przeksztatcenia Pioneer Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego Funduszu Inwestycyjnego Otwartego,
ktory rozpoczat zbywanie Jednostek Uczestnictwa 25 lipca 2005 roku.

Wczesniejszy nazwy:

. Pioneer Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego Fundusz Inwestycyjny Otwarty (2005-2010).
. Pioneer Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego (subfundusz w Pioneer Fundusz Inwestycyjny Otwarty) — do 18.02.2018.

Fundusz zostat potgczony z funduszem (byt w roli funduszu przejmujgcego):
. Pioneer Srednich Spotek Rynku Polskiego Fundusz Inwestycyjny Otwarty (potgczenie przeprowadzone w czerwcu 2009 roku).

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa (odpowiednio w kazdym z subfunduszy) nastepujgcych kategorii (w rozumieniu art. 158
Ustawy):

Jednostki uczestnictwa kategorii F, J, K, L, B, P zostaty wpisane do Statutu w dniu 31.12.2020 oraz 1.11.2021 i do daty bilanso-
wej nie nastgpito ich zbycie.

1. Pekao Dynamicznych Spotek A B E | F J K
Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego A B E | F J K

Jednostki uczestnictwa réznych kategorii mogg réznic¢ sie miedzy soba:
(i)  stawkami okreslajgcymi wynagrodzenie za zarzgdzanie,
(i)  rodzajem (katalogiem) kosztéw obcigzajgcych fundusz / subfundusz (w tym limitéw),
(iiiy  faktycznie stosowanymi stawkami optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu,
(iv) stosowaniem optaty manipulacyjnej przy odkupywaniu (Jednostki Uczestnictwa kategorii B),
(v)  progiem minimalnym warto$ci inwestycji,
(vi) wskazaniem prowadzacych dystrybucje (siecig dystrybucji).

Jednostki Uczestnictwa zbywane sa (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni, w ktérych odbywa sie sesja na Gieldzie Pa-
pierow Wartosciowych w Warszawie.

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu nastepujgcych kategorii (w rozumieniu art. 158 Ustawy).
Jednostki Uczestnictwa nie wszystkich kategorii sg zbywane (Towarzystwo ogtasza o umozliwieniu nabywania)

e  Jednostki Uczestnictwa kategorii A

e  Jednostki Uczestnictwa kategorii E (od 1.12.2014)

e  Jednostki Uczestnictwa kategorii |

e  Jednostki Uczestnictwa kategorii F (od 31.12.2020)

e  Jednostki Uczestnictwa kategorii B (od 1.11.2021)

e  Jednostki Uczestnictwa kategorii J, K, L (od 1.11.2021)

e  Jednostki Uczestnictwa kategorii P (od 1.11.2021)
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standardowe Jed- | Jednostki Uczestnic- | Jednostki Uczest- | Jednostki Uczest- | Jednostki Uczest-
nostki Uczestnic- twa z optatg manipu- nictwa zbywane nictwa z optatg nictwa bez optat
twa z optatg mani- lacyjng przy naby- przez  Fundusz manipulacyjng manipulacyj-
pulacyjna przy na- waniu oraz opfatg bezposrednio, przy nabywaniu. nych
bywaniu manipulacyjng przy bez optaty mani- zbywane sa wy- zbywane s3 wy-
odkupieniu pulacyjnej  przy tacznie na wa- tacznie w ra-
nabyciu runkach wyspe- mach pracowni-
cjalizowanych czych  progra-
programéw  in- méw  emerytal-
westycyjnych nych opartych
oferowanych na nabywaniu
podmiotom two- Jednostek
rzgcym pracow- Uczestnictwa,
nicze programy zgodnie z zasa-
emerytalne oraz dami  okreslo-
podmiotom ofe- nymi w ustawie
rujgcym swoim o] pracowni-
pracownikom czych  progra-
inne formy za- mach emerytal-
bezpieczenia fi- nych
nansowego
oparte na naby-
waniu Jednostek
Uczestnictwa
Pierwsza wptata (mini- 1000 zt 1000 z 2000 zt 1z 1z
mum)
Whtaty uzupetniajgce (mi- 100 zt 500 zt 500 zt 1z 1z
nimum)
Minimalna wartos¢ salda 100 zt
na koncie Uczestnika

Kat. | Kat. J Kat. K Kat. L

Jednostki  Uczestnic-
twa zbywane za po-
Srednictwem wybra-
nych prowadzgcych
dystrybucje

Jest optata manipula-
cyjna przy nabywa-

Jednostki Uczestnictwa
zbywane za posred-
nictwem  wybranych
prowadzgcych  dys-
trybucje

Jest optata manipula-
cyjna przy nabywa-

Jednostki Uczestnictwa
zbywane za posred-
nictwem  wybranych
prowadzacych dystry-
bucje

Jest optata manipula-
cyjna przy nabywaniu.

Jednostki Uczestnictwa
z opftata manipula-
cyjng przy nabywaniu,
zbywane  Uczestni-
kom powierzajgcym
znaczne s$rodki

Mozliwo$¢ zamiany JU

ka. AnaJul (przy wa- niu. niu.
runku wartosci reje-
stru)
Pierwsza wpfata (minimum) 300 000 zt 1 000 000 z 30 000 000 zt 5 000 000 zt
Whptaty uzupetniajgce (mini- 100 zt 500 zt 500 zt 500 zt
mum)
Poczatkowa cena zbycia (gdy 300 000 zt 100 zt 100 z 100 zt

rozpocznie sie zbywanie JU)

Fundusz moze zmieni¢ kwote poczatkowej minimalnej wptaty lub minimalng wysoko$¢ nastepnych wptat, o ktérych mowa po-
wyzej, w ramach prowadzonych wyspecjalizowanych programoéw inwestycyjnych.

Uczestnik moze zazgda¢ zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A na Jednostki Uczestnictwa kategorii |, jezeli warto$¢
Jednostek Uczestnictwa kategorii A zgromadzonych na jednym koncie przekroczyta 300 000 ztotych oraz zamiany Jednostek
Uczestnictwa kategorii | na Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

W przypadku spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa kategorii | zgromadzonych na jednym koncie ponizej 300 000 ztotych
w wyniku dokonania przez Uczestnika odkupienia, Fundusz w Dniu Wyceny odkupienia dokonuje réwniez zamiany tych Jedno-
stek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa kategorii A z zastrzezeniem, ze warto$¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych na
koncie po realizacji odkupienia nie bedzie nizsza niz 1 000 ziotych, a jezeli saldo konta bedzie nizsze: zlecenie odkupienia
rozszerza sie na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na tym koncie.

Jednostki Uczestnictwa nie moga by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich, ale podlegajg dziedziczeniu, a takze
mogg by¢ przedmiotem zastawu.

Zarzgdzanie portfelem lokat Subfunduszu odbywa sie w Towarzystwie.
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Zestawienie lokat

Tabela gtéwna

Sprawozdanie potgczeniowe - za okres konczacy sig 3.03.2022
Zestawienie Lokat - Tabela Gtéwna

- 03.03.2022 3112 2021

Wartos¢ wg Procentowy
wyceny na udziat w
dzien bilansowy aktywach
w tys. ogotem

Wartos¢ wg Procentowy
wyceny na udziat w
dzien bilansowy aktywach
w tys. ogotem

Wartos¢ wg Wartosé wg
ceny nabycia w

tys.

SKLADNIKI LOKAT ceny nabycia w
tys.

Akcje 114 434 136 118 93.87% 127 997 177 431 94.23%
Warranty subskrypcyjne

Prawa do akcji

Prawa poboru

Kwity depozytowe

Listy zastawne

Dtuzne papiery warto$ciowe
Instrumenty pochodne

Udziaty w spétkach z o. o.
Jednostki uczestnictwa
Certyfikaty inwestycyjne

Tytuty uczestnictwa zagraniczne
Wierzytelnos$ci

Udzielone pozyczki pienigzne
Weksle

Depozyty

Waluty

Nieruchomosci

Statki morskie

Inne

Suma: 114 434 136 118 93.87% 127 997 177 431 94.23%
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Tabele uzupetniajace

Wartos¢ wg Procentowy udziat

Kraj siedziby Wartos¢ wg ceny

AKCJE Rodzaj rynku Nazwa rynku Liczba emitenta T wyceny na dzien w aktywach
bilansowy w tys.
Aktywny rynek nieregulowany 0.67%
PL - Gielda
Papierow
Modern Commerce S.A. PLARMK00033 Atywny rynek Wartosciowych 2940 768 Polska 588 841 0.58%
nieregulowany
ASO
(NewConnect)
PL - Gietda
Papieréw
Ak K
SFD S.A. PLSFD0000013 Ktywny ryne Wartosciowych 61698 Polska 309 136 0.09%
nieregulowany
ASO
(NewConnect)
Aktywny rynek regulowany 111868 132974 91.70%
AB S.A PLAB00000019 Aktywny rynek Warsaw Stock 4820 Polska 97 219 0.15%
regulowany Exchange
Ambra S.A PLAVMBRA00013 Atywny rynek Warsaw Stock 11 948 Polska 117 264 0.18%
regulowany Exchange
BudimexS.A. PLBUDMX00013 Atywny rynek Warsaw Stock 9858 Polska 1974 2223 1.53%
regulowany Exchange
CCC S.A PLCCC0000016 Atywny rynek Warsaw Stock 17 413 Polska 687 918 0.63%
regulowany Exchange
Ciech S.A. PLCIECH00018 Atywny rynek Warsaw Stock 70 414 Polska 1746 2767 1.91%
regulowany Exchange
Echo Investment S.A. PLECHPS00019 Aktywny rynek Warsaw Stock 603 073 Polska 2529 2262 1.56%
regulowany Exchange
Eurocash SA PLEURCH00011 TR BIE ek 135 826 Polska 2059 1239 0.85%
regulowany Exchange
Ak K Wi K
Globe Trade Centre SA PLGTC0000037 twny yne SIEETT e 178 137 Polska 1014 1158 0.80%
regulowany Exchange
Bank Handlowy w Warszawie S.A. Aktywny rynek Warsaw Stock o
PLBH00000012 regulowany Exchange 36 893 Polska 1928 2099 1.45%
ING Bank $laski SA PLBSK0000017 Akywnyrynek - Warsaw Stock 19924 Polska 399 45602 317%
regulowany Exchange
Grupa Kety SA PLKETY000011 Akywnyrynek - Warsaw Stock 12 936 Polska 1158 7270 5.01%
regulowany Exchange
Bank Millennium S.A. PLBIG0000016 Atywny rynek Warsaw Stock 623 839 Polska 2287 3824 2.64%
regulowany Exchange
Unibep S.A. PLUNBEP00015 Akywny rynek Warsaw Stock 38694 Polska 376 359 0.25%
regulowany Exchange
Vistula Group S.A. PLVSTLA00011 Akywny rynek Warsaw Stock 95461 Polska 374 348 0.24%
regulowany Exchange
Agora S.A PLAGORAO0067 Aktywny rynek Warsaw Stock 88 757 Polska 920 591 0.41%
regulowany Exchange
Arctic Paper S.A PLARTPR00012 DI Warsaw Stock 38572 Polska 346 324 0.22%
regulowany Exchange
Asseco South Eastern Europe S.A. Aktywny rynek Warsaw Stock o
PLASSEE00014 regulowany Exchange e L 895 1883 1.30%
EneaSA PLENEA000013 Adywny e ST e 305869 Polska 2292 2692 1.86%
regulowany Exchange
Ferro S.A. PLFERRO00016 Akywny rynek Ui S 19135 Polska 335 563 0.39%
regulowany Exchange
Rainbow Tours S.A PLRNBWT00031 Atywny rynek WarsawRieck 29520 Polska 834 683 0.47%
regulowany Exchange
Comarch SA PLCOMAR00012 Atywny rynek Warsaw{Bock 20 426 Polska 3843 3575 2.47%
regulowany Exchange
Kernel Holding S.A. LU0327357389 Akywny rynek Warsaw/Stack 38676 Luksemburg 1342 1021 0.70%
regulowany Exchange
Mo-BRUK S.A. PLMOBRK00013 Atywny rynek Warsaw Stock 3387 Polska 678 1219 0.84%
regulowany Exchange
Dom Development S.A PLDMDVL00012 Akywny rynek Warsaw Stock 3749 Polska 207 386 0.27%
regulowany Exchange
Amica S.A PLAMICAO0010 Aktywny rynek Warsaw Stock 15015 Polska 1308 1381 0.95%
regulowany Exchange
Oponeo.pl S.A PLOPNPL00013 Aktywny rynek Warsaw Stock 83906 Polska 3346 3986 2.75%
regulowany Exchange
Kruk S.A. PLKRK0000010 Aktywny rynek Warsaw Stock 20741 Polska 3629 5376 3.71%
regulowany Exchange
Inter Cars S.A. PLINTCS00010 Aktywny rynek Warsaw Stock 18 394 Polska 3382 7909 5.45%
regulowany Exchange
Alior Bank S.A. PLALIOR00045 Akywny rynek Warsaw Stock 144034 Polska 6361 6057 4.18%
regulowany Exchange
Wawel SA PLWAWEL00013 Aktywny rynek Warsaw Stock 1142 Polska 689 542 0.37%
regulowany Exchange
Fabryki Mebli Forte S.A_ PLFORTE00012 Akywny rynek Warsaw Stock 51460 Polska 1798 2187 151%
regulowany Exchange
Famur SA PLFAMUR00012 Atywny rynek Warsaw Stock 714 267 Polska 1746 2086 1.44%
regulowany Exchange
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Aktywny rynek Warsaw Stock

Erbud S.A PLERBUD00012 3635 Polska 306 145 0.10%
regulowany Exchange
Develia S.A PLLCCRP00017 Aktywny rynek Warsaw Stock 178 913 Polska 325 561 0.39%
regulowany Exchange
mBank S.A PLBRE0000012 Akywny rynek Warsaw Stock 9211 Polska 1563 3351 2.31%
regulowany Exchange
MLP Group S.A. PLMLPGRO0017 Aktywny rynek Warsaw Stock 31195 Polska 2181 2184 151%
regulowany Exchange
Sanok Rubber Company S.A PLSTLSK00016  ~kdWnynmek Warsaw Stock 79631 Polska 4428 1115 0.77%
regulowany Exchange
Wielton S.A. PLWELTN00O12 Atywny rynek Warsaw Stock 149 426 Polska 734 1001 0.75%
regulowany Exchange
Livechat Software S.A PLLVTSF00010 Atywny rynek Warsaw Stock 30170 Polska 945 2736 1.89%
regulowany Exchange
Torpol S.A PLTORPL00016 Aktywny rynek Warsaw Stock 82491 Polska 660 1030 0.71%
regulowany Exchange
Alumetal S.A PLALMTL00023 Aktywny rynek Warsaw Stock 57052 Polska 3323 3572 2.46%
regulowany Exchange
Benefit Systems S.A. PLBNFTS00018 Aktywny rynek Warsaw Stock 5245 Polska 4057 3168 2.18%
regulowany Exchange
Bank BNP Paribas Polska S.A PLBGZ0000010 ~<oWnynmek Warsaw Stock 89078 Polska 5635 6859 473%
regulowany Exchange
Wirtualna Polska Holding S.A, PLWRTPLO0027 ~KdWnY nmek Warsaw Stock 35869 Polska 2394 4161 2.87%
regulowany Exchange
X-Trade Brokers S.A_ PLXTRDMOOOL1 Akywny rynek Warsaw Stock 254 276 Polska 4221 4147 2.86%
regulowany Exchange
R22 S.A. PLR220000018 Aktywny rynek Warsaw Stock 32615 Polska 1728 1401 0.97%
regulowany Exchange
11 BIT Studios PL11BTS00015 Aktywny rynek Warsaw Stock 9148 Polska 2917 4601 3.17%
regulowany Exchange
Manvipol S.A PLMRVDV00011 Aywry DSk . 108 569 Polska 214 749 0.52%
regulowany Exchange
Archicom S.A PLARHCMO0016 G TS Sl 52489 Polska 946 1018 0.70%
regulowany Exchange
. K Wi K
AmRest Holdings SE ES0105375002 e ipe S Sl 165 143 Polska 4975 3468 2.39%
regulowany Exchange
Ten Square Games Spotka Akcyjna Aktywny rynek Warsaw Stock 5
PLTSQGMO00016 regulowany Exchange 13 139|Polska 4119 2759 1.90%
Auto Partner S.A PLATPRT00018 Atywny rynek Warsaw Stock 261621 Polska 1400 3532 2.44%
regulowany Exchange
Voxel SA PLVOXEL00014 Atywny rynek Warsaw Stock 8756 Polska 439 350 0.24%
regulowany Exchange
Enter Ar S.A PLENTER00017 Akywny rynek Warsaw Stock 30 707 Polska 1128 891 0.61%
regulowany Exchange
Captor Therapeutics S.A. PLCPTRT00014 Aktywny rynek Warsaw Stock 4 240 Polska 729 742 0.51%
regulowany Exchange
HUUUGE Inc US44853H1086 Aktywny rynek Warsaw Stock 53 424 Stany Zjednoczone 2417 994 0.69%
regulowany Exchange
Vercom S.A PLVRCM000016 Aktywny rynek Warsaw Stock 14711 Polska 713 608 0.42%
regulowany Exchange
Answear.com S.A PLANSWR00019 DI Warsaw Stock 18 089 Polska 682 460 0.32%
regulowany Exchange
Celon Pharma S.A  PLCLNPH00015 Atywny rynek g = S 82230 Polska 2960 2043 1.41%
regulowany Exchange
Shoper S.A. PLSHPR000021 Aktywny rynek Ui S 24043 Polska 1130 1151 0.79%
regulowany Exchange
Grupa Pracuj S.A PLGRPRC00015 Aktywny rynek jvarsaieioeC 33019 Polska 2443 1734 1.20%
regulowany Exchange
CreepyJar S.A PLCRPJR00019 Aktywny rynek Warsawlelck 467 Polska 370 340 0.23%
regulowany Exchange
Nienotowane na aktywnym rynku 1669 2167 1.50%
model
Sprintair S.A. Nienotowane na - scenariuszowy 42018 Polska 1668 2100 1.45%
aktywnym rynku instrumentow
udziatowych
model
Sprintair S.A. Nienotowane na - scenariuszowy 1345 Polska 1 67 0.05%
aktywnym rynku instrumentéw
udziatowych
Suma: 114 434 136118 93.87%

- 3/ Zestawienia tabelaryczne -



PEKAO FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
LTA Pekag :rEI - Subfundusz PEKAO MALYCH | SREDNICH SPOLEK RYNKU POLSKIEGO
ouarzysta Fundussy westycyinye Sprawozdanie za okres od 1.01.2022 do 3.03.2022

Tabele dodatkowe

Wartosé wg ceny Wartos¢ wg Procentowy udziat

GWARANTOWANE SKLADNIKI LOKAT Rodzaj taczna liczba X
nabycia w tys.

wyceny na dzien w aktywach
bilansowy w tys.

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez jednostki
samorzadu terytorialnego

0 0 0.00%

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez migdzynarodowe
instytucje finansowe, ktérych cztonkiem jest Rzeczpospolita 0 0 0.00%
Polska lub przynajmniej jedno z panstw nalezagcych do OECD

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez NBP 0 0 0.00%
Sktadniki bez gwarancji 0 0 0.00%
Papiery warto$ciowe gwarantowane przez panstwa nalezace o 0 0.00%
do OECD (zwytgczeniem Rzeczypospolitej Polskiej) :

Papiery warto$ciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa 0 0 0.00%
Suma: 0 0 0.00%

*) Papiery warto$ciowe emitowane przez Skarb Paristwa Rzeczpospolitej Polskiej oraz innych parstw zagranicznych zostaty ujawnione w tabelach uzupetniajgcych dotyczgcych
tych sktadnikéw lokat (o ile wystepuja)
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Bilans
Sprawozdanie potgczeniowe - za okres konczacy sie 3.03.2022
Bilans [Kwoty w tys. zt /warto$ci JU w z1]

I. Aktywa 145 015 188 227
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 107 3029
2. Naleznosci 1357 4772
3. Transakcja reverse repo/buy-sell back 7 433 2 995
4. Skfadniki lokat notowane na aktywnym rynku 133 951 173 899
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 2 167 3532
6. Pozostate aktywa

Il. Zobowigzania 579 1649

Il. Aktywa netto (I - 1) 144 436 186 578

IV. Kapitat funduszu 115716 132 342
1. Kapitat wptacony 1347 375 1 345 690
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -1 231 659 -1 213 348

V. Dochody zatrzymane 7 838 5 604
1. Zakumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat netto -93 531 -92 964
2. Zakumulowany, nierozdysponowany zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 101 369 98 568

VI. Wzrost (spadek) wartosci lokat w odniesieniu do ceny nabycia 20 882 48 632

VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji (IV+V+/-VI) 144 436 186 578

Liczba zarejestrowanych jednostek uczestnictwa 12 673 173.156 13 975 735.286
A 12 074 838.064 13 347 283.835
E
F
| 598 335.092 628 451.451

Wartos¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa * 11.40 13.35
A 11.34 13.29
B 10.00 10.00
E 11.34 13.29
F 10.00 10.00
| 12.50 14.64
J 10.00 10.00
K 10.00 10.00
L 10.00 10.00
P 10.00 10.00

*) W przypadku, gdy jednostki uczestnictwa danej kategorii nie zostaty dotad nabyte: (a) warto$¢ jednostki uczestnictwa danej kategorii jest réwna cenie
okre$lonej w Prospekcie Informacyjnym (cenie emisyjnej zbywania jednostek uczestnictwa danej kategorii) lub (b) dla jednostek uczestnictwa
istniejgcych przed 30.12.2020: dla tych kategorii warto$¢ jednostki uczestnictwa danej kategorii jest wyliczana z zastosowaniem algorytmu
uwzgledniajgcego zmiany wartosci jednostek uczestnictwa kategorii A oraz stawke wynagrodzenia za zarzgdzanie.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

PEKAO FUNDUSZ I’NWESTYCYJ NY OTWARTY
Subfundusz PEKAO MALYCH | SREDNICH SPOLEK RYNKU POLSKIEGO
Sprawozdanie za okres od 1.01.2022 do 3.03.2022

Rachunek wyniku z operac;ji

Sprawozdanie potgczeniowe - za okres konczacy sie 3.03.2022
[Kwoty wtys. zt / warto$ci na JU
wzt]

Rachunek Wyniku

RACHUNEK WYNIKU Z OPERACIJI

I. Przychody z lokat
Dywidendy i inne udziaty w zyskach
Przychody odsetkowe
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci
Dodatnie saldo réznic kursowych
Pozostate
Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu
Wynagrodzenie dla Towarzystwa
- stata cze$¢ wynagrodzenia
- zmienna czes¢ wynagrodzenia
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje
Optaty dla depozytariusza
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne
Ustugi w zakresie rachunkowosci
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu
Ustugi prawne
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne
Koszty odsetkowe
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci
Ujemne saldo réznic kursowych
Pozostate
I1l. Koszty pokrywane przez towarzystwo
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-111)
V. Przychody z lokat netto (I-1V)
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata)
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat
2. Wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat
- z tytutu réznic kursowych
VIl. Wynik z operacji (V+-VI)
VIIl. Podatek dochodowy

Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa *
A
|
E
F

01-01-2022 -

03-03-2022
129
94
28

~

696
596
596

a N
= N O O

O OO oocoonN

N
o O

696
-567
-24 949
2801
-27 750

-25 516

-1.95
-1.95
-2.14
-1.95

0.00

31-12-2021

4 956

4925

26

0

5

0

4939

4 446

4 446

144
304

O O O O O o o

]
o

4939
17
37771
10 594
27 177

37 788

2.76
2.75
3.02
2.75
0.00

*) Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa’ (w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest
Jjako zmiana Wartosci Aktywdw Netto na Jednostke Uczestnictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z warto§ciami

zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’)
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

PEKAO FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY
Pekao TFI Subfundusz PEKAO MALYCH | SREDNICH SPOLEK RYNKU POLSKIEGO
Sprawozdanie za okres od 1.01.2022 do 3.03.2022

Zestawienie zmian w aktywach netto

Sprawozdanie potgczeniowe - za okres konczacy sie 3.03.2022

Zestawienie zmian

[Kwoty w tys. zt / warto$ci JU w zt]

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01-01-2022 - 03-03-2022 01-01-2021 - 31-12-2021

I. Zmiana wartos$ci aktywow netto

1. Warto$ ¢ aktywow netto na koniec poprzedniego okresu
sprawozdawczego

2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy

a) przychody z lokat netto

b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat

c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) zwyceny

lokat
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji
4. Dystrybucja dochodéw (przychodoéw) funduszu (razem):

a) zprzychodow zlokat netto

b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat

c) zprzychodoéw ze zbycia lokat
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym (razem)

a) zmiana kapitatu wptaconego (powiekszenie kapitatu)

b) zmiana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie kapitatu)
6.tgczna zmiana aktywoéw netto w okresie sprawozdawczym (3-
4+-5)

7. Wartos ¢ aktywow netto na koniec okresu sprawozdawczego
8. Srednia warto$ ¢ aktywéw netto w okresie sprawozdawczym
Il. Zmiana liczby jednostek uczestnictwa

Zmiana liczby jednostek w okresie sprawozdawczym w rozbiciu
na kategorie

A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Saldo zmian

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Saldo zmian
Zmiana liczby jednostek od poczatku dziatalnosci funduszu w
rozbiciu na kategorie
A

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Saldo zmian

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

Liczba zbytych jednostek uczestnictwa
Liczba odkupionych jednostek uczestnictwa
Saldo zmian

Przewidywana liczba jednostek uczestnictwa

186578

-25516
-567
2801

-27 750

-25516
0

0

0

0

-16 626
1685
-18 311

-42 142

144 436
174778

130 279.500
1402 725.276
-1272 445.771

0.000
30116.359
-30 116.359

112 698 094.200
100 623 256.140
12 074 838.064
12 074 838.064

6 809 520.834
6211 185.742
598 335.092
598 335.092
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37788
17
10 594

27177

37788
0

0

0

0

3288
32940
-29 652

41076

186 578
177 960

2420677.761
2236 038.732
184 639.028

134 789.093
83704.141
51 084.952

112 567 814.700
99 220 530.864
13 347 283.835
13 347 283.835

6 809 520.834
6181 069.383
628 451.451
628 451.451
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Sprawozdanie za okres od 1.01.2022 do 3.03.2022

lll. Zmiana wartosci aktyw6éw netto na jednostke
uczestnictwa

1. Warto$ ¢ aktywdw netto na jednostke uczestnictwa na koniec

poprzedniego okresu sprawozdawczego
A

r X & T T mw

P

2. Warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa na koniec

biezacego okresu sprawozdawczego
A

r X« - T mow

P

3. Procentowa zmiana wartos$ci aktywéw netto na jednostke

uczestnictwa w okresie sprawozdawczym
A

rxX o - Tmw

P

4. Minimalna warto$¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa

w okresie sprawozdawczym i data wyceny
A

r X« - T mw

P

10.94
10.00
10.94
10.00
12.05
10.00
10.00
10.00
10.00

5. Maksymalna warto$ ¢ aktywow netto na jednostke
uczestnictwa w okresie sprawozdawczym i data wyceny

J

mm®>» 0 - X

10.00
10.00
10.00
10.00
13.88
10.00
13.88
10.00
15.29

6. Warto$ ¢ aktywow netto na jednostke uczestnictwa wg

ostatniej wyceny w okresie sprawozdawczym
A

r X &« - T mow

P

11.34
10.00
11.34
10.00
12.50
10.00
10.00
10.00
10.00

Procentowy udziat kosztéw funduszu w sredniej wartosci

aktywo6w netto, w tym:
Wynagrodzenie dla Towarzystwa

Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzacych dystrybucje

Optaty dla depozytariusza

Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow

Ustugi w zakresie rachunkowosci

Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu
Procentowa zmiana warto$ci i procentowy udziat kosztéw - prezentowane w skali roku.

13.29
10.00
13.29
10.00
14.64
10.00
10.00
10.00
10.00

11.34
10.00
11.34
10.00
12.50
10.00
10.00
10.00
10.00

-86.38%
0.00%
-86.38%
0.00%
-86.05%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

24.02.2022
03.01.2022
24.02.2022
03.01.2022
24.02.2022
03.01.2022
03.01.2022
03.01.2022
03.01.2022

03.01.2022
03.01.2022
03.01.2022
03.01.2022
13.01.2022
03.01.2022
13.01.2022
03.01.2022
13.01.2022

03.03.2022
03.03.2022
03.03.2022
03.03.2022
03.03.2022
03.03.2022
03.03.2022
03.03.2022
03.03.2022

2.34%

2.01%

0.09%
0.17%
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10.75
10.00
10.75
10.00
11.85
10.00
10.00
10.00
10.00

10.00
10.00
10.00
10.00
14.23
10.00
14.23
10.00
15.68

13.29
10.00
13.29
10.00
14.64
10.00
10.00
10.00
10.00

10.54
0.00
10.54
10.00
11.62
0.00
0.00
0.00
0.00

13.29
10.00
13.29
10.00
14.64
10.00
10.00
10.00
10.00

26.09%
0.00%
26.09%
0.00%
25.99%
0.00%
0.00%
0.00%
0.00%

04.01.2021
02.11.2021
04.01.2021
04.01.2021
04.01.2021
02.11.2021
02.11.2021
02.11.2021
02.11.2021

02.11.2021
02.11.2021
02.11.2021
02.11.2021
05.11.2021
02.11.2021
05.11.2021
04.01.2021
05.11.2021

30.12.2021
30.12.2021
30.12.2021
30.12.2021
30.12.2021
30.12.2021
30.12.2021
30.12.2021
30.12.2021

2.78%

2.50%

0.08%
0.17%
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Noty objasniajace

W niniejszych notach zawarte sg uzupetniajgce dane o pozycjach bilansu i rachunku wyniku z operacji Subfunduszu oraz o za-
sadach prowadzenia rachunkowosci Funduszu z wydzielonymi subfunduszami.

Nota - 1 Polityka rachunkOWOSCi FUNAUSZU ..........coviiiiiiiiiiii e

Nota - 2 NaleZNOSCi SUDTUNAUSZU .......ooiiiiiiiee ettt e e e e e e e e e enees

Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu ............

Nota - 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ..

Nota - 5 RYZYKa ..ovvevieeieiciiieieeeeecee e

Nota - 6 INSIrUMENLY POCNOANE ... ...oiiiiiiiie e e e e e e e e et e e e e e e s st araaeaeaeeaan

Nota - 7 Transakcje repo / sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back, pozyczek papierow
WATOSCIOWYCI ...ttt ettt e e e et e e ettt e s R e e e e e b et e e et e e e s s e e e e s b et e e nnnneeennnneee s 10

Nota - 8 KreAYLY | POZYCZKI. ..ottt 10

Nota - 9 Waluty i roznice kursowe.............. .11

Nota - 10 Dochody i ich dystrybucja .13

Nota - 11 Koszty Subfunduszu..........ccccevviieiiiiiiiieeee, .14

Nota - 12 Dane porownawcze o Jednostkach UczestnictWa.............ccccciiiiiiiiiiii 15

Nota - 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Przepisy prawne requlujace rachunkowos$é Funduszu i Subfunduszu

Rachunkowos¢ Funduszu prowadzona byta w okresie sprawozdawczym zgodnie z przepisami Ustawy z dnia 29 wrzesnia
1994 roku o rachunkowosci (t.j. Dz.U. z 2021, poz. 217, ze zm.) oraz Rozporzgdzenia Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia
2007 roku w sprawie szczegélnych zasad rachunkowo$ci funduszy inwestycyjnych (Dz.U. Nr 249, poz. 1859, ze zm.) (dalej
zwanym Rozporzadzeniem o rachunkowosci funduszy).

W roku 2021 (1.07.2021) — w poprzednim okresie sprawozdawczym - Fundusz zaktualizowat polityke rachunkowosci Funduszu,
w tym zasady wyceny, zasady sporzgdzania sprawozdan finansowych i ujawnien w tych sprawozdaniach do wprowadzonych
w 2021 zmian w Rozporzadzeniu o rachunkowosci funduszy. Dodatkowe informacje w tym zakresie sg zaprezentowane w No-
cie 1 w sprawozdaniu jednostkowym Subfunduszu za okres roczny konczacy sie 31.12.2021 (przygotowanym zgodnie ze zmie-
nionymi zasadami).

Zgodnie z Rozporzgdzeniem o rachunkowosci funduszy, ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w funduszu inwestycyj-
nym prowadzone sg odrebnie.

Zasady ogodlne / jednakowe dla wszystkich funduszy zarzadzanych przez Pekao TFI S.A.

Zasady ujawniania i prezentacji informacji w sprawozdaniu finansowym

Sprawozdanie zostato sporzgdzone:

e w jezyku polskim i w walucie polskiej (kwoty w tysia-
cach ziotych, z wyjgtkiem wykazywania wartosci na
jednostke uczestnictwa — wéwczas z doktadnoscig do
0,01 zt);

e wedtug stanu Ksigg Finansowych na dziehA bilan-
sowy, z uwzglednieniem zdarzen nastepujgcych po
tym dniu, dotyczacych okresu sprawozdawczego;

e zgodnie z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci
funduszy w zakresie ustalenia wyniku z operacji,
obejmujgcego: (a) przychody z lokat netto oraz
(b) zrealizowany zysk (strate) ze zbycia lokat i (c) nie-
zrealizowany zysk (strate) z wyceny lokat;

e zgodnie z zasadami rachunkowosci okreslonymi
w polityce rachunkowos$ci funduszu oraz metodami
wyceny obowigzujgcymi na dzien bilansowy;

o w formacie zgodnym z Rozporzgdzeniem o rachun-
kowosci funduszy.

Sprawozdanie jednostkowe subfunduszu sktada sie z cze-

Sci opisowej obejmujgcej: (a) noty objasniajgce i (b) infor-

macje dodatkowe. Wprowadzenie do sprawozdania spo-

rzadzane jest dla sprawozdania potgczonego.

W czesci tabelarycznej przedstawione zostaty: (a) zesta-
wienie lokat subfunduszu, (b) bilans subfunduszu, (c) ra-
chunek wyniku z operacji dla subfunduszu, (d) zestawienie
zmian w aktywach netto subfunduszu.

W zestawieniu ‘Zestawienie lokat - tabele uzupetniajgce’ in-
strumenty dtuzne prezentowane sg w wartosciach wraz z
odsetkami naliczonymi.

W przypadku, gdy wycena wierzytelnosci (w tym zapadtych
nierozliczonych) dokonywana jest z uwzglgednieniem osza-
cowania kwot odzyskiwanych, w prezentacji takich instru-
mentéw jako termin zapadalnosci wskazany jest termin
kontraktowy, pierwotny, a stopy oprocentowania sg histo-
ryczne.

W zestawieniu ‘Zestawienie lokat — tabele dodatkowe’ w ta-
beli ‘Skfadniki lokat nabyte od podmiotéw, o ktérych mowa
w art. 107 ustawy o funduszach inwestycyjnych’ prezento-
wane s3 te skfadniki lokat (zaréwno papiery wartosciowe,
jak i umowy majace za przedmiot prawa majatkowe), ktére
byly przedmiotem transakcji z Depozytariuszem Funduszu,
akcjonariuszem Towarzystwa, podmiotami zaleznymi badz
dominujgcymi w stosunku do Towarzystwa lub Depozyta-
riusza.

‘Wynik z operacji przypadajgcy na jednostke uczestnictwa’
(w zestawieniu ‘Rachunek wyniku z operacji’) ustalany jest
jako zmiana Wartosci Aktywéw Netto na Jednostke Uczest-
nictwa (w okresie prezentowanym, zgodnie z warto$ciami
zaprezentowanymi w zestawieniu ‘Bilans’).

Srodki pieniezne (w tym w walutach innych niz zioty) sg
ujawniane jako odpowiednie $rodki pieniezne w bilansie
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oraz notach objasniajgcych. Rdéwnoczes$nie, w zestawie-
niach lokat oraz w odpowiedniej pozycji w bilansie ujaw-
niane sg depozyty bankowe, w ramach pozycji ‘Skfadniki
lokat nienotowane na aktywnym rynku’. Prezentacja depo-
zytéw obejmuje wartosci z uwzglednieniem odsetek nali-
czonych (bez dodatkowych ujawnien w naleznosciach).

W ‘Zestawieniu lokat - Tabeli Gtéwnej ujawniane s3 instru-
menty pochodne — zgodnie z prezentacjg w 'Zestawieniu
lokat — tabelach uzupetniajgcych' — zaréwno o ujemnej, jak
i dodatniej wartosci. W zestawieniu ‘Bilans’ wylgcznie pozy-
cje na ktérych wynik z wyceny jest dodatni prezentowane
sg w grupie aktywdw (w ramach pozycji ‘Sktadniki lokat nie-
notowane na aktywnym rynku’), a sktadniki lokat o wartosci
ujemnej stanowig zobowigzanie (i sg prezentowane w No-
cie 3, przy czym sg uwzglednione w 'Zestawieniu lokat —
tabelach uzupetniajgcych' oraz Nocie 6).

Prezentacja i klasyfikacja rynkéw notowania instrumentow
dtuznych dokonywana jest w zakresie ich wykorzystania do
ustalania wartosci godziwej. Pomijane s3 rynki o relatywnie
— w stosunku do posiadanego pakietu instrumentu — nie-
wielkich obrotach. W sytuacji braku danych z rynku — wy-
cena odbywa sie w skorygowanej cenie nabycia wyliczonej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowe;j.

Wynik z réznic kursowych prezentowany jest w jednej po-
zycji — odpowiednio do tego, czy ujemne, czy dodatnie roz-
nice miaty w okresie sprawozdawczym wyzszg wartosc.
Jesli wystepuje nadwyzka dodatnich réznic kursowych nad
ujemnymi — ta nadwyzka ujawniona zostaje w pozycji ‘1.4
Przychody z lokat — Dodatnie roznice kursowe’. W przy-
padku nadwyzki ujemnych réznic kursowych nad dodatnimi
— prezentowana jest ona w pozycji ‘.12 Koszty funduszu —
Ujemne saldo réznic kursowych’.

W Nocie 4 w tabeli 'Sredni stan $rodkéw pienieznych' ujaw-
nia si¢ srodki pieniezne zgodnie z ich sposobem prezentacji
w sprawozdaniu, z pominigciem depozytow bankowych.

Prezentacja (w Nocie-6) instrumentéw pochodnych. Infor-
macje ujawniane sg dla kazdego kontraktu osobno, w po-
dziale na typy instrumentéw pochodnych (FX FWD, FRA,
IRS, CDS, future), przy czym:

a) dla kontraktéw IRS (w tym dwuwalutowych)

- termin pfatnosci — prezentowana jest najblizsza data
ptatnosci

- wartosci przysztych przeptywéw pienieznych — zsu-
mowane sg wartosci takich przysztych przeptywéw,
wedtug ich aktualnego ich oszacowania

— w przypadku, gdy kontrakt wymaga przeptywow w
dwoch réznych walutach — dla czytelnosci prezen-
tacji ujawniane sa osobno ptatnosci w kazdej walu-
cie

b) dla kontraktow future

- jako wartos¢ instrumentu wykazywana jest wartos¢
ustalona na podstawie kursu zamknigcia z rynku
notowan kontraktu.

c) dla kontraktéw CDS (Credit Default Swap)

- jako wartos¢ instrumentu wykazywana jest wartos¢
wyliczona z zastosowaniem odpowiedniego mo-
delu wyceny (oszacowanie wartosci biezacej przy-
sztych kwot rozliczenia, wraz z prawdopodobien-
stwem danej ptatnosci), uwzgledniajgcego mie-
rzalne dane z rynku instrumentéw finansowych.

W odniesieniu do informacji liczbowych dla jednostek
uczestnictwa kategorii innych niz gtéwna (A, np.: E, I):

- w przypadku, gdy jednostki takiej kategorii nie zostaty na-
byte — dla Jednostek Uczestnictwa kategorii wpisanych
do Statutu przed 31.12.2020: warto$¢ aktywdw netto na
jednostke uczestnictwa réwna jest wartosci aktywow
netto na jednostke uczestnictwa kategorii A, a dla jed-
nostek dla Jednostek Uczestnictwa kategorii wpisa-
nych do Statutu 31.12.2020 lub p6zniej wartos¢ akty-
wow netto na jednostke uczestnictwa réowna jest po-
czatkowej cenie nabycia jednostek uczestnictwa danej
kategorii (wpisanej do Prospektu Informacyjnego),

- w przypadku, gdy wszystkie jednostki uczestnictwa danej
kategorii zostang odkupione (okresowo saldo liczby
jednostek jest zerowe) — warto$é aktywow netto na jed-
nostke uczestnictwa na potrzeby nabycia ustalana jest
wspoétmiernie ze zmiang aktywéw netto na jednostke
uczestnictwa kategorii A (z uwzglednieniem roznicy w
stawce wynagrodzenia statego za zarzgdzanie).

Niniejsze sprawozdanie jest sprawozdaniem sporzadzanym w zwigzku z potgczeniem subfunduszy. Nie jest badane, ani nie
podlega przegladowi firmy audytorskiej, nie podlega zatwierdzaniu, ani rygorom publikacyjnym lub zwigzanych z przekazywa-
niem organom panstwowym lub sgdom okreslonym dla sprawozdan finansowych pétrocznych lub rocznych funduszy inwesty-
cyjnych. Jest udostepniane (w zwigzku z art. 208h Ustawy) na stronie www.pekaotfi.pl.

Ujmowanie operacji dotyczacych Subfunduszu w ksiegach rachunkowych

1) Ksiegi rachunkowe subfunduszy wydzielonych w fun-
duszu inwestycyjnym prowadzone sg odrebnie.

2) Zobowigzania wynikajgce z poszczegolnych subfun-
duszy obcigzajg tylko te subfundusze oraz egzekucja
moze nastgpi¢ tylko z aktywow subfunduszu, z kté-
rego wynikajg zobowigzania.

3) Fundusz alokuje do subfunduszu koszty poniesione
w zwigzku z tym subfunduszem.

4) Transakcje portfelowe (nabycie oraz zbycie sktadni-
kow lokat) ujmuje sie w ksiegach rachunkowych
w dacie ich dokonania (zawarcia umowy).

5) Datg wprowadzenia do ksigg rachunkowych transak-
cji na Jednostkach Uczestnictwa (zmian w kapitale
wptaconym lub kapitale wyptaconym) jest dzien zby-
cia lub odkupienia Jednostek Uczestnictwa. Trans-
akcje te nie sg uwzgledniane w wyliczeniu Wartosci
Aktywow Netto na Jednostke Uczestnictwa w dniu
wprowadzenia ich do ksigg rachunkowych.

6) Nabyte papiery wartosciowe wprowadzane sg do
ksigg rachunkowych wedtug ceny nabycia, obejmujg-
cej wszystkie koszty poniesione w zwigzku z naby-
ciem (w szczegdlnosci: prowizje maklerskie, koszt
nabycia praw poboru — jesli wykorzystane do nabycia
akcji). W przypadku papieréw wartosciowych otrzy-
manych nieodptatnie — ceng nabycia jest wartos¢ 0.

7) Papiery wartosciowe otrzymane w zamian za inne
papiery wartosciowe majg przypisang cene nabycia
wynikajgca z ceny nabycia papieréw wartosciowych
wymienionych.

8) Zysk lub strata ze sprzedazy papieréow wartoscio-
wych wyliczana jest metoda ‘najdrozsze sprzedaje
sie jako pierwsze’, polegajaca na przypisaniu sprze-
danym papierom warto$ciowym najwyzszej ceny na-
bycia danych papierow warto$ciowych. Zasada ta
dotyczy takze transakcji na walutach.
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9)

10)

11)

Dywidendy z akcji ujmowane sg w ksiggach rachun-
kowych pierwszego dnia, gdy akcje emitenta noto-
wane s3 bez prawa do dywidendy.

Prawa poboru akcji rejestrowane sg w pierwszym
dniu notowan akcji danej spotki, gdy akcje notowane
sg bez praw. Niewykorzystane prawa poboru akcji,
po zamknieciu subskrypcji, sg umarzane.

Przychody z odsetek ujmowane sg w ksiegach ra-
chunkowych na zasadzie memoriatowe;j.

Wycena aktywow i pasywow Subfunduszu

12)

13)

Koszty operacyjne ujmowane sg w ksiegach rachun-
kowych na zasadzie memoriatowe;.

Operacje na aktywach i pasywach wyrazonych w wa-
lutach obcych wykazywane sg w walucie rozliczenia
oraz w ztotych polskich, po przeliczeniu wedtug od-
powiedniego kursu $redniego ogtaszanego przez
NBP, na dzien ujecia operacji w ksiegach rachunko-

wych.

Wycena aktywdw subfunduszu (w tym w szczegdlnosci, papieréw wartosciowych) i ustalanie zobowigzan dokonywana jest kaz-
dego Dnia Wyceny Funduszu oraz na dzien sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wycena ta odbywa sie w wartosci go-
dziwej, z wyjgtkiem instrumentow, dla ktérych warto$¢ stanowi skorygowana cena nabycia wyliczona przy zastosowaniu efek-
tywnej stopy procentowe;.

Ponizej przedstawione sg zasady ogdine obowigzujgce jednakowo we wszystkich subfunduszach wydzielonych w Funduszu —
niezaleznie, czy w okresie sprawozdawczym badz zgodnie z politykg inwestycyjng subfunduszu dany rodzaj aktywéw wystepo-
wat lub mégt wystepowag, czy nie.

W Dniu Wyceny wycena aktywdw i ustalanie zobowigzan subfunduszu odbywa sie wedtug ustalonych stanéw, okreslonych
kurséw, cen i warto$ci z godziny 23:30.

1

Wycena sktadnikéw i zobowigzan odbywa sie w warto-

Sci godziwe;j.

2)

Zasady szacowania wartosci godziwej sktadnika lo-
kat (ze wskazaniem hierarchii warto$ci godziwej i sto-
sowania ceny z kolejnego poziomu, gdy cena na po-
ziomie wczesniejszym jest niedostepna):

»  stosuje sie cene z aktywnego rynku (poziom 1
hierarchii wartosci godziwe;j);

»  stosuje sie cene otrzymang przy zastosowaniu
modelu wyceny, gdzie wszystkie znaczgce
dane wejsciowe sg obserwowalne w sposob
bezposredni lub posredni (poziom 2 hierarchii
wartosci godziwej);

» stosuje sie warto$¢ godziwg ustalong za po-
mocg modelu wyceny opartego o dane nieob-
serwowalne (poziom 3 hierarchii wartosci go-
dziwej).

Instrumenty finansowe bedace sktadnikami lokat no-
towane na aktywnym rynku jako warto$¢ godziwg
maja ustalong cene z tego aktywnego rynku.

W odniesieniu do sktadnikéw lokat notowanych na ak-

tywnym rynku obowigzujg zasady:

Fundusz na biezaco monitoruje, czy rynek wskazany
do wykorzystania jako zrodto kursow i cen spetnia
kryteria rynku aktywnego.

Papiery warto$ciowe notowane na gietdach papierow
wartosciowych, na GPW (akcje, prawa do akciji,
prawa poboru) oraz na Rynku Treasury BondSpot
Poland (obligacje Skarbu Panstwa) wyceniane sg
wediug kurséw zamkniecia ogtaszanych przez pro-
wadzacego dany rynek (w przypadku notowan cia-
gtych), lub ostatniego kursu jednolitego (w przypadku
notowan jednolitych). W odniesieniu do papieréw
wartosciowych notowanych réwnoczesnie na kilku
rynkach, dokonywany jest okresowy wybdr rynku
gtéwnego (dla kazdego papieru wartosciowego), przy
czym gtéwnym kryterium branym pod uwage sa ob-
roty danym papierem wartosciowym w okresie mie-
sigcznym. Dla instrumentéw diuznych dodatkowym
kryterium jest skala obrotéw danym instrumentem —
odniesiona do wielkosci zaangazowania oraz okre-
Slenie, czy dany rynek jest typowym miejscem obrotu
taka klasg instrumentow. Uwzgledniana jest mozli-
wos¢ dokonywania transakcji na danym rynku danym
papierem warto$ciowym oraz czestotliwo$c¢ i terminy

zawierania transakcji majgce wptyw na klasyfikacje,
czy analizowany rynek jest rynkiem aktywnym.

W przypadku, gdy notowania papieréw wartoscio-
wych na rynku cechuje brak statej mozliwosci pozy-
skiwania kursu zamkniecia (lub analogicznego) — co
wptywa na ocene czy rynek jest rynkiem aktywnym, a
jest mozliwos¢ skorzystania z danych od wyspecijali-
zowanedo hiezaleznego podmiotu zajmujgcego sie
dostarczaniem wycen takich papierow wartoscio-
wych, wykorzystywane moga byé do wyceny tak po-
zyskane kursy. W przypadku wykorzystania przez
Fundusz kurséw uzyskiwanych od wyspecjalizowa-
nych, niezaleznych jednostek dokonujgcych wycen
rynkowych i ustalania kurséw rynkowych Fundusz
stosuje kursy od Dostawcy Cen

Papiery wartosciowe dtuzne notowane na rynkach
aktywnych, dla ktérych nie ma mozliwosci statego
uzyskiwania kurséw z tych rynkéw ani od Dostawcow
Cen sg wyceniane w warto$ci godziwej z wykorzysta-
niem modelu wyceny.

Akcje, do czasu rozpoczecia notowan na rynku giet-
dowym, wyceniane sg wedtug ceny nabycia, chyba,
ze do ich nabycia wykorzystano prawa poboru. W ta-
kim przypadku do ceny nabycia akcji dolicza sie war-
tos¢ tych praw i stosuje sie zasade ogodlng, za wyjat-
kiem sytuaciji, kiedy notowane akcje danej spotki od-
notowujg spadek ceny uzasadniajgcy korekte wyli-
czanej wartosci. Ponadto, w przypadku kolejnych
emisji publicznych akcji spotki, ktorej akcje danej emi-
sji nie sg notowane na rynku gieldowym, nowa cena
emisyjna, po ktorej zostata przeprowadzona emisja,
staje sie podstawg do wyceny akcji nienotowanych
znajdujacych sie w portfelu.

Prawa poboru akcji nowej emisji, notowane na rynku
gietdowym, wyceniane sg wg tych notowan
z uwzglednieniem kryterium wyboru rynku przedsta-
wionego powyzej. Przed rozpoczeciem notowan
przez Gietde, prawa wyceniane sg odpowiednio do
jednorazowej zmiany wartosci akcji dajgcych te
prawa. Wartos¢ tych praw, jesli nie odbywa sie nimi
obrét, nie ulega zmianie, chyba ze notowane akcje
danej spotki odnotowujg spadek ceny uzasadniajgcy
korekte wartosci praw poboru.

W odniesieniu do tytutéw uczestnictwa funduszy no-
towanych na rynkach (ETF: Exchange Traded Funds)
stosowany jest kurs z aktywnego rynku dla danego
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3)

instrumentu, przy czym w uzasadnionych przypad-
kach (np. skala obrotu poza rynkiem zorganizowa-
nym, réznice czasowe miedzy rynkami, niskie obroty
na takim rynku) moze by¢ stosowane wykorzystanie
wyceny tytutdw uczestnictwa ustalanej przez podmiot
odpowiedzialny za fundusz, a w przypadku funduszy
replikujacych obserwowalny indeks moze by¢, przy
braku biezgcych danych z rynku i takiej wyceny, za-
stosowany odpowiedni model wyceny.

Fundusz korzysta, na potrzeby uzyskiwania cen oraz
informacji o instrumentach finansowych, z uznanych
serwisow informacyjnych (‘Dostawcéw Cen’), wtym

w szczegolnosci:

4)

Bloomberg L.P. (,Bloomberg®)
Serwisy:  ‘Bloomberg  Professional  Service’,
Bloomberg Data License’
Dostawcg Cen wykorzystywanych przez Fundusz
jest Bloomberg. Najczesciej wykorzystywane sag
kursy BGN (‘Bloomberg Generic Price’).

Modele wykorzystywane na potrzeby wyceny specy-

ficznych instrumentéw:

Na potrzeby ustalania warto$ci aktywow i zobowig-
zan w wartosci godziwej — poza przypadkiem, gdy
wycena oparta jest na cenach z aktywnego rynku da-
nego instrumentu — tworzone sg modele wyceny be-
dace przeliczeniem przysztych kwot, w szczegdlnosci
przeptywdéw pienieznych lub dochoddéw i wydatkow
na ich biezgcg wartos¢, z uwzglednieniem zatozen
dotyczacych ryzyka lub stanowigce oszacowanie
wartosci godziwej za pomocg innych powszechnie
uznawanych metod, przy wykorzystaniu danych ob-
serwowalnych w rozumieniu Rozporzadzenia w spra-
wie szczegdlnych zasad rachunkowosci funduszy in-
westycyjnych.

Wycena dopuszczonych do obrotu na rynku regulo-
wanym lub w alternatywnym systemie obrotu — gdy
obroét na takim rynku jest maty — w przypadku obligacji
skarbowych oraz obligacji emitentéw, ktérzy jako za-
bezpieczenie wykonania zobowigzan z emisji uzy-
skali gwarancje Skarbu Panstwa (np. BGK, PFR
S.A.) wprowadza sie model wyceny oparty na mie-
rzalnych danych rynkowych dla odpowiednich obliga-
cji skarbowych (z uwzglednieniem réznicy w termi-
nach, oprocentowaniu, warunkach opodatkowania i
ryzyku).

Wycena Bonéw Skarbowych znajdujgcych sie w port-
felu lokat opiera sie na modelu wykorzystujgcym
kursy rynkowe (danych obserwowalnych) odpowied-
nich dla danego bonu skarbowego obligacji skarbo-
wych, przy czym po uzyskaniu wynikéw okresowych
aukcji tych bondéw skarbowych wycena uwzglednia
wyniki ostatniej aukcji organizowanej przez Minister-
stwo Finanséw.

Instrumenty finansowe o charakterze dtuznym nieno-
towane na aktywnym rynku zawierajgce wbudowane
instrumenty pochodne, wyceniane sg z zastosowa-
niem modelu wyceny, przy czym wybér modelu zale-
ze¢ bedzie m.in. od tego, czy wbudowany instrument
pochodny jest Scisle powigzany z wycenianym instru-
mentem finansowym.

Podstawowym modelem stosowanym w zakresie wy-
liczania wartosci pozycji w instrumentach pochod-
nych typu swap (interest rate swap oraz cross-cur-
rency interest rate swap), kontrakty terminowe na
przyszig stope procentowg (forward rate agreement)
oraz kontraktéw terminowej wymiany walut (currency
forward) oraz okreslonych instrumentéw dtuznych

jest metoda wyliczania zdyskontowanych przepty-
woéw pienieznych.

Dla instrumentéw pochodnych typu CDS (credit de-
fault swap) stworzony zostat model wyceny polega-
jacy na szacowaniu wartosci biezacej przysztych
kwot rozliczenia, wraz z prawdopodobienstwem da-
nej ptatnosci, uwzgledniajgcego mierzalne dane z
rynku instrumentéw finansowych.

W przypadku wyceny opcji oraz sktadnika opcyjnego
wbudowanego w obligacje zamienng (w przypadku
braku $cistego powigzania z instrumentem dtuznym)
stosowane sg wyliczenia z systemu Dostawcy Cen,
w ktérych wykorzystuje sie rozwigzanie réwnania
Blacka-Scholesa, w oparciu o dane rynkowe (bie-
zacy kurs akcji, odpowiednia zmienno$¢ kurséw ak-
cji, stopa wolna od ryzyka).

W przypadku warrantéw subskrypcyjnych i praw po-
boru: wycena odbywa sie w wartosci godziwej: mo-
dele wyceny na podstawie danych pochodzacych
z aktywnego rynku, uwzgledniajgce wycene odpo-
wiadajgcych im papieréow warto$ciowych udziato-
wych danego emitenta, szczegétowe warunki emisji
lub inkorporowanych praw oraz z uwzglednieniem
zdarzen majgcych istotny wplyw na te warto$¢ i w
oparciu o ocene sytuacji finansowej emitenta. Przed
rozpoczeciem notowan prawa poboru akcji nowej
emisji sg wyceniane odpowiednio do jednorazowej
zmiany wartosci akcji dajgcych te prawa. Wartosé
tych praw, jesli nie odbywa sie nimi obrot, nie ulega
zmianie, chyba ze notowane akcje danej spotki odno-
towujg spadek ceny uzasadniajgcy korekte wartosci
praw poboru. Tym samym uwzgledniana jest warto$¢
teoretyczna tych praw poboru.

Wycena praw do akcji dokonywana jest wedtug cen
tozsamych praw do akcji notowanych na aktywnym
rynku, a gdy nie jest mozliwe zastosowanie tej za-
sady — wedtug ostatniej z cen, po jakiej nabywano je
na rynku pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicz-
nej, powiekszonej o warto$¢ godziwg prawa poboru
niezbednego do ich objecia w dniu wygasniecia tego
prawa. Akcje, do czasu rozpoczecia notowan na
rynku gietdowym, wyceniane sg z zastosowaniem
modelu uwzgledniajgcego czas miedzy nabyciem i
planowanym wprowadzeniem na rynek lub asymila-
cja z akcjami notowanymi, uwzgledniajgcego cene
nabycia, kursy akcji notowanych na rynku oraz — w
przypadku nabycia z wykorzystaniem prawa poboru
— wartosci tego prawa poboru (do ceny nabycia akgcji
dolicza sie wartos¢ tych praw). Ponadto, w przypadku
kolejnych emisji publicznych akcji spotki, ktorej akcje
danej emisji nie sg notowane na rynku gietdowym,
nowa cena emisyjna, po ktorej zostata przeprowa-
dzona emisja, staje sie podstawg do wyceny akciji
nienotowanych znajdujgcych sie w portfelu. W przy-
padku, gdy na rynku gietdowym wyceniane sg akcje
danego emitenta, dla ktorych uprawnienia akcjona-
riuszy sg identyczne z posiadanymi akcjami, po oce-
nie zasadnosci takiego postgpowania, akcje nienoto-
wane moga by¢ wyceniane wedtug kursu akcji w ob-
rocie. Po zakonczeniu notowan na rynku zorganizo-
wanym udziatowych papieréw wartosciowych wy-
cena nie ulega zmianie, chyba, ze zdarzenia majgce
wptyw na wycene rynkowa tych papieréw wartoscio-
wych uzasadniajg obnizenie ich wartosci, z uwzgled-
nieniem zasady ostroznej wyceny.

w odniesieniu do instrumentéw finansowych o cha-
rakterze udziatowym, innych niz wymienione powy-
zej, stosuje sie metode estymacji, powszechnie sto-
sowang i uznawang za adekwatng do danego instru-
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mentu finansowego, z uwzglednieniem danych z ryn-
koéw aktywnych, w tym model wyceny poréwnawczej
z wykorzystaniem kursow akcji spétek z odpowiedniej
grupy poréwnawczej (np. z tej samej branzy, o po-
dobnej charakterystyce przychodéw), z uwzglednie-
niem czynnikéw réznicujgcych lub w oparciu o ana-
lize danych finansowych i prognoz dotyczacych
spotki (prognoz przeptywdw pienieznych, wartosci re-
zydualnej) lub potaczenie kilku metod,;

e w przypadku braku mozliwosci wyceny powyzszymi
metodami Fundusz podejmie starania by uzyskac
warto$¢ oszacowang przez wyspecjalizowang, nieza-
lezng jednostke $wiadczacg tego rodzaju ustugi.

5) Woycena i wyliczanie wartosci innych aktywéw i zobo-
wigzan:

e  Odsetki od papieréw wartosciowych dtuznych ujmo-
wane sg w kazdym Dniu Wyceny na zasadzie memo-
riatowej (w wysokosci wyliczonej na kazdy Dzien Wy-
ceny, zgodnie z warunkami emisji lub dostepnymi ta-
belami sponsora emisji). W przypadku, gdy nalezno-
$ci odsetkowe (lub odpowiednio dywidendowe) wyra-
zone sg w walutach obcych, podlegaja one wycenie
odpowiedniej do zmian wartosci danych walut (wyra-
zonych kursem ogtaszanym przez NBP). Odsetki na-
liczane sg za okres, w ktérym sie nalezg (odpowied-
nio do prawa do odsetek).

e  Wycena kontraktéw futures odbywa sie zgodnie z no-
towaniami tych kontraktéw na gietdzie. Rozliczenia
stanu rozrachunkow z tytutu zmiany depozytu zabez-
pieczajgcego dokonywane sg codziennie i zmiany uj-
mowane w rachunku wyniku z operacji sg zgodne z
wyciggami z rachunku zabezpieczajgcego.

. Naleznosci z tytutu udzielonych pozyczek papierow
wartosciowych (w czesci poza przychodami i kosz-
tami z tytutu udzielenia pozyczki i obstugi zabezpie-
czen) wycenia sie wedtug zasad dotyczacych tych
papierow wartosciowych;

. Ustalanie warto$ci zobowigzan z tytutu kredytéw od-
bywa sie w skorygowanej cenie nabycia wyliczonej
przy zastosowaniu efektywnej stopy procentowej.

e  Wycena zobowigzan: z tytutu kredytéw, wynikajgcych
z transakcji sprzedazy z zobowigzaniem odkupu
(SBB) odbywa sie metodg skorygowanej ceny naby-
cia, z zastosowaniem efektywnej stopy procentowej.

e  Aktywa wyrazone w walucie innej niz polska — wyce-
niane sg w wartosci godziwej w danej walucie (np. ich
notowania na aktywnym rynku w danej walucie),
a nastepnie wartosci przeliczane sg na polskie ztote
— wedtug odpowiedniego kursu s$redniego, ogtasza-
nego przez NBP na Dzien Wyceny. W przypadku wy-
ceny instrumentéw o warto$ci wyrazonej w walucie,
dla ktérej NBP nie ogtasza codziennie kurséw, wyko-
rzystywany jest kurs tej waluty w relacji do euro. Ana-
logicznie $rodki pieniezne oraz naleznosci i zobowia-
zania ustalone w walutach innych niz waluta polska
wykazuje sie w walucie i przelicza na zlote wedtug
powyzszych zasad.

Wartosci szacunkowe

Wycena aktywow i ustalanie wartosci zobowigzan dokony-
wane sg wedtug wiarygodnie oszacowanej wartosci godzi-
wej. W szczegdlnych przypadkach (w szczegodlnosci przy
braku danych z aktywnego rynku oraz w przypadku wysta-
pienia przestanek utraty wartosci) wycena ta wymagac
moze dokonania oszacowania z zastosowaniem modelu
wyceny poziomu 3 — z wykorzystaniem danych nieobser-
wowalnych, opartego o subiektywne oceny, estymacje

e  Wartos¢ pasywéw walutowych ustalana jest w spo-
sob analogiczny do wyliczania wartosci aktywow wy-
razonych w walucie.

6) Z wyceny w warto$ci godziwej wytagczone sa:

a) Instrumenty finansowe (aktywa i zobowigzania)

(i) o pierwotnym terminie zapadalnosci nie dtuz-
szym niz 92 dni, ktéry to termin dotychczas
nie podlegat wydtuzeniu, oraz

(i) niepodlegajace operacjom objecia dtuznych
papieréw wartosciowych kolejnej emisji pota-
czonych z umorzeniem posiadanych przez
fundusz dtuznych papieréw wartosciowych
wczesniejszej emisji.

Instrumenty finansowe w takim przypadku wyce-

niane sg metodg skorygowanej ceny nabycia,

oszacowanej przy zastosowaniu efektywnej stopy

procentowej, z uwzglednieniem odpiséw z tytutu

utraty wartosci sktadnika aktywow

b) Transakcje:

- reverse repo / buy-sell back

- depozyty bankowe

o terminie zapadalno$ci nie diuzszym niz 92 dni

W tych przypadkach stosuje sie wycene metoda
skorygowanej ceny nabycia, oszacowanej przy
zastosowaniu efektywnej stopy procentowej z
uwzglednieniem odpisow z tytutu utraty wartosci
sktadnika aktywow.

c) Transakcje:

- repo/sell-buy back,

- zaciggniete kredyty,

- pozyczki $rodkéw pienieznych oraz

- dtuzne instrumenty finansowe wyemitowane
przez fundusz

Wycena skutkéw takich transakcji odbywa sie po-
czawszy od dnia ujecia w ksiggach przy zastoso-
waniu efektywnej stopy procentowe;.

5) W uzasadnionych przypadkach, gdy na skutek zdarzen
dotyczgcych emitentéw bgdz samych posiadanych
dtuznych papieréw warto$ciowych (a instrumenty nie sg
przedmiotem obrotu na rynku aktywnym), po analizie
przypadku moze by¢ dokonany stosowny odpis z tytutu
trwatej utraty wartosci (w ciezar niezrealizowanego wy-
niku z inwestycji). W takim przypadku w zestawieniu lo-
kat papiery wartosciowe wykazywane sa z uwzglednie-
niem odpisu. Przyktadowymi przestankami do stwier-
dzenia utraty wartosci oraz oszacowania koniecznego
odpisu (zamiast standardowego mechanizmu wyceny
instrumentéw) moga by¢: znaczne pogorszenie sytuaciji
finansowej emitenta, ogtoszenie przez sad upadtosci
emitenta z mozliwoscig zawarcia uktadu z wierzycie-
lami, upadfos$¢ likwidacyjna emitenta, umowa z wierzy-
cielami w zakresie odtozenia terminéw splaty wierzytel-
nosci badz restrukturyzacja (w tym obnizenie kwoty do
zwrotu) wierzytelnosci, utrata przez emitenta mozliwo-
$ci regulowania zobowigzan. Okreslenie szacowanej
kwoty odpisu w kazdym przypadku dokonywane jest
adekwatnie do informacji o emitencie, oceny co do
mozliwosci przysztego zwrotu wierzytelnosci oraz jako-
$ci posiadanych zabezpieczen wierzytelnosci.

i przyjecie zatozen wptywajgcych na stosowane zasady ra-
chunkowosci oraz na prezentowane wartosci aktywow i zo-
bowigzan oraz kwoty przychodoéw i kosztéw. Oszacowania
dokonywane sg w oparciu o dostepne dane historyczne,
dane mozliwe do zaobserwowania na rynku oraz szereg in-
nych czynnikow uwazanych za wtasciwe w danych okolicz-
nosciach. W pewnych obszarach oszacowania mogg oka-
zac sie niezbedne.
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Oszacowania i zatozenia stanowigce ich podstawe podle-
gaja okresowym przegladom. Korekty w wartosciach sza-
cunkowych sg rozpoznawane w okresie, w ktorym doko-
nano zmiany oszacowania, jezeli korekta dotyczy tylko tego
okresu lub w okresie, w ktérym dokonano zmiany i okre-
sach przysztych, jesli korekta wptywa zaréwno na biezacy,
jak i przyszte okresy.

Stosowane metody i modele wyceny sg okresowo oceniane
i weryfikowane, a przed wdrozeniem przedstawiane,
i uzgadniane z Depozytariuszem Funduszu wraz z uzasad-
nieniem uzycia.

Oszacowania dokonane na dzien bilansowy uwzgledniajg
sytuacje i dane z tego dnia i poziom ryzyka na ten dzien.
Biorgc pod uwage zmiennos¢ otoczenia gospodarczego ist-
nieje niepewnos¢ w zakresie dokonanych szacunkoéw.

Ustalanie Wartosci Aktywow Netto i wyniku z operacji

Na kazdy Dzien Wyceny (oraz na dzieh sporzgdzenia sprawozdania) ustalane sa:

e  wartosc portfela inwestycyjnego (sktadnikéw lokat) Subfunduszu,
e  bilans Subfunduszu, obejmujgcy wyliczenie wartosci aktywéw Subfunduszu oraz jego zobowigzan,

e wartos¢ wyniku z operacji — sktadajgcego sie z ujetych przychodoéw z lokat, poniesionych kosztéw Subfunduszu, zrealizo-
wanego zysku (straty) ze zbycia lokat i niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny lokat,

e wartos¢ Aktywow Netto Subfunduszu, stanowigca réznice miedzy wartoscig jego aktywow i zobowigzan,
. liczba Jednostek Uczestnictwa (dla kazdej kategorii oddzielnie),
o warto$¢ aktywdw netto na Jednostke Uczestnictwa oraz wartos¢ aktywow netto przypadajgca na Jednostki Uczestnictwa

(kazdej kategorii).

Wprowadzone w okresie sprawozdawczym zmiany stosowanych zasad (polityki) rachunkowosci, me-
tod wyceny oraz sposobu sporzadzania sprawozdania finansowego

W okresie sprawozdawczym nie wprowadzono zmian stosowanych zasad rachunkowosci, w tym metod ujmowania operacji,
metod wyceny oraz sposobu sporzgdzania sprawozdania finansowego. Nie wystapity réznice pomigdzy danymi ujawnionymi
w sprawozdaniu finansowym i w poréwnywalnych danych finansowych a uprzednio sporzgdzonymi i opublikowanymi sprawoz-

daniami finansowymi.
Nota - 2 Naleznosci Subfunduszu

Warto$ci w tys. zt

NOTA-2 NALEZNOSCI FUNDUSZU 03.03.2022 31.12.2021

Naleznosci
Z tytutu zbytych lokat

Z tytutu instrumentéw pochodnych

Z tytutu zbytych jednostek uczestnictw a albo w ydanych certyfikatow inw estycyjnych

Z tytutu dyw idend
Z tytutu odsetek
Z tytutu posiadanych nieruchomo$ci, w tym czynszéw
Z tytutu udzielonych pozyczek w podziale na podmioty udzielajace pozyczek
Pozostate
w tym:
Naleznosci inne

1357 4772
1328 4709
0 0

0 0

28 63

0 0

0 0

0 0

1 0

1 0
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Nota - 3 Zobowigzania Subfunduszu

Warto$ci w tys. zt

NOTA-3 ZOBOWIAZANIA FUNDUSZU 03.03.2022 31.12.2021

Zobowiagzania 579 1649
Z tytutu nabytych aktyw 6w 215 1119
Z tytutu transakciji przy zobow igzaniu sig funduszu do odkupu 0 0
Z tytutu instrumentéw pochodnych 0 0
Z tytutu w pfat na jednostki uczestnictw a albo certyfikaty inw estycyjne 0 19
Z tytutu odkupionych jednostek uczestnictw a albo w ykupionych certyfikatéw inw estycyjnych 11 62
Z tytutu w yptaty dochodéw funduszu 0 0
Z tytutu w yptaty przychodéw funduszu 0 0
Z tytutu w yemitow anych obligaciji 0 0
Z tytutu krétkoterminow ych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu diugoterminow ych pozyczek i kredytow 0 0
Z tytutu gw aranciji lub poreczen 0 0
Z tytutu rezerw 0 0
Pozostate sktadniki zobow igzan 353 449

w tym:

Zobow igzania z tytutu prow adzenia rejestru 25 0

Zobow igzania z tytutlu w ynagrodzenia Depozytariusza 17 13

Zobow igzania z tytutu prow adzenia ew idencji 3 25

Zobow igzania z tytutu podatku 18 6

Zobow igzania z tytutlu w ynagrodzenia za zarzadzanie 279 394
Nota - 4 Srodki pienigzne i ich ekwiwalenty

Zestawienie srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw:

Wartos¢ na dzien
bilansowy w walucie

Wartos¢ na dzien

Wartos$¢ na dzien ; q
bilansowy w walucie

Warto$¢ na dzien

NOTA-4 |. STRUKTURA SRODKOW PIENIEZNYCH NA RACHUNKACH BANKOWYCH bilansowy w danej walucie . bilansowy w danej walucie
- sprawozdania - sprawozdania
Y finansowego w tys. Y5 finansowego w tys.
1. Banki / w aluty
Bank Polska Kasa Opieki S.A. (kontrahent)

EUR 0 0 0 0

PLN 28 28 3029 3029

usb 18 79 0 0
*) Dla Znienia p i ia $rodkéw w banku depozytariuszu: (a) "Bank Polska Kasa Opieki S.A." - $rodki pieniezne na rachunkach
biezacych, (b) "BANK POLSKA KASA OPIEKI SA" - depozyty zabezpi ji i O otrzymane oraz depozyt zabezpieczajgcy
ztozony w Banku Pekao. Depozyty zabezpieczajgce otrzymane sg takze zapi Jjako i ia wobec o) bankow (ktére fy te
depozyty)
. 00000000_] 03032022 31122021

” oyt Warto$¢ na dzien A NS Warto$¢ na dzien
Wartos ¢ na dziefi Wartos¢ na dzien . q
bilansowy w walucie

bilansowy w walucie "
bilansowy w danej walucie
sprawozdania

sprawozdania witys
finansowego w tys. . finansowego w tys.

NOTA-4 II. SREDNI W OKRESIE SPRAWOZDAWCZYM POZIOM SRODKOW PIENIEZNYCH

bilansowy w danej walucie

UTRZYMYWANYCH W CELU ZASPOKOJENIA BIEZACYCH ZOBOWIAZAN WIS

Il. $redniw okresie spraw ozdaw czym poziom $rodkéw pienigznych

EUR 0 0 2 8
PLN 161 161 3314 3314
usb 5 21 8 30

Nota - 5 Ryzyka
Ryzyko inwestycyjne wynika z realizacji przyjetej polityki inwestycyjnej Subfunduszu. Dane warto$ciowe obrazujgce ryzyko
prezentowane sg bez danych poréwnawczych.

Poziom obcigzenia aktywow i zobowigzan Subfunduszu ryzykiem w podziale na klasy ryzyka o najistotniejszym znaczeniu
w Subfunduszu — na dzien bilansowy:

Poziom obcigzenia Udziat w

opis ryzyka Uwagi

ryzykiem “  aktywach

1. ryzyko walutowe
struktura walutowa [przedstawiona w nocie 9]

waluty 79 tys. zt 0.1%
naleznosci — w walutach 28 tys. zt 0.0%
warto$¢ niezabezpieczona (w podziale na waluty) 0.0%
6 tys.EUR
18 tys. USD

2. ryzyko cen akciji
udziatowe papiery warto$ciowe 136 118 tys. zt 93.9%
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Informacje uzupetniajgce w zakresie ryzyka

1
2)

3)

4)

5)

6)

7

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przypadki nierozliczenia sie transakcji zawieranych przez Subfundusz.
Ryzyko kredytowe i ryzyko rozliczeniowe

. Ryzyko kredytowe i ryzyko kontrahenta polega na niewywigzaniu sie emitenta ze swoich zobowigzan wynikajgcych
z emisji instrumentu finansowego; dotyczy takze sytuacji kiedy kontrahent nie wywigzuje sie z zawartej wczesniej
umowy, w tym umowy, ktérej przedmiotem sa niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

. Ryzyko rozliczeniowe wigze sie¢ z wystgpieniem sytuacji, w ktorej Subfundusz wywigzat sie ze swoich zobowigzan
zanim zrobit to kontrahent; dotyczy to szczegdlnie transakcji na rynku miedzybankowym (OTC) oraz transakcji na
rynkach, na ktérych nie funkcjonuje system rozliczen nadzorowanych przez niezalezng izbe rozliczeniowg (gdzie sto-
sowana jest tzw. zasada ,free of payment”, czyli transferu papieréw wartosciowych bez ptatnosci, a nie ,delivery ver-
sus payment”, czyli wydanie przy ptatnosci).

e Zabezpieczenie ryzyka kontrahenta zwigzanego z transakcjami pochodnymi wskazanymi w Nocie 6 wynika z obo-
wigzku wymiany depozytu zabezpieczajgcego zmiennego (wynikajgcego z przepisoéw i obligatoryjnych odpowied-
nich umoéw dwustronnych).

e W odniesieniu do transakcji typu buy sell back, sell buy-back, repo i reverse repo obowigzujg dwustronne umowy
zabezpieczajgce, jednakze faktycznie nie maja miejsca przypadki wymiany zabezpieczenia (dla potrzeb zmniejsza-
nia ryzyka wykonania zobowigzan kontrahenta).

e Na dzien bilansowy ryzyko kredytowe Subfunduszu nie byto skoncentrowane (nie miat instrumentéw powodujgcych
znaczgcy koncentracje u jednego emitenta).

e Przypadki znaczacej koncentracji ryzyka kredytowego w poszczegdinych kategoriach lokat (dla potrzeb ustalenia ry-
zyka kredytowego emitenta papieréw dtuznych), dla ktérych wystgpuje ekspozycja stanowigca ponad 5 % wartosci
Aktywow:

Ryzyko walutowe

e Ryzyko walutowe ma zwigzek ze zmiennoscig kurséw walut i potencjalng utratg wartosci lokat wyrazong w ztotych
w przypadku, gdy Subfundusz ma czes$¢ aktywéw denominowanych w walutach obcych oraz odpowiednim zwigk-
szeniem wartosci (w ztotych) zobowigzan wyrazonych w walutach.

e Subfundusz stosuje zabezpieczenie ryzyka walutowego (zwigzanego ze skfadnikami portfela badz srodkami pieniez-
nymi wyrazonymi w walutach innych niz ztote) poprzez dokonywanie transakcji terminowej wymiany walut (FX Fwd)
po ustalonym kursie wymiany. Informacje na temat wartosci i warunkéw tych zabezpieczen przedstawione sg w no-
cie 6 [instrumenty pochodne].

Ryzyko ptynnosci, ryzyko braku mozliwosci zbycia wedtug wartosci godziwej

Ryzyko to dotyczy sytuaciji, w ktérej wystgpitby brak mozliwosci realizacji transakcji na sktadnikach portfela inwestycyjnego
w istotnie duzej ilosci, np. w zwigzku z zawieszeniem obrotu na rynkach notowan takich instrumentéw. W okresie spra-
wozdawczym nie byto takich sytuacji w odniesieniu do lokat.

Ryzyko to dotyczy takze sytuacii, w ktdrej z powodu zobowigzan (np. wobec uczestnikéw sktadajacych zlecenia odkupienia
jednostek uczestnictwa) pojawi sie koniecznos$¢ sprzedazy aktywodw o niskiej ptynnosci. Ograniczona ptynnos$¢ niektorych
z posiadanych instrumentéw finansowych moze uniemozliwi¢ w takim przypadku uzyskanie cen stosowanych do wyceny
skfadnikéw. Dotyczy to w szczegdInosci: niektorych akgcji i innych instrumentéw udziatowych.

Na dzien bilansowy ryzyko ptynnosci byto uwzgledniane w szczegdlny sposéb w wycenie instrumentow:

e  akcje Sprintair S.A. (akcje przed wprowadzeniem do obrotu na rynku)

e  akcje Modern Commerce S.A. (akcje przed wprowadzeniem do obrotu na rynku — objeta nowa seria — wczes$niej
Air Market)
Ryzyko cen akcji
Ryzyko cen akcji zwigzane jest z mozliwoscig wystgpienia niekorzystnej zmiany wartosci akcji wechodzacych w sktad port-
fela inwestycyjnego. Na ryzyko cen akcji sktadaja sie: ryzyko systematyczne catego rynku akcji, ryzyko branzy oraz ryzyko
specyficzne konkretnego emitenta akcji. Ryzyko systematyczne zalezy od sytuacji makroekonomicznej, ryzyko branzy
wynika z popytu, skutkéw zmian technologicznych oraz konkurencji w ramach danej branzy, natomiast ryzyko specyficzne
jest zwigzane z inwestowaniem w akcje poszczegdlnych emitentéw akcji bgdz emitentdow z danej branzy, danego kraju
lub regionu. Subfundusz poprzez dywersyfikacje swoich inwestycji dgzy do minimalizacji ryzyka specyficznego poszcze-
golnych emitentéw akgiji.
Ryzyko modelu
Ryzyko modelu dotyczy sytuacji, gdy w portfelu lokat znajdujg sie instrumenty finansowe wycenione w sposéb inny niz
w oparciu o kurs ustalony na aktywnym rynku, z zastosowaniem okreslonego modelu wyceny. Dla takich aktywdw wyceny
ujete w sprawozdaniu finansowym moga roznic¢ sig od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone, gdyby istniat dla nich aktywny
rynek. Ryzyko zwigzane jest takze z faktem przyjecia w modelu oszacowan i parametréw kalibrujgcych dobranych z naj-
wyzszg starannoscia, ktére jednak mogg dawac inny wynik niz gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzat inny pod-
miot. Opis podstawowych modeli stosowanych odpowiednio dla réznych klas instrumentéw finansowych zostat zaprezen-
towany w Nocie 1.

Inne typowe klasy ryzyka
o Ryzyko przejecia lub nacjonalizacji skutkujace utratg aktywdw (catosci lub czesci) w wyniku nacjonalizacji lub przejecia
w inny sposéb zagranicznych aktywéw Subfunduszu. Ryzyko to dotyczy zagranicznych sktadnikéw lokat.

e Ryzyko transgraniczne polegajgce na wprowadzeniu ograniczen w zakresie przeptywow kapitatu miedzy panstwami,
w ktérych znajduja sie aktywa Subfunduszu, co moze wptyng¢ negatywnie na ich warto$é. Ryzyko to zwigzane jest
z zagranicznymi sktadnikami lokat.
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e Subfundusz nie inwestuje w tytuty uczestnictwa funduszy inwestycyjnych. Nie wystepuje wiec obcigzenie bezposrednie
ryzykiem walutowym ani posrednie ryzykiem wynikajgcym z takich inwestycji (np. ryzyko stopy procentowej, ryzyko
kredytowe, ryzyko cen akcji, ryzyko walutowe).

8) Informacje dot. zarzgdzania ryzykiem i metody pomiaru catkowitej ekspozycji

Pekao TFI S.A. zarzadza ryzykiem w zakresie adekwatnym do prowadzonej polityki inwestycyjnej, w tym m.in. ryzykiem

walutowym, ryzykiem niewyptacalnosci emitentéw papierow wartosciowym oraz ryzykiem kredytowym kontrahentow
w transakcjach.

W Pekao TFI S.A. funkcjonuje system zarzadzania ryzykiem. Towarzystwo stosuje procesy, metody i procedury pomiaru
oraz zarzadzania ryzykiem, a takze oblicza catkowitg ekspozycje funduszu / subfunduszu. W odniesieniu do Funduszu
stosowana jest (jednakowa dla wszystkich funduszy, w tym subfunduszy zarzgdzanych przez Pekao TFI S.A.) metoda
zaangazowania.

Poza zgodnoscig z przepisami prawa oraz politykg inwestycyjng badana jest takze zgodno$¢ wewnetrznych limitow —

odrebnie dla kazdego portfela lokat (funduszu, subfunduszu). Przyjete metody oraz limity sg zgodne z profilem ryzyka
inwestycyjnego i politykg inwestycyjna.
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Nota - 6 Instrumenty pochodne

Na dzien 3.03.2022 Fundusz nie posiadat w portfelu inwestycyjnym Subfunduszu instrumentéw pochodnych.

Nota - 7 Transakcje repo / sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back, pozy-
czek papieréow wartosciowych

1) Transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (Buy-sell-back)

W odniesieniu do transakcji na dzien bilansowy

Transakcje typu Buy-Sell-back (w tym reverse repo), w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw wiasnosci i nie nastepuje
przeniesienie na Fundusz ryzyka

4.03.2022 AKTYWNE kontrakty BSB: 1

Wartosé
e Dni do %  Instrument no?niz:\;a Wycena w
Lp. Kontrahent Rodzaj walucie Waluta ,. A S1\ 2 Y
sy, zapadalnosci Aktywéw bazowy (instr. bazowy tys. PLN

w tys.)

1. Bank Polska Kasa Opieki S.A. (kontrahent) 7433 PLN 5.13% WZ1126 PL0000113130
1. - pozycja. | PODSUMOWANIE 5.13% 7433

Na koniec poprzedniego okresu sprawozdawczego

Transakcje typu Buy-Sell-back (w tym reverse repo), w wyniku ktérych nastepuje przeniesienie na Fundusz praw wtasnosci i nie nastepuje
przeniesienie na Fundusz ryzyka

31.12.2021 AKTYWNE kontrakty BSB: 1

Wycena w Wartos¢
) o :
Lp. Kontrahent Rodzaj ol Welia Dni do o ‘/0 Instrument ISIN |jom|na|na Wycena w
wiys.) zapadalno$ci Aktywéw  bazowy (instr. bazowy tys. PLN

wtys.)

1. Haitong Bank SA Oddziat w Polsce 2995 PLN 1.59% WzZ0524 PL0000110615
1. - pozycja. | PODSUMOWANIE 1.59% 2995

2) Transakcje przy zobowigzaniu sie Subfunduszu do odkupu (Sell-buy-back)

Subfundusz nie miat na date bilansowg transakcji przy zobowigzaniu sie drugiej strony do odkupu (SBB). Ta sama informa-
cja dotyczy poprzedniego okresu sprawozdawczego.

3) Naleznosci z tytutu papieréw wartosciowych pozyczonych od Subfunduszu w trybie przepiséw rozporzadzenia o pozycz-
kach papieréw wartosciowych

4) Zobowigzania z tytutu papieréw warto$ciowych pozyczonych przez Subfundusz w trybie przepiséw rozporzadzenia o po-
zyczkach papieréw wartosciowych

Subfundusz nie miat na date bilansowg pozyczonych papieréw warto$ciowych (udzielonych pozyczek - w charakterze pozycz-
kodawcy) ani zaciggnietych pozyczek papieréw wartosciowych (w charakterze pozyczkobiorcy). Ta sama informacja dotyczy
poprzedniego okresu sprawozdawczego.

Nota - 8 Kredyty i pozyczki

Subfundusz nie miat na date bilansowg ani w okresie sprawozdawczym udzielonych pozyczek ani zaciggnietych kredytéw. Ta
sama informacja dotyczy poprzedniego okresu sprawozdawczego.
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Nota - 9 Waluty i réznice kursowe
1) bC_Izeé(: aktywow, w tym Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty i cze$¢ pasywéw Subfunduszu byta denominowana w walutach obcych — zgodnie z ponizszym zestawieniem walutowej struktury pozycji
ilansu:
1 - S A ¥ S
_ Wartoscnadzien bi:’::?:;f/ nwav(vi:ﬁrgie _ Wartoscnadzien big:;tgvs;j cvav(\:zilir;ie
NOTA-9 I. WALUTOWA STRUKTURA POZYCJI BILANSU bilansowy w danej walucie SR G bilansowy w danej walucie SR G
wys. finansowego w tys. wys. finansowego w tys.
I. Aktyw a 145015 188 227
1. Srodki pienigzne i ich ekw iw alenty 107 3029
PLN 28 28 3029 3029
usD 18 79 0 0
2. Naleznosci 1357 4772
EUR 6 28 6 27
PLN 1329 1329 4745 4745
3. Transakcja reverse repo/buy-sell back 7433 2995
PLN 7433 7433 2995 2995
4. Sktadniki lokat notow ane na aktyw nymrynku, w tym: 133951 173 899
PLN 133951 133951 173 899 173 899
- diuzne papiery w artosciow e 0 0
5. Skiadniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku, w tym: 2167 3532
PLN 2167 2167 3532 3532
- diuzne papiery w artosciow e 0 0
6. Nieruchomosci 0 0 0 0
7. Pozostate aktyw a 0 0
Il. Zobow igzania 579 1649
PLN 579 579 1649 1649

Tabela nr 043/A/NBP/2022 z dnia 2022-03-03

Kurs
Nazwa waluty g .
sredni
dolar amerykanski 1 USD 4,3257
euro 1EUR 4,7931
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2) Dodatnie i ujemne réznice kursowe w przekroju lokat Subfunduszu, zgodnie z podziatem przedstawionym w zestawieniu lokat, w podziale na zrealizowane i niezrealizowane:

I 03.03.2022

Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe
NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU

zrealizowane w walucie [niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie

sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys.
Akcje 0 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0
Praw a do akcji 0 0 0 0
Praw a poboru 0 0 0 0
Kw ity depozytow e 0 0 0 0
Listy zastaw ne 0 0 0 0
Diuzne papiery w arto$ciow e 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0
Udzialy w spdtkach z ograniczong odpow iedzialno$cig 0 0 0 0
Jednostki uczestnictw a 0 0 0 0
Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0 0
Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spdlnego inw estow ania majace siedzibe za granicg 0 0 0 0
Wierzytelnosci 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0
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Dodatnie réznice kursowe | Dodatnie réznice kursowe | Uiemne réznice kursowe | Ujemne réznice kursowe

NOTA-9 Il. DODATNIE | UJEMNE ROZNICE KURSOWE W PRZEKROJU LOKAT FUNDUSZU zrealizowane w walucie [niezrealizowane w walucie| zrealizowane w walucie |niezrealizowane w walucie
sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys. sprawozdaniaw tys.
Akcje 3 0 0 0
Warranty subskrypcyjne 0 0 0 0
Praw a do akcji 0 0 0 0
Praw a poboru 0 0 0 0
Kw ity depozytow e 0 0 0 0
Listy zastaw ne 0 0 0 0
Diuzne papiery w arto$ciow e 0 0 0 0
Instrumenty pochodne 0 0 0 0
Udziaty w spdtkach z ograniczong odpow iedzialno$cig 0 0 0 0
Jednostki uczestnictw a 0 0 0 0
Certyfikaty inw estycyjne 0 0 0 0
Tytuly uczestnictw a emitow ane przez instytucje w spoélnego inw estow ania majgce siedzibe za granicg 0 0 0 0
Wierzytelnosci 0 0 0 0
Weksle 0 0 0 0
Depozyty 0 0 0 0
Waluty 0 0 0 0
Nieruchomosci 0 0 0 0
Statki morskie 0 0 0 0
Inne 0 0 0 0

Nota-10 Dochodyiich dystrybucja

1) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat oraz wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku (straty) z wyceny

Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek) Wartos¢ zrealizowanego Wzrost (spadek)
NOTA-10 ZREALIZOWANY | NIEZREALIZOWANY ZYSK (STRATA) ZEZBYCIA LOKAT zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku | zysku (straty) ze zbycia | niezrealizowanego zysku
lokat w tys z wyceny aktywow w tys. lokat z wyceny aktywow w tys.
Sktadniki lokat notow ane na aktyw nym rynku 2801 -27 750 10 275 25425
Akcje 2801 -27 750 10 275 25425
Sktadniki lokat nienotow ane na aktyw nym rynku 0 0 319 1752
Praw a do akcji 0 0 324 0
Akcje 0 0 0 1752
Instrumenty pochodne 0 0 -5 0
Pozostate 0 0 0 0
Suma: 2801 -27 750 10 594 27177
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2) Subfundusz, zgodnie ze Statutem, nie wyptaca dywidend ani innych dochodéw. Dochody Subfunduszu osiggniete w wy-
niku dokonanych inwestycji, w tym odsetki oraz dywidendy, powiekszajg warto$¢ aktywoéw danego subfunduszu, jak row-
niez zwiekszajg odpowiednio wartos¢ Jednostek Uczestnictwa tego subfunduszu.

3) Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat niezwigzany z wptywem do funduszu $rodkéw pienigeznych, w zakresie, w jakim
nie wynika on z transakgc;ji, ktérych rozliczenie pieniezne ma nastgpi¢ niezwtocznie, w terminie przyjetym standardowo
w rozrachunku transakcji na danym rynku — nie byto takich przypadkoéw.

Nota-11  Koszty Subfunduszu

Fundusz, w ciezar odpowiednich Subfunduszy jest obcigzany okreslonymi kosztami, przy czym wybrane koszty majg putapy
maksymalne — powyzej ktérych Towarzystwo pokrywa takie koszty. Ponadto, Towarzystwo moze podja¢ decyzje o pokrywaniu
(catosci lub czesci) tych kosztéw limitowanych oraz innych kosztéw wymienionych w Statucie. Poza tymi sytuacjami (w zakresie
kategorii kosztow wskazanych w Statucie Funduszu oraz opisanych ponizej): Towarzystwo nie pokrywa, ani nie zwraca Subfun-
duszowi kosztéw ponoszonych, przy czym czes¢ kosztéw obstugi Subfunduszu (ktére, zgodnie ze Statutem, nie obcigzajg
Subfunduszu) optacana jest przez Towarzystwo (z wynagrodzenia za zarzgdzanie). Subfundusz, zgodnie ze Statutem, ponosi
koszty wynagrodzenia za zarzadzanie, koszty niepodlegajgce ograniczeniu limitowemu oraz okreslone inne koszty — w ramach
putapu maksymalnego okreslonego w Statucie.

Fundusz wyptaca Towarzystwu wynagrodzenie za zarzadzenie kazdym z subfunduszy (naliczane codziennie odrebnie w kaz-
dym z subfunduszy). Stawki wynagrodzenia (statego — jesli nie zaznaczono inaczej) za zarzgdzanie Subfunduszem:

e  Stawki wynagrodzenia statego w okresie sprawozdawczym (i na date bilansowa — nie bytlo zmian w okresie sprawoz-

dawczym):
kategoria JU Stawka Wynagrodzenia Wazna Od
A 2.0% 1.01.2022
B 2.0% 1.01.2022
E 2.0% 1.12.2014
F 1.9% 1.01.2022
| 2.0% 1.01.2022
J 2.0% 1.01.2022
K 2.0% 1.01.2022
L 0.35% 1.01.2022
P 0.6% 1.11.2021
. Stawki - w granicach poziomu maksymalnego okreslonego w Statucie — sg zmieniane w drodze uchwaty Zarzadu
Towarzystwa.

e  Wynagrodzenie za zarzadzanie (state) wyliczane jest w kazdym dniu, proporcjonalnie do warto$ci aktywéw netto na
poprzedni dzien wyceny — wedtug obowigzujgcej stawki.

e  Zgodnie ze Statutem wynagrodzenie zmienne nie jest naliczane ani pobierane.

o  Kwoty wynagrodzenia za zarzgdzanie naliczane sg w odniesieniu do Jednostek Uczestnictwa kazdej kategorii odreb-

nie.
rok 2022 do rok 2021

3.03.2022
Subfundusz naliczyt wynagrodzenie za zarzgdzanie w wysokosci (tys. zt) 596 4 446

Wynagrodzenie Towarzystwa uzaleznione jest w cato$ci od wartosci aktywdw netto Subfunduszu.

31.12.2020 weszta w zycie zmiana Statutu Funduszu, zgodnie z ktérg w Subfunduszu rozszerzono katalog kosztéw, ktére moga
by¢ pokrywane z aktywdéw subfunduszu (w tym m.in. wynagrodzenie depozytariusza, wynagrodzenie audytora i wynagrodzenie
za prowadzenie rejestru uczestnikdéw). Dla poszczegdlnych rodzajéw koszéw wprowadzone zostaty takze limity (w przypadku,
gdy optaty, wynagrodzenia odpowiednio przekroczytyby taki limit — nadwyzke pokryje Towarzystwo. Aktualna lista kategorii
kosztéw w zakresie ich ponoszenia przez Subfundusz (poza operacyjnymi, bez okreslenia dla nich limitéw oraz wynagrodzeniem
za zarzadzanie):

- wynagrodzenie depozytariusza,

- wynagrodzenie agenta transferowego — za prowadzenie rejestru uczestnikow,

- wynagrodzenie audytora,

- koszty systemu ksieggowego do prowadzenia ksigg rachunkowych subfunduszu,

- optaty za korzystanie z indekséw i wskaznikéw (niezbednych dla okreslania benchmarku subfunduszu).

W roku 2021 oraz 2022 cze$¢ tych kosztéw byta ponoszona w ciezar aktywéw Subfunduszu, a w przypadku czesci (oraz nad-
wyzki ponad limit okreslony w Statucie) — byta pokrywana przez Towarzystwo.
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Nota-12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa

Wartos¢ aktywéw netto na koniec okresu sprawozdawczego i na koniec roku obrotowego za trzy ostatnie lata.

Opis 3.03.2022 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Wartos¢ Aktywéw Netto 144 436 tys. zt 186 578 tys. zt 145 502 tys. zt 147 751 tys. zt
Wartos¢ JU kat. A, E [z] 11.34 13.29 10.54 9.32
Wartos¢ JU kat. | [zi] 12.50 14.64 11.62 10.22
Wartos¢ JU kat. F [z{] 10.00 10.00 10.00 -
Wartos¢ JU kat. B, J, K, L, 10.00 10.00 - -

P [z4]

JU kategorii F (wpisane do Statutu Funduszu 31.12.2020) i B, J, K, L, P (1.11.2021) do daty bilansowej nie zostaty zbyte.
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Informacje dodatkowe

A Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubie-
gtych, ujetych w sprawozdaniu finansowym

Nie wystgpity znaczace zdarzenia dotyczace lat ubieglych wymagajace ujecia w sprawozdaniu finansowym za biezacy okres
sprawozdawczy.

B Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu bilansowym

Nie wystgpity znaczace zdarzenia po dniu bilansowym, ktére nie zostaty uwzglednione w biezgcym sprawozdaniu finansowym.

C Informacje w zakresie ustalania wartosci godziwej
Zmienione w 2021 przepisy rachunkowosci funduszy inwestycyjnych spowodowaty, ze od sprawozdania rocznego za 2021
w sprawozdaniu prezentowane sg ujawnienia dotyczace wartosci godziwe;.

Zakres zmian w przepisach zostat przedstawiony ponizej w podrozdziale ‘Zmiana rozporzgdzenia dot. szczegdlnych zasad ra-
chunkowoS$ci funduszy’'.

W niniejszym podrozdziale zaprezentowane zostajg:

a)  Zbiorcza warto$¢ aktywow i zobowigzan sklasyfikowanych na poszczegélnych poziomach hierarchii warto$ci godziwej
oraz informacje w podziale na kategorie lokat.

b) Kwoty przeniesien miedzy poziomem 1 a poziomem 2 hierarchii wartosci godziwej, ze wskazaniem przyczyn | zasad
co do przenoszenia miedzy poziomami.

c) W przypadku regularnych wycen wartosci godziwej sklasyfikowanych na poziomie 2 lub 3 hierarchii wartosci godziwej
— opis techniki wyceny oraz dane wejéciowe, a takze zmiany w tym zakresie (jesli wystapity).

Dodatkowe, szczegdtowe informacje dla przypadkéw instrumentéw podlegajgcych wycenie wartosci godziwej sklasyfikowanych
na poziomie 3 hierarchii wartosci godziwe;.
Poziomy wartosci godziwej

W ponizszym zestawieniu zaprezentowana zostata struktura aktywdw i zobowigzan funduszy — stanowigcych instrumenty finan-
sowe — z perspektywy sposobu ustalania wartosci godziwej — wedtug stanu na date bilansowa.

Poziomy ustalania warto$ci godziwej

wartos¢ sktadnikéw aktywow

hredliai A
oKresienie poziomu ltys. 21

udziat w aktywach

Poziom 1 133213 91.9%
Udziatowe 133 106 91.8%
Waluty 107 0.1%

Poziom 2 841 0.6%
Udziatowe 841 0.6%

Poziom 3 2 167 1.5%
Udziatowe 2 167 1.5%

wyjasnienie:

w powyzszym zestawieniu instrumenty o ujemnej warto$ci sg uwzglednione
(wyodrebnione i stanowig zobowigzanie)

Poziom 1 wycena wedtug danych z aktywnego rynku

Poziom 2 wycena z zastosowaniem modelu - z wykorzystaniem
obserwowalnych danych rynkowych

Poziom 3

wycena z zastosowaniem modelu - z wykorzystaniem
innych danych

W przypadku instrumentéw finansowych wycenianych z zastosowaniem odpowiedniego modelu wystepuje ryzyko modelu, po-
legajgce na tym, ze wyceny ujawnione w sprawozdaniu finansowym moga réznic¢ sie od wartosci, jakie zostatyby wyznaczone,
gdyby istniat dla nich aktywny rynek lub miata miejsce transakcja na danym instrumencie finansowym. Ryzyko zwigzane jest
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takze z faktem przyjecia w modelu oszacowan i parametrow kalibrujgcych dobranych z najwyzszg starannoscia, ktére jednak
moga dawac inny wynik niz gdyby analogiczne przeliczenia przeprowadzat inny podmiot.

Przeniesienia miedzy wartoscig godziwa réznych poziomoéw

Przyjecie zmienionej metody ustalania wartosci godziwej (przeniesienie migdzy poziomami hierarchii wartosci godziwej) odbywa
sie w nastepujgcych przypadkach:

a. Gdy instrument finansowy nabyty bezposrednio po transakcji nie jest wprowadzony do obrotu na rynku aktywnym, a z
czasem pojawia sie mozliwo$¢ wyceny wedtug danych z odpowiedniego rynku aktywnego.

b.  Gdy instrument finansowy dopuszczony do obrotu na danym rynku nie ma odpowiednio duzego obrotu na tym rynku
(rynek zostaje zaklasyfikowany jako nieaktywny dla danego instrumentu) i nie ma mozliwosci wykorzystania innych da-
nych rynkowych poziomu 1 hierarchii wartosci godziwej. W takim przypadku do wyceny stosowany jest model z wyko-
rzystaniem odpowiednich danych rynkowych (poziom 2 hierarchii wartosci godziwej).

c. Gdy instrument finansowy wyceniany wedtug modelu bazujgcego na danych innych niz rynkowe (poziom 3 hierarchii
wartosci godziwej) zostaje wprowadzony do obrotu na rynku aktywnym.

Wycena w wartosci godziwej jest oszacowaniem wartosci instrumentu, przy wykorzystaniu danych (na odpowiednim poziomie
hierarchii ustalania wartosci godziwej). Poziom 1 charakteryzuje sie najlepszym odzwierciedleniem sytuacji rynkowej i wycena
taka jest nacechowana najnizszym ryzykiem. Wystepujg w tym przypadku jednakze inne rodzaje ryzyka, oméwione w nocie-1
(podrozdziat wartosci szacunkowe) i w nocie-5 ‘Ryzyka’. Wycena na poziomie 2 (z zastosowaniem odpowiedniego modelu
z wykorzystaniem znaczaco istotnych obserwowalnych danych rynkowych) oznacza oszacowanie wartosci, po ktérych transak-
cje odbywatyby sie, jednakze ryzyko niemozliwosci ich zawarcie lub dodatkowe koszty sg wyzsze niz na aktywnym rynku.

Wycena na poziomie 3 cechuje sie zwigkszonym poziomem ryzyka braku mozliwosci zawarcia transakcji na danych warunkach.

Opisy techniki wyceny i danych wejsciowych

Dla instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwej sklasyfikowanej na poziomie 2 oraz poziomie 3 taka wycena
odbywa sie regularnie z wykorzystaniem statego w czasie modelu i ustalonego jednolicie zestawu danych.

W nocie-1 w podrozdziale opisane sg podstawowe modele stosowane.

W subfunduszu model poziomu 2 stosowany jest do pozagietdowvch instrumentéw pochodnych (irs, cirs, cds i fx fwd) oraz
obligaciji, dla ktérych nie ma rynku aktywnego:

. Dla wyceny fx fwd wykorzystywane sg krzywe terminowe z odpowiednich rynkéw wymiany walut, na bazie ktérych
interpolowane sg wyceny dla posiadanych kontraktéw.

e  Wycenairs i cirs oraz fra polega na okresleniu terminéw i warto$ci przysztych przeptywéw finansowych (w odpowied-
niej walucie i terminie) — przy czym szacowanie wartosci przysztych stép procentowych polega na wyliczeniu tych
wartosci z krzywych rynkowych dla rynkéw depozytowych, fra i irs (dla odpowiedniej czestotliwosci rozliczen i walut)
i zdyskontowanie odpowiednig krzywg rynkows (jw.) do daty biezgcej.

o  Woycena cds polega na oszacowaniu (wedtug danych od dostawcow takich informaciji) prawdopodobienstwa upadtosci
emitentow instrumentéw wchodzgcych w sktad koszyka cechujgcego instrument i zdyskontowaniu takich przyszitych
ptatnosci do daty biezgcej z wykorzystaniem krzywych (oméwionych powyzej przy instrumentach wymiany stép pro-
centowych).

e  Dla wybranych obligacji model wyceny bazuje na wycenie zblizonych terminami obligacji skarbowych, z uwzglednie-
niem réznic w ocenie ryzyka emitenta.

o  Woycena obligacji korporacyjnych ogélnie polega na zastosowaniu modelu opartego na oszacowaniu wartosci przy-
sztych ptatnosci z danego instrumentu i zdyskontowaniu ich do biezgcej wartosci, z wykorzystaniem krzywych rynko-
wych wartosci (model DCF). W wyliczeniu odpowiednio uwzglednia sie ocene ryzyka emitenta (poprzez oszacowanie
réznicy marzy ‘spread’ wzgledem krzywych rynkowych bez tego ryzyka).

Poziom 3 hierarchii wartosci godziwej — w wycenie stosowany jest proces i techniki wyceny oraz dane wejsciowe, w najlepszy
spos6b odpowiadajgce specyfice instrumentu. Model wyceny stosowany jest jednolicie (przy okresowej weryfikacji i aktualizacji
parametrow). Dane wej$ciowe nie sg w znacznym stopniu oparte na danych obserwowalnych na aktywnym rynku, a w znacznym
stopniu zawierajg dane wskaznikowe lub oszacowania, prognozy lub oceny danych ze sprawozdan emitenta. Takie oszacowa-
nie wartosci godziwej odbywa sie, gdy nie jest mozliwe zastosowanie wyceny za pomoca ceny z aktywnego rynku ani nie jest
mozliwe zastosowanie modelu w wiekszosci opartego o dane rynkowe (obserwowalne, na aktywnym rynku).

Dla nastepujgcych papieréw wartosciowych udziatowych (akcji) — ze wzgledu na brak ich dopuszczenia do obrotu na odpowied-
nim rynku zorganizowanym stosowany jest odpowiedni model wyceny. Wartos¢ te klasyfikuje sie do poziomu 3 hierarchii war-
tosci godziwej:

emitent

Sprint Air S.A.
Sprint Air S.A.
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W przypadku ponizszego papieru wartosciowego udziatowego (akcji) stosowany jest model wyceny, ktory klasyfikuje sie do
poziomu 2 hierarchii wartosci godziwej. Mimo braku dopuszczenia instrumentu do obrotu (akcje nowej serii) stosuje sie efek-
tywnie cene odpowiedniego innego instrumentu tego samego emitenta (inna seria) majgcego wycene rynkowg z rynku aktyw-
nego.

emitent Oznaczenie wewn.

Modern Commerce S.A. PLAIRMKO00033 MCE_I

W odniesieniu do posiadanych w portfelu lokat sktadnikow, ktérych wycena odbywa sie z zastosowaniu modelu klasyfikowanego
jako poziom 3 hierarchii ustalania wartosci godziwej, ponizej przedstawione sg informacje o tych instrumentach finansowych-
dla okresu od wprowadzenia zmian w przepisach (31.12.2021) do daty bilansowe;.

Ip grupa instru- wycena wycena zysk niezreali- zysk zrea- transakcje zmiany klasyfi- wplyw na
mentéw na na zowany w okre- lizowanyw kupno / sprze- kacji wycen: wynik (suma

31.12.2021 03.03.2022 sie okresie daz / emisja z / na wartos¢ go- zysk zrealizo-
dziwa poziomu 3 wany + niezrea-
lizowany)

il udziatowe 2223 3008 524 0 0 0 524

Modele stosowane dla wyceny powyzszych instrumentéw finansowych:
» dla papieréw udziatowych — model poréwnawczy,

Wrazliwos$¢ wyceny z uzyciem wskazanych modeli uzalezniona jest od: (a) przyjetych zatozen co do wartosci bilansowych pre-
zentowanych przez emitenta i prognoz (i wiasnego osadu co do jakosci tych danych), (b) sytuacji rynkowej w obszarze wyko-
rzystywanych danych obserwowalnych.  Przy zatozeniu fluktuacji nieobserwowalnej danej wejsciowej (szacowana warto$¢
spotki, wynikajgca z prognoz przysztych przychoddw) o 9% na +/- warto$¢ akcji Sprintair zmienitaby sie na date bilansowg o +/-
196 tys. zt.

D Dokonane korekty btedéw podstawowych

W okresie sprawozdawczym nie dokonywano korekt btedéw podstawowych.
Ponadto:

a. nie dokonywano korekt wycen Jednostek Uczestnictwa;

b.  Jednostki Uczestnictwa byly zbywane i odkupywane bez ograniczen;

c. zawierane transakcje byty rozliczane zgodnie z zasadami rynkowymi, w tym w zakresie terminowosci i prawidtowosci.

E Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Na instrumentach finansowych wykazywanych w portfelu lokat nie ma ustanowionych zastawoéw rejestrowych.

W przypadku nabywania instrumentéw finansowych o charakterze dtuznym — zgodnie z uzgodnieniami z emitentem — moga
wystepowac przypadki, gdy zabezpieczeniem wykonania zobowigzan emitenta z tytutu danego instrumentu bedg ustanowione
zabezpieczenia rejestrowe.

F Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych wartos¢ ak-
tywow funduszu

W portfelu lokat na date bilansowg nie ma przypadkéw instrumentéw, dla ktorych wystepuje odpis aktualizujgcy wartosé instru-
mentu.

G Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych mi-
nat termin ptatnosci lub wystepuja opdéznienia w regulowaniu
odsetek lub innych zobowigzan umownych

W portfelu lokat na date bilansowg nie ma przypadkéw instrumentéw finansowych (poza wskazanymi powyzej w podrozdziale
‘Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ aktywow funduszu), dla ktérych termin ptatnosci minat lub wystepuja
istotne opdznienia w regulowaniu wymagalnych zobowigzan wynikajacych z instrumentu, umowy (np. odsetek).
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H Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwesty-
cyjnych
Fundusz lokuje aktywa Subfunduszu zgodnie z Ustawg oraz polityka inwestycyjng Subfunduszu okreslong w Statucie Funduszu,

majgc na uwadze ograniczenia inwestycyjne okreslone w ww. dokumentach. W okresie sprawozdawczym nie zidentyfikowano
przekroczen ograniczen inwestycyjnych.

I Inne informacje

Informacja o przebiegu potaczenia subfunduszy

W roku 2021 Towarzystwo ztozyto wniosek do Komisji o zezwolenie na potgczenie wewnetrzne Subfunduszu z innym subfun-
duszem wydzielonym w Funduszu. Do daty bilansowej potgczenie nie zostato przeprowadzone, a data potgczenia wskazana
zostata w notatce w podrozdziale ‘Informacja o mozliwosci potgczenia.

Whiosek do Komisji o zezwolenie na tgczenie dotyczyt potaczenia subfunduszy:
e Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego (przejmowany)
e  Pekao Dynamicznych Spotek (przejmujacy).

(i)  Wniosek z 29.01.2021,

(i)  Zgoda KNF na potaczenie: DFF.4022.1.6.2021.PG z 7.12.2021,

(i)  Ogtoszenie o zamiarze potgczenia 23.12.2021: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-pola-
czenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2021-12-23. Ogtoszenie zawiera szcze-
goty harmonogramu tgczenia oraz jest uzupetnione o statut subfunduszu przejmujacego.

(iv) Informacje te sg zebrane zbiorczo takze na stronie: https://pekaotfi.pl/dokumenty/archiwum?open-tab=6

(v) Data wyceny wykorzystanej do przydziatu fagczeniowego: 3.03.2022. Przydziat wykonany w dniu nastepnym.

(vi) Wartosci JU wykorzystane w procesie przydziatu jednostek uczestnictwa subfundusze przejmujgcego w zamian za jed-
nostki uczestnictwa subfunduszu przejmowanego:

. wartos¢ jednostki wartos¢ jednostki A
PO ) uczestnictwa (1) uczestnictwa (2) PR ()
11.34 23.42
E ; i 5 11.34 X 23.42
Pekel\;) le,'yshll Erednlch Eres Pekao Dynamicznych Spotek
| ynku Folskiego 12.50 25.59
L 10.00 x 8.21

Informacje o subfunduszach biorgcych udziat w tgczeniu

e  Kategorie Jednostek Uczestnictwa (w obu subfunduszach lista jednakowa): A (JU gtéwna), E, I, L, B, F, J, K,
P. Do dnia potgczenia w subfunduszu przejmowanym zbyto JU kategorii: A, |

e  Subfundusz przejmujacy: Pekao Dynamicznych Spoétek
e  Subfundusz przejmowany: Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego.
Potaczenie nastgpito w trybie potaczenia wewnetrznego z Ustawy, a jego skutkiem jest:

- przydziat jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmujgcego w zamian za Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu — wszyst-
kim Uczestnikom Subfunduszu (wedtug stanu na dzien przydziatu). Uczestnikom subfunduszu przejmowanego zostaty
wydane Jednostki Uczestnictwa tej samej kategorii w subfunduszu przejmujacym, w adekwatnej liczbie (zgodnie z wy-
cenami Jednostek Uczestnictwa na dzien poprzedzajacy date tego przydziatu);

- wykreslenie wpisu Subfunduszu w rejestrze funduszy inwestycyjnych, w zwigzku z potgczeniem;
- przekazanie majgtku Subfunduszu subfunduszowi przejmujacemu.
Przydziat jednostek w subfunduszu przejmujgcym

Przydziat zostat dokonany w dniu 4 marca 2022 roku wedtug wartosci aktywow netto subfunduszu (dla kazdej kategorii Jedno-
stek Uczestnictwa osobno) z dnia 3.03.2022.

Za jednostki uczestnictwa Subfunduszu (przejmowanego) zostaty przydzielone Jednostki Uczestnictwa subfunduszu przejmu-
jacego (zgodnie z postanowieniami art. 208c i 208e Ustawy).
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Ustalenie liczby Jednostek Uczestnictwa subfunduszu przejmujgcego przydzielonych uczestnikom subfunduszu przejmowanego
nastagpito wedtug wartosci aktywdw netto przypadajgcych na jednostke uczestnictwa, obliczonych na podstawie wartosci akty-
wow netto wynikajacych z ksiag Subfunduszu oraz subfunduszu przejmujgcego na dziehn poprzedzajacy dzien przydziatu jedno-
stek (na dzien bilansowy niniejszego sprawozdania finansowego).

Katego- Wartos¢ aktywow netto na JU Wartos¢ JU — tys. zt
ria JU / Liczba JU
Pekao Matych i Srednich Spétek Rynku Polskiego 11.34 zt 136 831
[subfundusz przejmowany] A 12 066 204,115
Pekao Dynamicznych Spétek 2342z 136 831
[subfundusz przejmujgcy] 5842 474,615
subfundusz przejmowany 508 :égggzﬂ 7 479
| .
subfundusz przejmujacy 292 262333362 t 7 479

Przekazanie majatku subfunduszu przejmowanego

Bezzwiocznie po przydziale jednostek uczestnictwa subfunduszu przejmujgcego nastgpito faktyczne przekazanie aktywéw i zo-
bowigzan z subfunduszu przejmowanego do subfunduszu przejmujacego poprzez przeksiegowanie aktywow (Srodkéw pienigz-
nych oraz papieréw wartosciowych) na odpowiednie rachunki subfunduszu przejmujacego, ktéry wszedt we wszystkie prawa
i obowigzki subfunduszu przejmowanego (zgodnie z postanowieniami art. 208e Ustawy). Zostata przeprowadzona konsolidacja
rachunkow pienieznych oraz inwestycyjnych.

Subfundusz przejmujgcy w terminie 6 miesiecy od dnia potaczenia dostosowuje stan swoich aktywéw do wymagan okreslonych
w ustawie oraz statucie (zgodnie z art. 208g Ustawy).

Sprawozdania okresowe

Subfundusz przejmowany sporzadzit (niniejsze) sprawozdanie na dzien poprzedzajgcy dzien przydziatu jednostek uczestnictwa
(zgodnie z art. 208h Ustawy — to jest na dzien 3.03.2022). Sprawozdanie zostaje, po podpisaniu, ogfoszone na stronie www.pe-
kaotfi.pl (podstrona https://pekaotfi.pl/dokumenty/archiwum?open-tab=3). Do sprawozdania nie sg dotgczane dodatkowe doku-
menty (poza o$wiadczeniem Zarzadu Towarzystwa) i nie podlega ono przegladowi ani badaniu przez biegtego rewidenta.

Ostatnim sprawozdaniem subfunduszu przejmowanego byto (podlegajgce badaniu biegtego rewidenta) sprawozdanie jednost-
kowe (wchodzace w sktad sprawozdania potgczonego) za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2021 roku.

W sprawozdaniach finansowych (w czesci jednostkowej): pétrocznym za okres konczacy sie 30 czerwca 2022 oraz rocznym za
okres konczacy sie 31 grudnia 2022 roku subfundusz przejmujgcy bedzie wskazywat podstawowe informacje dotyczace tego
potaczenia.

Informacje o subfunduszu przejmujgcym

Nazwa Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty — Pekao Dynamicznych Spotek
Nazwa w . angielskim Pekao Dynamic Companies (subfund of: Pekao Open-End Investment Fund)

Rozpoczecie wycen 20.01.2012 Warto$¢ poczatkowa (A) 10,02 zt
Oznaczenia ISIN JU IZFiA Nr krajowy (KNF)
w systemach PLPPTF100485 PI0055 PLFI0000164

LEI 259400SI2H6LICP1EJ79
Podstawowe dane na 31 grudnia 2021 (ostatnie sprawozdanie roczne)
Wartosé aktywéw netto | 142 688 tys. zt ’ Wartosé JU [kat.A] 27857

Stawki wynagrodzenia za zarzgdzanie (statego) w subfunduszu przejmujgcym (na date bilansow3):

kategoria JU Stawka Wynagrodzenia Wazna Od
A 2.0% 1.01.2022
B 2.0% 1.01.2022
E 2.0% 1.12.2014
F 1.9% 1.01.2022
| 2.0% 1.01.2022
J 2.0% 1.01.2022
K 2.0% 1.01.2022
L 0.35% 1.01.2022
P 0.6% 1.11.2021

Szersze informacje, w tym omoéwienie zasad polityki inwestycyjnej subfunduszu przejmujgcego zaprezentowane zostaty we
‘Wprowadzeniu’.

Metryka Subfunduszu

Towarzystwo zapewnia uczestnikom Funduszu mozliwo$¢ korzystania z infolinii: [tel. w Polsce] 0-801 641 641 lub +48 22 640
4040. Istnieje takze mozliwo$¢ skorzystania z poczty elektronicznej: Fundusz@Pekaotfi.pl W zakresie elektronicznej informacji
o stanie rachunkéw uczestnikow Towarzystwo oferuje system automatycznej obstugi i informacji eFunduszePekao. Ponadto
Towarzystwo zarzgdza informacyjng strong w Internecie: https://www.pekaotfi.pl/ (wyceny, informacje o Funduszu). Na stronie
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tej dostepne sg biezace wersje Prospektu Informacyjnego, dokumentu ‘Kluczowe informacje dla inwestora’ (Kll), biezace oraz
wczesniejsze sprawozdania finansowe, a takze (od 2021) dodatkowe informacje okresowe, w tym sktad portfela.

Nazwa Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty - Pekao Matych i Srednich Spotek Rynku Polskiego
Nazwa w j. angielskim Pekao Small and Medium Cap Equity Polish Market (subfund of: Pekao Open-End Investment Fund)
Rozpoczecie wycen 25.07.2005 Warto$¢ poczatkowa (A) 10,02 zt
Oznaczenia ISIN JU IZFiA Nr krajowy (KNF)

w systemach PLPPTF100204 P10026 PLF10000105
LEI 259400LX8JP6GX507172

Podstawowe dane na 3.03.2022 - data ostatniej wyceny przed potaczeniem

Wartos¢ aktywow netto 144 436 tys. zt Wartos¢ JU [kat.A] 11.34 z
Subfundusz przejmujgcy: Pekao Dynamicznych Spoétek
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