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Dzisiejsze informacje dotyczg m.in.:

#PekaoObligacjiSamorzagdowych #PekaoKonserwatywnyPlus

#PekaoDtuznyAktywny #PekaoObligacjiStrategicznych #Pe-

kaoDochoduUSD #PekaoKompas #PekaoMegatrendy #PekaoEko-
logiczny #PekaoAkcjiAktywnaSelekcja

Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)

Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w petnych latach kalendarzowych pre-
zentowane s3g na koncu tego materiatu.

Historyczne wyn|k| nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przyszfosci i nie przewidujg przyszlych zwrotéw. Zaden fundusz

nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena na 27.05.2022 r.

Pekao Konserwatywny 0,53% 0,91% 0,89% 1,57% 0,29% 3,50% 7,65% 19,70%
Pekao Konserwatywny Plus 0,60% 1,02% 0,85% 1,63% 1,11% 4,23% 9,33% -
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* | 0,54% 0,91% -0,45% | -3,82% | -8,12%
Pekao Kompas* 0,83% 0,30% -0,74% -2,82% -4,48%

Pekao A"g;gz;y‘g\:‘v{o'tfbso'”t“ej -0,09% | -0,96% | -1,73% | -3,81% | -2,41% | 8,09% | 809% .
faabeiosihame 1,74% | -0,65% | -4,21% | -8,69% | -6,18% | 6,31% | 12,86% | -
Pekao Strategii Globalne] 2.81% | -0,45% | -4,85% | -9.62% | -5,46% | 12,03% | 18,07% | 61,84%

Pekao Megatrendy 6,10% 1,98% -7,57% | -17,29% | -8,12% - - -

Pekao Akcji - Aktywna Selekcia | 1,74% | -1,76% | -9,52% | -20,90% | -15,15% | 31,72% | 17,38% | 66,19%

Pekao Ekologiczny 5,59% 2,16% | -4,84% | -12,67% - - - -

Zrédto danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfundusz Pekao
Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg za$ pobrane

opftaty za zarzgdzanie.
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Wybrane publikacje danych makroekonomicznych
Poprzedni odczyt

NERTE (uwzgledniajac rewizje) Blezacy odczyt
Polska: szacunek inflacji konsumenckiej CPI za maj r/r 12,4% 13,9%
Polska: zmiana PKB — 1 kwartat 2022 7,6% 8,5%
Niemcy: zharmonizowana inflacja konsumencka CPI za maj r/r 7,8% 8,7%
Strefa euro: indeks PMI dla przemystu za maj 55,5 pkt. 54,4 pkt.
Strefa euro: indeks PMI dla ustug za maj 57,7 pkt. 56,3 pkt.
USA: indeks PMI dla ustug i przemystu za maj 56,0 pkt. 53,8 pkt.
USA: konsumpcja PCE za 1 kwartat 2022 r/r 6,9% 4,8%
USA: deflator bazowego PCE za kwiecien r/r 5,2% 4,9%
USA: indeks zaufania konsumentéw Uniwersytetu Michigan za maj 65,2 pkt. 58,4 pkt

Komentarz:

= Maj konczymy z nadziejg na rynkach oraz zagwozdka — czy wtasnie oglgdamy szczyt inflacji? By¢é moze brzmi to ironicznie
po tym jak wzrost cen w ujeciu rocznym przyspieszyt w Polsce w maju do 13,9%. Jednakze, przynajmniej jesli chodzi
o dynamike cen w USA to rzeczywiscie pojawia sie wiele sygnatéw, ze moze ona zaczac¢ stygng¢. To niestety nie znaczy,
ze ceny miatyby spadac, ale po prostu wolniej rosngé. Z punktu widzenia oczekiwan inwestorow, a wigc i zachowania
rynkéw finansowych, tempo zmian ma czesto duzo wieksze znaczenie niz sam kierunek tych zmian.

= Co przemawia za tezg, ze wkasnie mijamy gorke inflacji? Po pierwsze ogromne wzrosty cen surowcow sg juz za nami i bez
kolejnych szokéw podazowych ciezko spodziewac sie nowych rekorddw cen ropy czy metali przemystowych w najblizszych
miesigcach. Po drugie gospodarka $wiatowa hamuje. Wcigz szukajgc oznak spowalniajgcego wzrostu musimy bazowac
gtéwnie na danych anegdotycznych lub ankietowych. Nic w tym dziwnego, wystarczy siegng¢ pamiecig do 2008 roku.
Twarde dane potwierdzity wystgpienie recesji dopiero gdy wiasciwie sie ona konczyta. Mniejsza o technikalia — naszym
zdaniem gospodarka szybko sie wychtadza, a wraz z nig ostabnie wg nas popyt. Ostatnie dane z USA o konsumentach
pokazuja, ze wydatki majg sie niezle, ale rosty ostatnio istotnie wolniej niz w trakcie zakupowego zrywu po pandemii w 2021
r. Boom konsumpcyjny zdaje sie wygasac¢. Tym bardziej, ze obliczany przez Uniwersytet Michigan wskaznik nastrojow
zakupowych wsréd amerykanskich konsumentdéw zanurkowat na nowe minima. Poziom 50-ciu kilku punktow tego wskaz-
nika notowany byt tylko w 4 przejsciowych okresach od poczatku publikacji tego wskaznika w latach 50-tych XX wieku.
Przejsciowos¢ szokéw surowcowych, ,stabngcy konsument” to dwa silne argumenty wspierajace teze o zblizajgcym sie
wielkimi krokami spadku inflacji. Jednak jeszcze ciekawszy jest trzeci argument za spowolnieniem wzrostu cen — spadek
oczekiwan inflacyjnych. Uniwersytet Michigan bada takze, jakiej inflacji w przysziosci oczekujg gospodarstwa domowe.
Ostatni odczyt wskazuje na pierwszy w tym roku spadek krétkoterminowych oczekiwan inflacyjnych. Do tego bez zauwa-
zalnych zmian pozostaje poziom, na jakim gospodarstwa domowe widzg inflacje dtugoterminowo — jest to stabilne 3%.
Podobne wnioski - o spadku oczekiwanej inflacji — dostarcza ankieta nowojorskiego FED oraz same notowania amerykan-
skich obligacji indeksowanych inflacjg (TIPS). Wreszcie, czwartg przestanke za hamowaniem inflacji wida¢ cho¢by w dzi-
siejszych danych o PKB z Polski. Bardzo solidny pierwszy kwartat wzrostu zawdzieczamy w duzej mierze gromadzeniu
zapasow przez firmy. Tendencja ta jest powszechna tez w USA, gdzie gigantyczni operatorzy sieci handlowych, np. Wal-
mart, Target czy Amazon wskazujag, ze majg bardzo wysoki poziom zapasow. Przyznaja, ze wrecz moze zbyt wysoki. Po-
dobnie oceniajg tez, ze mogty zagalopowa¢ sie z zatrudnianiem nowych pracownikéw. Obrazuje to wrazliwosé wzrostu
gospodarczego — zapasy w krétkim czasie moga zmieni¢ kierunek oddziatywania z dodatniego na ujemny, a przy stabngce;j
gospodarce rownie szybko moze stabng¢ rynek pracy.

= W Europie, w tym w Polsce, wydaje nam sie, ze niestety inflacja moze okaza¢ sie bardziej uporczywa. U nas szczyt inflacji
moze naszym zdaniem nastgpi¢ pozniej niz w USA. Dodatkowo, zalezno$é energetyczna od Rosji oraz zywnosciowa od
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Ukrainy (od Rosji wtasciwie tez za sprawg nawozow) sprawi naszym zdaniem, ze inflacja na Starym Kontynencie moze
powolniej schodzi¢ ze szczytdw. Po stronie pozytywéw odnotujmy jednak znaczne umocnienie polskiego ztotego w maju.
Aprecjacja waluty przeciwdziata drozyznie i ciekawi jestesmy jak wptynie na odczyt inflacji za czerwiec.

= Cale te rozwazania o inflacji sg kluczowe z punktu widzenia kosztu pienigdza. Wszyscy chcielibysmy wiedzie¢ kiedy i na
jakim poziomie banki centralne zakoncza podwyzki stop procentowych. Ostatni tydzieh dostarczyt kolejnych argumentow,
ze tak jak blisko moze by¢ juz szczyt inflacji, tak réwniez wcale nieodlegty moze byé moment, gdy wiodarze polityki pieniez-
nej zndw zaczng priorytetyzowac wspieranie gospodarki zamiast walki z inflacjg. Dlatego tez utwierdzamy sie w sygnalizo-
wanym od kilku tygodni naszym przeczuciu, ze do obligacji zmiennokuponowych w portfelu warto juz zaczg¢ doktadac
obligacje statokuponowe. W zwigzku z tym np. rozwigzania dtuzne krétkoterminowe (reprezentanci to #PekaoKonserwa-
tywnyPlus oraz #PekaoObligacjiSamorzgdowych) wg nas warto uzupetnia¢ o strategie obligacyjne (reprezentant to #Pe-
kaoDtuznyAktywny). Co wiecej na polu rozwigzan dtuznych zwracamy tez uwage na dwa rozwigzania ukierunkowane na
zagranice - #PekaoObligacjiStrategicznych oraz #PekaoDochoduUSD. Obydwa koncentrujg sie na instrumentach diuz-
nych z USA o wysokiej jakosci kredytowej. Pierwszy stawia na bardzo silnie zdywersyfikowany koszyk $rednio- i dtugoter-
minowych obligacji przeréznych emitentéw — korporacyjnych, skarbowych, municypalnych, agencyjnych. Drugi koncentruje
sie natomiast na amerykanskich, krotkoterminowych obligacjach skarbowych. Pekao Obligacji Strategicznych stosuje hed-
ging walutowy, czyli zabezpieczenie ryzyka walutowego, przez co zmiany kursu USD do PLN nie majg wptywu na wynik
funduszu. Ponadto wystepujgca teraz duza roznica stép procentowych pomiedzy Polskg a USA sprawia, ze hedging walu-
towy powieksza wynik funduszu (obecnie o ok. 5% w skali roku), poprzez dodatkowy zysk generowany przez instrumenty
stosowane do zabezpieczenia kursu walutowego. Pekao Obligacji Strategicznych moze by¢ wykorzystywany jako sposob
na uzyskanie ekspozycji na amerykanskie obligacje, silnie powigzane z tamtejszym rynkiem skarbowym, ale oferujgce jed-
nak troche wyzsza od niego rentownos¢. Z kolei Pekao Dochodu USD nie zabezpiecza ryzyka walutowego, a wiec wahania
USD i PLN majg duzy wptyw na wynik rozwigzania podawany w ztotych. Rozwigzanie to pozwala wigc nie tylko siegng¢ po
krétkoterminowe obligacje skarbowe w USA, ale takze utatwia wprowadzenie dywersyfikacji walutowej do portfela. Naszym
zdaniem warto wykorzystywac¢ okresy dynamicznej aprecjacji PLN do ,gromadzenia” dolarowej cze$ci w swoim portfelu
inwestycyjnym.

= Silne odbicie na gietdach traktujemy jako odreagowanie w bessie i na te chwile pozostajemy sceptyczni odnosnie zwigk-
szania ryzyka inwestycyjnego. Uwazamy, ze okres zieleni w notowaniach warto wykorzysta¢ do przemodelowania czesci
akcyjnej na bardziej defensywna, lepiej spozycjonowang na ewentualng recesje czy ryzyko uporczywe;j inflacji. Szukamy
jednak ztotego $rodka i nie chcemy stroni¢ od firm o bardziej wzrostowym charakterze. Znajdujemy dzi$ wiele przecenionych
spotek o bardzo solidnym biznesie, wysokiej jakosci zyskach i niezachwianych w naszej ocenie perspektywach rozwoju.
Dlatego siegamy po walory zaréwno z grupy spotek, ktére w ostatnich latach potocznie méwigc ,szorowaty po dnie”, ale
takze z drugiego bieguna, tj. nie boimy sie obstawia¢ kontynuacji $wietnej passy wyselekcjonowanych spotek technologicz-
nych czy komunikacyjnych. Takie podej$cie ma szanse przynies¢ tym lepsze rezultaty, im wiecej swobody ma dana strate-
gia w doborze waloréw. Dlatego obstajemy przy preferencji do niebenchmarkowo zarzadzanych portfeli akcyjnych, obec-
nych w #PekaoMegatrendy, #PekaoEkologiczny, #PekaoKompas czy #PekaoAkcjiAktywnaSelekcja.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Inwestowanie wigze sie z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowej, rynku
akgiji, cen instrumentéw kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci. Dla konkretnych fun-
duszy/subfunduszy moga wystepowac¢ dodatkowe, specyficzne ryzyka wtasciwe tylko dla tych funduszy/subfunduszy. Opis ryzyk
danego funduszu/subfunduszu znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz kluczowych informacjach dla inwestoréw tego
funduszu. System zarzadzania ryzykiem w Pekao TFI na biezgco weryfikuje, czy ryzyka wystepujace w zarzadzanych fundu-
szach/subfunduszach odpowiadajg profilowi inwestora.
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Z naszym podcastem wracamy w lipcu!

Historyczne wyniki nie sa gwarancja osiagnigcia podobnych w przysztosci i nie przewiduja przysztych zwrotéw. Zaden

fundusz nie gwarantuje realizacji zatlozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

yniki w peitnych latach

kalendarzowych ALz

Pekao Konserwatywny -1,1% 1,7% 1,9% (1,9% 2,5% (1,1% [1,1% 2,3% 2,8% |4,5%
Pekao Konserwatywny Plus |-0,1% 1,0% 2,5% [2,5% 2,7% [0,9% |[1,5% 3,3% - -
cl:i’c?vlf/?/? Bazowy 15 Dywiden-|-3 4%, -0,3% 3,2% |-5,1% 6,7% |1,9% -5,9% -1,0% 12,5% |-
Pekao Kompas* 2,0% 8,8% 7,3% |4,3% 7,9% [1,4% -2,1% -0,1% 4,0% 8,6%
Efﬁ;osﬁf;nzimﬂy “ADSOY Jes 6,6% 4,4% -2,8% 3,8% [5,1% |- X X X
Ec?:sgn/\?;;\t/\?r?; clobanel = oo, 5,0% 12,3% |-3,0% 5,5% |4,1% |- : X X
Pekao Strategii Globalnej  [9,0% 6,2% 15,5% |-5,8% 7,0% 12,5% |1,4% 8,5% 8,7% [13,2%
Pekao Megatrendy 21,8% 14,2% - - - - - - - -
E;eklé?: Akl - Aldyuina Se-27,6% 19,0% 11,6% |-16,3% 20,9% 5,7% -14,3% -5,9% 12,7% (22,4%
Pekao Ekologiczny - - - - - - - - - -

Zrédto danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecna w dniu 16.07.2020 r., Subfundusz
Pekao Kompas zmienit nazwe na obecna w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniaja
zas pobrane opfaty za zarzadzanie.

Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywéw, w ktére inwestuje fundusz/subfun-
dusz, gdyz te sg wtasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia
23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych
instrumentow finansowych lub ich emitentdéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finanso-
wymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwe stycyjnych,
o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw organizacyjnych i wa-
runkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie
nalezy traktowac jako informacji rekomendujacej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng i rekomendac;ji inwestycyjnej opisanych
w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w
sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrodta informaciji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg staran-
noscig, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg
stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw rynkowych, pochodzg z serwisu Blo-
omberg. Jezeli w materiale zawarte sg hipertacza do serwiséw internetowych nie bedgcych wiasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao
TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za zawarto$¢ oraz dostepnosé tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny
zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wytgcznie opinie ich autora. Powielanie, publikowanie badz rozpowszechnianie w
jakikolwiek inny sposéb catosci lub czesci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.
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UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uza-
lezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych
i optat za zarzadzanie, ktére obnizajg wartos¢ inwestycji, kategorii jednostek uczestnictwa oraz mogacych ulec zmianie obo-
wigzkow podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegoélnosci wysokosci podatku od dochoddw kapitatowych. Wysokos¢ i
zasady ustalania i pobierania wskazanych opfat zawiera prospekt informacyjny. Wysokos$¢ stawki optaty manipulacyjnej jest
uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgod-
nie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sa gwarancjg osiagniecia podobnych w
przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos$¢ mozliwosci osiagniecia zysku, ale rowniez
poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie moga by¢ jedyng
podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialno$¢ za decyzje podjete wytgcznie na podstawie niniejszego
materiatu ponoszg jego odbiorcy. Jest to materiat reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznaé
sie z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajacym szczegétowy opis czynnikéw ryzyka zwigza-
nego z inwestowaniem i zwiezty opis praw uczestnikéw, a takze kluczowymi informacjami dla inwestorow oraz — w
przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego - informacjami dla klienta alternatywnego funduszu inwesty-
cyjnego, ktére, wraz z tabelami opftat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sa w jez. pol-
skim u podmiotow prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Pelna lista funduszy/subfunduszy zarzadza-
nych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informacje na temat
potaczen, przeksztatcen oraz zmian nazw funduszy i subfunduszy znajduja sie na www.pekaoffi.pl.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Megatrendy, Pekao Spokojna Inwestycja,
Pekao Obligacji Samorzadowych, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu USD,
Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Surowcéw i Ener-
gii, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao PPK 2020, Pekao PPK 2025,
Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK
2060, Pekao PPK 2065 zarzadzane sg aktywnie niebenchmarkowo, Fundusz Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja
FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2, Pekao Obligacji Plus, Pekao Bazowy 15 Dywiden-
dowy, Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zrownowazony, Pekao Dynamicznych Spétek, Pekao Akcji — Aktywna Selek-
cja, Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Dluzny Aktywny, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Eu-
ropejskiego, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek
Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Strategii
Globalnej — konserwatywny, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Obligacji Eu-
ropejskich Plus, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykan-
skich s3g zarzadzane aktywnie benchmarkowo, moga znacznie odchyla¢ sie od benchmarku. Benchmark - wskaznik stu-
zgcy do oceny efektywnosci inwestyc;ji.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez dowolny z nastepujgcych podmiotow: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkow-
skie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg
instytucje finansowa, ktoérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE w nastepujacych propor-
cjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabilnego
Wozrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zréwnowa-
zony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych do 100%, Pekao Bazowy
15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ inwestowane do 100% w papiery wartosciowe emito-
wane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz fun-
duszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ lokowane do 100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowa¢ powyzej 35% wartosdci aktywoéw w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujacych podmiotow: Skarb Panstwa RP, NBP,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do
UE.

Ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentow finansowych o cha-
rakterze udzialowym) Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicznych Sp6-
tek, Pekao Zrownowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Malych i
Srednich Spélek Rynkéw Rozwinigtych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego
Wschodu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pe-
kao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK
2065 oraz Pekao Ekologiczny wartos¢ netto ich aktywow moze charakteryzowac¢ sie duzg zmiennoscia.

Znaczna czes$¢ aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci aktywow)
moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. jednostki
uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.
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Znaczna czes$¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcoéw i Energii moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéw-
nie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, np. w kontrakty terminowe, ktore odzwierciedlajg indeksy
gieldowe, w zwigzku z powyzszym wartos¢ netto jego aktywow moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.
Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao
Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pe-
kao Obligacji Strategicznych, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej —dynamiczny, Pekao Strategii Glo-
balnej —konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Dochodu
i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Dochodu USD, Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny
— Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wscho-
dzacych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Diuzny Aktywny moze by¢ inwestowana w inne kategorie
lokat niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych
lub tytuty uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania majacych siedzibe za granica.

Znaczna cze$é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek
Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao
Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao
Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pe-
kao Ekologiczny moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,
tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udzia-
towym.
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