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#PekaoObligacjiSamorzagdowych #PekaoKonserwatywnyPlus #Pe-
kaoDtuznyAktywny #PekaoKompas #PekaoAlternatywnyAbsolut-
nejStopyZwrotu #PekaoDochoduUSD #PekaoObligacjiStrategicz-
nych #PekaoObligacjilDochodu #PekaoMegatrendy #PekaoEkolo-
giczny #PekaoSurowcowiEnergii

Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)

Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w petnych latach kalendarzowych pre-
zentowane s3g na koncu tego materiatu.

Historyczne wyn|k| nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotéw. Zaden fundusz

nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena na 13.05.2022 r.

Pekao Konserwatywny 013% | 050% | 0,25% | 0,93% | -0,26% | 2,88% | 7,12% | 19,09%
Pekao Konserwatywny Plus 0,17% 0,43% 0,09% 0,86% 0,51% 3,53% 8,60% -
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* | 0,55% -0,63% | -1,44% | -4,77% | -8,65%
Pekao Kompas* -0,23% | -1,19% | -1,70% | -3,77% | -4,73% | 13,20%

Pekao A"g;gz;y‘g\:‘v{o'tfbso'”t“ej 0,61% | -1,99% | -1,99% | -4,06% | -2,33% | 7,60% | 7,80% .
faabeiosihame 0,00% | -3,79% | -514% | -9,58% | -6,17% | 5,64% | 11,96% .
Pekao Strategii Globalne] -0,59% | -5,10% | -6,51% | -11,20% | -5,75% | 10,57% | 16,01% | 57,42%

Pekao Megatrendy -0,25% | -7,13% | -11,24% | -20,58% | -8,00% - - -

Pekao Akcji - Aktywna Selekcia | 0,000 | -11,20% | -11,64% | -22,75% | -12,19% | 29,31% | 13,60% | 52,25%

Pekao Ekologiczny -1,33% | -7,27% | -9,98% | -17,39% - - - -

Zrédto danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfundusz Pekao
Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkow obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg zas pobrane

optaty za zarzgdzanie.
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Wybrane publikacje danych makroekonomicznych

Poprzedni odczyt

plesus (uwzgledniajac rewizje) 0 E LT R
Polska: zmiana PKB w 1 kw. 2022 r. 7,30% 8,50%
Polska: inflacja cen konsumenckich CPI za kwiecien r/r 11,00% 12,40%
Polska: inflacja bazowa cen konsumenckich CPI za kwiecien r/r 6,90% 7,70%
Niemcy: inflacja cen konsumenckich CPI za kwiecien r/r 7,30% 7,40%
USA: inflacja cen konsumenckich CPI za kwiecien r/r 8,50% 8,30%
Chiny: sprzedaz detaliczna za marzec r/r -3,50% -11,10%
Chiny: produkcja przemystowa za marzec r/r 5,00% -2,90%
Strefa euro: produkcja przemystowa za marzec r/r 1,70% -0,80%

Komentarz:

= Proces zmiany rynkowej narracji zdaje sie dzia¢ na naszych oczach. W poprzednim Tygodniku rozmawialiSmy o tym jak
uwaga inwestoréw coraz mniej ,przekleja sie” do tematyki inflacji, a w zamian za to zaczyna skupia¢ sie wokét pytania: czy
nadchodzi globalna recesja? | tak w ubiegtym tygodniu bez wiekszego echa przeszly dane o wzroscie cen w poszczegol-
nych gospodarkach i to pomimo faktu, ze okazat si¢ on wigkszy od oczekiwan. Inflacja za kwiecien wyniosta 12,4% w Pol-
sce, 7,4% w Niemczech oraz 8,3% w USA. Odnotujmy, ze odczyt w Stanach Zjednoczonych by} nizszy niz w poprzednim
miesigcu. Jednakze tak w Ameryce, jak i na Starym Kontynencie wydzwiek publikacji inflacyjnych my odbieramy niestety
jako negatywny. Po pierwsze, w statystyce dopiero zaczynajg objawia¢ sie wyzsze ceny zywnosci. Po drugie, mamy po-
wszechnie do czynienia z silng inflacjg bazowa, czyli wzrostem cen w gospodarce po odfiltrowaniu najbardziej zmiennych
elementoéw — paliw i zywnosci. To wtasnie inflacja bazowa jest bardziej uporczywa i to ona miata historycznie wieksze
przetozenie na decyzje bankierow centralnych. Zgadzamy sie z naszymi kolegami, ekonomistami Banku Pekao S.A., ze
szczyt inflacji dopiero przed namit.

= Tak samo, dopiero przyjdzie nam zobaczyé spowolnienie gospodarcze i to wiasnie ten element coraz bardziej znajduje
odzwierciedlenie w rynkowej narracji. Opublikowane dzi$ dane o polskim PKB wskazaty co prawda bardzo silny wzrost w
pierwszym kwartale, ale to juz historia. Zdecydowanie wazniejsze naszym zdaniem jest historycznie staby zestaw danych
z Chin — spadek sprzedazy detalicznej o 11% r/r oraz spadek produkcji przemystowej o 3% r/r. Obydwie dane okazaly sie
znacznie stabsze od oczekiwan ekonomistow, nie wspominajgc juz o tym, Ze takiej skali hamowania gospodarki w Panstwie
Srodka nie widziano od dekad. To zapewne w duzej mierze efekt polityki zero-COVID i wchodzacych juz w trzeci miesigc
lockdownow w Chinach. Nie zapominajmy jednak, ze Pekin mierzyt si¢ juz wczesniej z problemami w sektorze budowalnym,
bedgcym jednym z gtéwnych silnikéw tamtejszej gospodarki. Zerwane tancuchy dostaw z Chin oraz brak stymulaciji fiskalnej
i monetarnej przez Pekin wg nas przetozg sie na znaczne spowolnienie tamtejszej gospodarki. Jest to istotne z 3 powodow:
a) jest to druga najwieksza gospodarka $wiata, b) wg nas to zmiany w dostepnosci kredytu w Chinach sg najwazniejszg
dzwignig w realnej gospodarce $wiata (wiekszy wptyw niz zmiany kredytu w USA) c) Chiny wciaz sg kluczowym dostawcg
towarow na swiecie i mnostwo firm jest zaleznych od eksportu z Chin. Potencjat do rozczarowania nadal oceniamy jako
duzy, poniewaz prognozy wcigz zakfadajg ok. 5% wzrost PKB w Chinach w tym i w przysztym roku.

= Dalsze losy swiatowego wzrostu gospodarczego sg kluczowe w rozwazanych scenariuszach rynkowych. Jesli wzrost po-
zostanie silny, to zapewne czeka nas dtuzszy i mocniejszy cykl podwyzek stop procentowych. Z kolei jesli gospodarka
zacznie traci¢ impet, wowczas spodziewamy sie szybkiej kapitulacji bankéw centralnych i rzagdoéw oraz powrotu stymulac;ji.
Na dzi$ bardziej prawdopodobny wydaje sie nam ten drugi scenariusz — stagflacyjny, tj. znacznego spowolnienia/reces;ji
w potgczeniu z podwyzszonym poziomem inflacji, cho¢ nizszym niz obecnie. Spowolnienie wzrostu oraz zakonczenie cyklu
podwyzek stop procentowych stworzg wg nas korzystne warunki dla statokuponowych obligacji skarbowych. Niemozliwym
bedzie znalez¢ idealny moment zwrotny na tej klasie aktywow, dlatego wychodzimy z zatozenia, ze juz dzi$ warto rozwazyc¢
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jej stopniowg, powolng akumulacje. Na te chwile niemieckie Bundy oraz amerykanskie Treasuries — dwie najczesciej oma-
wiane grupy obligacji skarbowych statokuponowych — testujg kluczowe poziomy rentownosci odpowiednio 1% i 3%.
Wg nas mozliwe sg oczywiscie jeszcze dalsze wzrosty tych rentownosci, natomiast to juz sg w naszej ocenie wysokie
poziomy.

= Ekspozycje na rynek amerykanskich obligacji skarbowych mozna znalez¢ chociazby w dwéch rozwigzaniach: #PekaoDo-
choduUSD oraz #PekaoObligacjiStrategicznych. Ten pierwszy jest niezabezpieczony walutowo, tj. zmiany kursu USD
do PLN majg wptyw na wyniki. Im stabszy polski ztoty, tym wyzszy wynik w zlotych tego subfunduszu. Natomiast drugi,
Pekao Obligacji Strategicznych reprezentuje znacznie szerszg grupe funduszy z naszej oferty — tj. rozwigzan zabezpieczo-
nych walutowo. W nich wplyw zmian dolara czy euro do polskiego ztotego nie ma bezposredniego wptywu na wynik. Po-
$rednio jednak, to zabezpieczenie walutowe przy dzisiejszych réznicach stdp procentowych powinno dotozy¢ ok. 5% w skali
roku dodatkowo do wyniku ponadto, co portfel generuje przez inwestycje na obligacjach.

= Wog nas, pomimo tego ze to spowolnienie pojawia sie na horyzoncie, banki centralne pozostang jeszcze w trybie podwyzek.
Nawet Europejski Bank Centralny, ktéry bardzo ,ocigga sie” z jakgkolwiek reakcjg na inflacje, zapowiada juz ustami pani
prezes Lagarde, ze w wakacje mozemy zobaczy¢ pierwszg podwyzke stop procentowych w strefie euro. Spodziewamy sie
takze kontynuacji podwyzek stop procentowych na najblizszych posiedzeniach amerykanskiego Fedu. W Polsce po reelek-
cji prezesa Glapinskiego spodziewamy sie raczej utrzymania jastrzebiego tonu i kolejnych podwyzek, najblizszych rzedu
pét punktu procentowego.

= Tym bardziej, ze w Polsce spodziewamy sie stabszego oddziatywania polityki pienieznej w walce z inflacjg. Skutecznosé
polityki monetarnej wedtug nas bedzie skutecznie ograniczana przez dziatania polityki fiskalnej, chociazby przez zapowia-
dane wakacje kredytowe. Te sprawiajg, ze podwyzki stép procentowych bedg zapewne mie¢ opdzniony efekt na dochodzie
gospodarstw domowych. A skoro efekt moze by¢ mniejszy i wolniejszy, to istnieje ryzyko, ze by przeciwdziata¢ inflacji
pewnie dojdzie do wiekszej liczby podwyzek stop procentowych. Poza inflacjg bedzie to pewnie oddziatywaé réwniez na
polskiego ztotego. | niestety nie mamy tutaj dobrych wiesci.

= Oczekujemy, ze polski ztoty pozostanie pod presjg. Co prawda w ubieglym tygodniu pomagaty informacje o postepach
w rozmowach z Unig Europejskg odnosnie uwolnienia pieniedzy na Krajowy Plan Odbudowy. Jednakze, jednoczes$nie
mamy do czynienia pogarszajgcym sie bilansem obrotéw biezgcych, czyli wzrostem importu relatywnie do eksportu w ostat-
nich kwartatach. Fundamentalnie nie sprzyja to sile polskiego ztotego wzgledem walut bazowych.

= Wazrost obaw o gospodarke przektada sie od kilku tygodni na premie, jakiej inwestorzy wymagajg pozyczajgc pienigdze
firmom o nizszej wiarygodnosci. Rosng wiec rentownosci (spadajg ceny) obligacji o ratingu spekulacyjnym — high yield.
Przecena obejmuje obligacje high yield zaréwno w Chinach, ale réwniez w Stanach Zjednoczonych. Naszym zdaniem naj-
blizsze miesigce moga by¢ akurat dla tego segmentu obligacji niestety niekorzystne. Oceniajac zysk do ryzyka swojg pre-
ferencje utrzymujemy wiec na ten moment przy rozwigzaniach, ktére trzymaja sie blizej wysokiej jakosci kredytowej, np. tak
jak wymienione obydwa Pekao Dochodu USD oraz Pekao Obligacji Strategicznych. Kolokwialnie mowigc, na te chwile
,odktadamy na pétke” Pekao Obligacji i Dochodu.

= Po stronie akcyjnej natomiast warto odnotowac, ze dopiero wtasnie teraz konczy sie sezon publikowania wynikow przez
firmy. Obyto sie bez duzych negatywnych zaskoczen i w catosci obraz kondycji firm w pierwszym kwartale byt dobry. Jednak
juz teraz firmy sag bardzo ostrozne w swoich estymacjach przysztych wynikéw i przygotowujg grunt pod stabsze rezultaty
biznesowe w drugim kwartale.

= Na gieldach wcigz obserwujemy ogromng zmiennos$¢ i to juz chyba przestaje kogokolwiek dziwi¢. Natomiast zesztotygo-
dniowe bardzo silne spadki mogty rodzi¢ nadzieje na to, ze ma juz miejsce kapitulacja na rynku akcyjnym. Wedtug nas
jeszcze nie. Niestety, zaktadamy, ze w tym roku przyjdzie nam zobaczy¢ jeszcze pogtebienie czerwieni, wkasnie ze wzgledu
na determinacje bankéw centralnych do podnoszenia stop procentowych oraz dopiero rozkrecajgce sie spowolnienie go-
spodarcze. Jesli zobaczymy w najblizszych dniach, czy tygodniach wzrosty indekséw akcyjnych, to my jesteSmy raczej
skionni traktowacé je jako odbicie korygujgce w bessie, a nie poczatek nowej mocnej fali wzrostowej, ktéra miataby nas
wyprowadzi¢ na nowe szczyty. Dlatego po stronie akcyjnej dalej tam, gdzie mamy do czynienia z decyzjami o alokacji
pomigdzy akcje i obligacje utrzymujemy niskie zaangazowanie w akcje. Przyktadem tego niech bedzie chociazby #Pekao-
Kompas. Jednoczesnie stawiamy na jakos¢ spotek oraz uczestnictwo w silnych trendach zmian gospodarczych, wg nas
wspierajgcych ich biznes w horyzoncie dtuzszym niz tylko najblizsze kwartaty. W takie podejscie wpisujg sie czesto przyta-
czane #PekaoMegatrendy oraz #PekaoEkologiczny.

= Na koniec zauwazmy jeszcze bardzo wazng rzecz odnosnie réznych rodzajéw anty-inflacyjnych inwestycji alternatywnych.
Otoz wida¢ ewidentny boom na wszystko co tylko daje jakiekolwiek szanse na zabezpieczenie przed inflacjg, w tym na
alternatywne sposoby lokowanie pieniedzy. Bardzo ciekawym punktem danych sg informacje chociazby z rynku uzywanych
zegarkdw luksusowych. Wedtug platformy aukcyjnej Chrono 24 2 wywotany inflacjg popyt na prestizowe szwajcarskie ze-
garki (mowimy tutaj o takich, ktérych ceny ksztattujg sie raczej powyzej kilkudziesieciu tysiecy ztotych) sprawit, ze ceny

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

2 https://www.bloomberg.com/news/articles/2022-04-30/inflation-is-a-good-thing-for-seller-of-used-rolexes-eyeing-ipo
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w przeciggu roku niejednokrotnie dla wielu modeli podwoity sie na rynku wtérnym. W podobnym tonie mozna dzi$ pewnie
mowié o bardzo wielu niszowych sposobach lokowania pieniedzy, z ktérych chyba najbardziej szeroko dostepnym s3 su-
rowce. Naszym zdaniem surowce, tak jak i rézne alternatywne klasy aktywow majg swoje miejsce w portfelu inwestycyjnym.
Surowce do tego s3 jeszcze relatywnie ptynne, co ciezko powiedzie¢ o zegarkach czy dziatkach. Jednakze naszym zdaniem
spowolnienie gospodarcze rodzi rowniez znaczne szanse na to, ze zobaczymy zejscie inflacji ze szczytéw, a takie potgcze-
nie - spowolnienia inflacji jak i wzrostu gospodarczego — sprawia, ze ceny surowcow i innych alternatywnych inwestycji
moga okazac sie bardzo wrazliwe. Dlatego raczej studzimy optymizm i przestrzegamy za pogonig za historycznymi zyskami.
Niemniej w konsekwentnie realizowanej, dlugoterminowej strategii inwestycyjnej, przy diugim horyzoncie inwestycyjnym
warto bra¢ pod uwage alternatywne klasy aktywdéw, dostepne posrednio np. poprzez #PekaoSurowcowiEnergii oraz #Pe-
kaoAlternatywnyAbsolutnejStopyZwrotu, bagdz #PekaoAlternatywnyGlobalnegoDochodu.

= Reasumujac, co do akcji zachowujemy dzisiaj ostroznosé. Strategicznie znajdujemy caty czas dla nich miejsce w portfelu
inwestycyjnym, uwazajac ze wraz z uptywem czasu to witasnie akcje zapewnig najskuteczniejsza ochrone przed inflacja.
Z drugiej strony, taktycznie pojawia sie juz okazja na statokuponowych obligacjach skarbowych (np. #PekaoDtuznyAk-
tywny). Nie wiemy dokfadnie kiedy bedzie moment zwrotny na tej klasie aktywow, wigc juz dzisiaj jesteSmy zwolennikami
stopniowej akumulacji. A jesli mielibySmy wskaza¢ najbardziej preferowang dzi$ przez nas klase aktywow, to caly czas
obstajemy jeszcze przy zmiennokuponowym dtugu réznej masci — skarbowym, korporacyjnym, samorzadowym. Zmienno-
kuponowe obligacje sa szeroko obecne w funduszach dtuznych krétkoterminowych takich jak np. #PekaoObligacjiSamo-
rzadowych czy #PekaoKonserwatywnyPlus.

Inwestowanie wigze sie z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowej, rynku
akgiji, cen instrumentéw kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci. Dla konkretnych fun-
duszy/subfunduszy moga wystepowac¢ dodatkowe, specyficzne ryzyka wtasciwe tylko dla tych funduszy/subfunduszy. Opis ryzyk
danego funduszu/subfunduszu znajduje si¢ w prospekcie informacyjnym oraz kluczowych informacjach dla inwestoréow tego
funduszu. System zarzgdzania ryzykiem w Pekao TFI na biezaco weryfikuje, czy ryzyka wystepujace w zarzadzanych fundu-
szach/subfunduszach odpowiadajg profilowi inwestora.

Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatow

Zmiany w ofercie — pofgczenia funduszy podsumowanie

Fundusz/Subfundusz Fundusz/Subfundusz DATA Link do oatoszenia
PRZEJMUJACY PRZEJIMOWANY PRZEJECIA 9
Pekao Dochodu i Wzrostu Pekao Dochodu i Wzrostu 18.02.2022
Rynku Chinskiego Regionu Pacyfiku e https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/oglosze-
i nie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielo-
Pekao Alternatywny Pekao Wzrostu i Dochodu nych-w-pekao-funduszy-globalnych-sfio-2021-12-23
L 25.02.2022
Globalnego Dochodu Rynku Amerykanskiego
) https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/oglosze-
Pekao Dynamicznych Pekao Matych i Srednich 04.03.2022 nie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielo-
Spotek Spoétek Rynku Polskiego o nych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-
2021-12-23
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/oglosze-
Pekao Akcji — Aktywna PeKa0IARGI POIEKiEh 08.04.2022 n|a/og|oszen_|e—o—zam|arze—po|aczen|a—sqbfun—
Selekcja duszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwe-
stycyjnym-otwartym-2022-02-03
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/oglosze-
Pekao Strategii Globalnej - Pekao Zmiennej Alokacji nie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielo-
o 06.05.2022 - ==
konserwatywny Rynku Amerykanskiego nych-w-pekao-strategie-funduszowe-specjalistycz-
nym-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-10

Zrédto: www.pekaotfi.pl
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https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2021-12-23
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-03
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-03
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-03
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-03
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-strategie-funduszowe-specjalistycznym-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-10
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-strategie-funduszowe-specjalistycznym-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-10
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-strategie-funduszowe-specjalistycznym-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-10
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/ogloszenia/ogloszenie-o-zamiarze-polaczenia-subfunduszy-wydzielonych-w-pekao-strategie-funduszowe-specjalistycznym-funduszu-inwestycyjnym-otwartym-2022-02-10
http://www.pekaotfi.pl/
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Historyczne wyniki nie sa gwarancja osiagniecia podobnych w przysztosci i nie przewiduja przysztych zwrotéw. Zaden
fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

yniki w petnych latach

kalendarzowych A0
Pekao Konserwatywny -1,1% 1,7% 1,9% 1,9% 2,5% |11,1% 1,1% 2,3% 2,8% | 4,5%
Pekao Konserwatywny Plus -0,1% 1,0% 2,5% 2,5% 2,7% | 0,9% 1,5% 3,3% - -
ge:;;i’ Bazowy 15 Dywiden- -3,4% -0,3% 3,2% -5,1% 6,7% | 1,9% -5,9% -1,0% 12,5% -

o
Pekao Kompas* 2,0% 8,8% 7,3% -4,3% 7,9% |1,4% -2,1% -0,1% 4,0% | 8,6%
Pekao Alternatywny - Abso-
lutnej Stopy Zwrotu 1,7% 6,6% 4,4% -2,8% 3,8% |5,1% - - - -
Pekao Strategii Globalnej —
konserwatywny 4,8% 5,0% 12,3% -3,0% 5,5% |4,1% - - - -
Pekao Strategii Globalnej 9,0% 6,2% 15,5% -5,8% 7,0% |2,5% 1,4% 8,5% 8,7% [13,2%
Pekao Megatrendy 21,8% 14,2% - - - - - - - -
Pekao Akcji - Aktywna Se-
lekcja 27,6% 19,0% 11,6% -16,3% 20,9%|5,7% -14,3% -5,9% 12,7%(22,4%
Pekao Ekologiczny - - - - - - - - - -

Zrédto danych: obliczenia wtasne Pekao TFI S.A.

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjna na obecna w dniu 16.07.2020 r., Subfundusz
Pekao Kompas zmienif nazwe na obecna w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniaja opfaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniaja
zas pobrane opfaty za zarzadzanie.

Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywéw, w ktére inwestuje fundusz/subfun-
dusz, gdyz te sg wtasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia
23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych
instrumentow finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finanso-
wymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych,
o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i wa-
runkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie
nalezy traktowa¢ jako informacji rekomendujacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych
w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w
sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrddta informaciji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg staran-
noscig, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w peti wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg
stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw rynkowych, pochodzg z serwisu Blo-
omberg. Jezeli w materiale zawarte sg hipertgcza do serwiséw internetowych nie bedgcych wtasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao
TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za zawarto$¢ oraz dostepnos¢ tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny
zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wytacznie opinie ich autora. Powielanie, publikowanie bgdz rozpowszechnianie w
jakikolwiek inny sposéb catosci lub czesci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uza-
lezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych
i optat za zarzadzanie, ktdre obnizajg wartos¢ inwestyciji, kategorii jednostek uczestnictwa oraz mogacych ulec zmianie obo-
wigzkoéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci podatku od dochoddéw kapitatowych. Wysokos¢ i
zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Wysokos$¢ stawki optaty manipulacyjnej jest
uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgod-
nie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w
przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos¢é mozliwosci osiggniecia zysku, ale réwniez
poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych $rodkéw. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogg by¢ jedyng
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podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialno$¢ za decyzje podjete wytgcznie na podstawie niniejszego
materiatu ponosza jego odbiorcy. Jest to materiat reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapozna¢
sie z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajacym szczegétowy opis czynnikéw ryzyka zwigza-
nego z inwestowaniem i zwigzty opis praw uczestnikéw, a takze kluczowymi informacjami dla inwestoréw oraz — w
przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego - informacjami dla klienta alternatywnego funduszu inwesty-
cyjnego, ktére, wraz z tabelami opfat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sg w jez. pol-
skim u podmiotow prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Pelna lista funduszy/subfunduszy zarzadza-
nych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informacje na temat
potaczen, przeksztatcen oraz zmian nazw funduszy i subfunduszy znajdujg sie na www.pekaotfi.pl.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Megatrendy, Pekao Spokojna Inwestycja,
Pekao Obligacji Samorzadowych, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu USD,
Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Surowcéw i Ener-
gii, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Dola-
rowych Plus, Pekao PPK 2020, Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045,
Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 zarzagdzane sa aktywnie niebenchmarkowo,
Fundusz Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2,
Pekao Obligacji Plus, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy, Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zrownowazony, Pekao Dy-
namicznych Spoétek, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Dtuzny
Aktywny, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Eko-
logiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pe-
kao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Stra-
tegii Globalnej — dynamiczny, Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pe-
kao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykanskich sg zarzadzane aktywnie benchmarkowo, moga znacznie odchyla¢
sie od benchmarku. Benchmark - wskaznik stuzgcy do oceny efektywnosci inwestyciji.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy moga by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzgdu terytorialnego, panstwo cztonkow-
skie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg
instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE w nastepujgcych propor-
cjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabilnego
Wozrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zréwnowa-
zony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzadowych do 100%, Pekao Bazowy
15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ inwestowane do 100% w papiery warto$ciowe emito-
wane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa nalezacego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego,
Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ lokowane do
100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.
Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowac powyzej 35% wartosci aktywdéw w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie UE, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa nalezgcego do
UE.

Ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentow finansowych o cha-
rakterze udzialowym) Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicznych Spo6-
tek, Pekao Zréwnowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Matych i
Srednich Spélek Rynkéw Rozwinigtych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego
Wschodu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pe-
kao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK
2065 oraz Pekao Ekologiczny wartosé netto ich aktywéw moze charakteryzowaé sie duzg zmiennoscia.

Znaczna czes$¢ aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci aktywow)
moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. jednostki
uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcoéw i Energii moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéw-
nie w instrumenty finansowe o charakterze udziatlowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwierciedlajg indeksy
gieldowe, w zwigzku z powyzszym wartos¢ netto jego aktywéw moze charakteryzowacé sie duza zmiennoscia.
Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao
Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pe-
kao Obligacji Strategicznych, Pekao Zmiennej Alokacji Rynku Amerykanskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Stra-
tegii Globalnej — dynamiczny, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Wzrostu
i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Dochodu USD, Pekao Alterna-
tywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek
Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Diuzny
Aktywny moze byé inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego,
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tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych
siedzibe za granica.

Znaczna cze$é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek
Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao
Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao
Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pe-
kao Ekologiczny moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,
tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udzia-
towym.
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Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl
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