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Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)

Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w petnych latach kalendarzowych pre-
zentowane s3g na koncu tego materiatu.

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotéw. Zaden fundusz
nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena na 18.11.2022 r.

Pekao Konserwatywny -0,21% | 0,15% | -0,32% | 3,11% | 3,18% | 3,89% | 7,95% | 19,33%
Pekao Konserwatywny Plus -0,25% | -0,08% | -0,75% 2,58% 2,58% 3,74% 8,84% -
Zﬁ)"kzc(’:jgg“gac” - Dynamiczna 0,25% | 3,40% | 2,10% | -3,10% | -4,40% | -565% | 1,16% | 18,71%
Pekao Dtuzny Aktywny** 0,10% 4,02% 1,65% -0,91% | -2,19% | -4,47% - -
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* | -0,18% | 3,80% | 3,04% | -2,.95% | -3.87% | -6,12% | -6,83% | 7,49%
Pekao Kompas* 0,15% | 2,19% | 1,65% | -1,81% | -1,95% | 10,60% | 12,62% | 29,02%
Pekao Alternatywny

DA beoliing Sty Zuroty 0,00% | 0,88% | 080% | -3,47% | -4,92% | 595% | 6,74% ;
f’ﬁgﬁ;’efxg:ﬁ'r'f'°ba'“e‘ 0,42% | 470% | 5,16% |-10,70% | -10,83% | -0,74% | 8,09% ;
Pekao Megatrendy 0,00% | 12,56% | 12,35% | -20,11% | -20,48% | 13,74% - -
Pekao Ekologiczny -0,74% | 14,06% | 13,51% | -12,95% | -14,14% - - -

Zrédto danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfun-
dusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

**W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za 36 miesiecy
osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaty przygotowane na podstawie danych, ktére nie byty poddane badaniu ustawowemu
przez biegtego rewidenta. Wyniki funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani

podatkdéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg za$ pobrane optaty za zarzadzanie.
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Poprzedni odczyt

plesus (uwzgledniajac rewizje) 0 E LT R

Polska: inlacja cen konsumenckich CPI r/r 17,2% 17,9%
Polska: inlacja cen konsumenckich CPI m/m 1,6% 1,8%
Polska: inlacja bazowa cen konsumenckich CPI r/r 10,7% 11,0%
Polska: inlacja bazowa cen konsumenckich CPI m/m 1,4% 1,0%
Niemcy: inflacja cen producenckich PPI m/m 2,3% -4,2%
Strefa euro: inflacja cen konsumenckich CPI r/r 9,9% 10,6%
Strefa euro: inflacja cen konsumenckich CPI m/m 1,2% 1,5%
USA: produkcja przemystowa m/m 0,1% -0,1%
USA: sprzedaz detaliczna m/m 0,0% 1,3%

Komentarz:

> Inflacja w strefie euro wzrosta w pazdzierniku do 10,6% r/r i jest zaledwie 0,9 p.p. nizsza niz $rednia dla catej Unii

Europejskiej. Warto zwréci¢ uwage na to, ze moéwimy tu o sredniej. Rozbieznos¢ inflacji w europejskiej wspolnocie
walutowej jest ogromna pomiedzy krajami: Francja, Hiszpania - ok. 7% r/r, Niemcy, Austria - ok. 11%, po Litwe, totwe
i Estonie z inflacjg ok. 22%. Nie bedziemy wnika¢ w szczegéty tych rozbieznosci, bo sktada sig¢ na nie mnéstwo ele-
mentow, od zaleznosci energetycznych, przez strukture rynku pracy, demografii, gospodarki, po decyzje wydatkowe
politykéw. Skwitujemy tylko krotko — samo posiadanie euro nie jest antidotum na dzisiejszg inflacje. W tej inflacyjnej
ciemnosci pojawiajg sie jednak pierwsze promienie Swiatta. Po pierwsze, ceny dla producentdw z miesigca na miesigc
spadty bardzo mocno w Niemczech. We wrzesniu byly one 2,3% wyzsze niz w sierpniu, ale w pazdzierniku spadly az
0 4,2% w poroéwnaniu do wrzesnia. To zastuga drastycznej przeceny na rynku kontraktéw na gaz. Zapewne prézno
oczekiwaé poprawienia ,na drugg nézke” i kolejnego spadku cen o takim zasiegu..., ale fala mrozu w tym roku przyszta
wyjatkowo pdzno, magazyny w Europie sg catkiem niezle zapetnione, a meteorolodzy wrézg wyjgtkowo tagodng zime.
Zobaczymy jak bedzie, ale faktem jest, ze warunki pogodowe w tych realiach geopolitycznych bedg miaty duzo wieksze
niz w poprzednich latach przetozenie na sytuacje gospodarczg i narracje rynkowg. Niemieccy eksperci ostrzegajg w
swoich mediach o mozliwosci wystgpienia przerw w dostawie pragdu w zimie. Juz teraz przez Niemcy przetacza sie fala
protestow antywojennych podszytych wysokimi cenami energii.

> Z dobrych wiadomosci — ceny ropy znéw flirtujg z 80 dolarami za barytke. Jednak, nawet jesli ceny paliw miatyby dalej
spadac, bgdz chociaz zatrzymac sie przy obecnych poziomach, to zajmie to troche czasu, zanim ,przesigkng” do sta-
tystyk inflacyjnych. Inflacja w Polsce jest wcigz uporczywa — wrosta 17,9% r/r i 1,8% m/m. Nas martwi bardziej ten
miesieczny odczyt, bo w statystyce rocznej juz dawno pogodziliSmy sie z tym, ze zobaczymy dwdjke z przodu. Tym-
czasem, cztonkowie RPP komunikowali w wywiadach w ubiegtym tygodniu, ze nadszedt czas na pauze w podwyzkach
stdp procentowych. Dzieje sie to na tle niedawno wystosowanego listu otwartego bytych prezeséw NBP i bytych czton-
kow RPP, w ktérym to ostrzegali przed zbyt wczesnym gotebim zwrotem w polityce pienieznej. Jednoczesnie w ramach
obecnej RPP trwa konflikt, w ktdrym mianowani przez opozycje z ramienia Senatu cztonkowie RPP krytykujg sposéb
prowadzenia polityki pienieznej, opiniowania budzetu (RPP ocenita scenariusz dla budzetu w 2023 r. optymistyczniej
niz Ministerstwo Finanséw w swoich zatozeniach), a takze pojawia sie z ich strony zarzut o utrudnianie dostepu czton-
kom Rady do analiz NBP. Naszym zdaniem ciezko oczekiwac kolejnych podwyzek stop procentowych w nadchodza-
cym roku wyborczym. Kluczowym parametrem moggcym wymusi¢ zmiane stanowiska RPP jest wg nas kurs walutowy.
Ostatnio polski ztoty wykazat sie duzg stabilnoscig, nawet w momencie duzych nerwéw i braku jednolitego przekazu po
tragicznych wybuchach w Przewodowie. Na pewno naszej walucie pomagato euro umacniajgce sie do dolara amery-
kanskiego. Oczekujemy jednak duzej zmiennosci na parze EUR/USD, ktéra moze prowadzi¢ do gwattownych epizodow
ostabiania sie PLN. Pozostajemy zwolennikami stosowania dywersyfikacji walutowe;.
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> Ryzyko powrotu ponad 5 zt za dolara jest tym bardziej wg nas realne, ze amerykanscy decydenci monetarni dwoili sie
i troili w ostatnich dniach, by ostudzi¢ oczekiwania inwestorow na zawrécenie polityki pienieznej w USA na kurs tago-
dzenia. Przeciwnie, prezesi lokalnych oddziatéw Fed, z Jamesem Bullardem na czele, dawali do zrozumienia, ze jeden
stabszy odczyt inflacji ,wiosny nie czyni”. Ba, Pan Bullard rysowat scenariusz, w ktéorym stopy w USA miatyby dojs¢
przynajmniej do 5% (dzi$ jest to 4%). Takie jastrzebie zrywy Fed i jego cztonkdw mogg wg nas jeszcze nieraz pokrzy-
zowac¢ nadzieje inwestorow na odwilz. My trzymamy sie maksymy ,nie walcz z Fedem”. A ten po zesztym tygodniu
dostat kolejne dane o tym, ze aktywnos$¢ gospodarcza nie chce hamowacé, a Amerykanie wcigz duzo wydajg — w ujeciu
m/m solidny wzrost sprzedazy detalicznej i jedynie kosmetyczne wyhamowanie produkcji przemystowej. My z ostatnich
przekazow Fedu czytamy, ze walka z inflacjg wymagac¢ bedzie pogorszenia na rynku pracy, spadku wartosci aktywow
gospodarstw domowych, by w efekcie spadta konsumpcja. Oznaczatoby to dalsze dociskanie pedatu hamulca przez
Fed — cos, o czym rynki wolatyby dzi$ nie styszec.

> Wg nas nie oznacza to jednak, ze perspektywy dla ryzykownych aktywow, np. akcji, sg jednoznacznie negatywne. Sam
fakt, ze nastroje gietdowe sg skrajnie zte juz jest w naszej ocenie argumentem dla bykéw. Pozytywnym zaskoczeniem
byto takze omawiane tydzien temu spotkanie Xi Jinpinga i Joe Bidena, dajace nadzieje na ocieplenie relacji Waszyngton
— Pekin. Legendarni inwestorzy — Buffet i Munger — na czele Berkshire Hathaway najwyrazniej podzielajg te nadzieje.
Opublikowane sprawozdania tego holdingu za trzeci kwartat ujawnity duzg inwestycje w akcje tajwanskiego producenta
potprzewodnikéw TSMC. Naszym zdaniem obecne ryzyko geopolityczne powinno coraz mniej odciskaé sie na notowa-
niach akcji. Do tego takie trudne okresy jak obecne sg koniecznym mechanizmem samooczyszczajgcym dla rynkéw
finansowych. Bessa wymiata biznesy oderwane od rzeczywistosci, a przywraca przestrzen na polu rywalizacji o kapitat
dla tych o zdrowych fundamentach. Wreszcie, jesli spojrzymy pod maske indeksow gietdowych, to zobaczymy ogromne
réznice na poziomie sektorowym. Patrzac na rynek amerykanski, ponad 30% straty od poczatku roku wcigz widac
w notowaniach spoétek komunikacyjnych, IT, konsumenckich, czy szeroko pojetych nieruchomosciowych. Ale juz ceny
akcji spotek ochrony zdrowia, przemystowych, finansowych, czy materiatowych sg ,jedynie” 10% pod woda. Wychodzac
z bessy mozemy zdziwi¢ sie, ktore cylindry w silniku pod maskg pracujg najwydajniej.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Inwestowanie wiaze sie z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowej, rynku
akgiji, cen instrumentow kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci, operacyjne. Dla kon-
kretnych funduszy/subfunduszy moga wystepowa¢ dodatkowe, specyficzne ryzyka wiasciwe tylko dla tych funduszy/subfundu-
szy. Opis ryzyk danego funduszu/subfunduszu znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz kluczowych informacjach dla in-
westoréw tego funduszu. System zarzadzania ryzykiem w Pekao TFI na biezgco weryfikuje, czy ryzyka wystepujace w zarza-
dzanych funduszach/subfunduszach odpowiadajg profilowi inwestora.

Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatéw
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Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotéw. Zaden fundusz
nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

yniki w petnych latach kalenda-

2021
rzowych
Pekao Konserwatywny -1,08% | 1,71% | 1,90% | 1,86% | 2,49% | 1,06% | 1,09% | 2,34% | 2,77% | 4,47%
Pekao Konserwatywny Plus -0,15% | 0,95% | 2,51% | 2,45% | 2,71% | 0,93% | 1,56% | 3,25% - -

Pekao Obligacji - Dynamiczna Aloka-| - 300, | 4 8704 | 3279 | 3,47% | 3,42% | 0,78% | 1,22% | 8.00% | 2,12% | -

cjaz2

Pekao Dtuzny Aktywny™** -6,77% - - - - - - - - _
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* -3,38% [-0,39% | 3,21% |-5,07% | 6,72% | 1,87% |-5,94% |-0,99% [12,48% -
Pekao Kompas* 2,01% | 8,84% | 7,31% |-4,29% | 7,93% | 1,36% |-2,12% |-0,09% | 4,04% | 8,58%
Pekao Alternatywny — Absolutne] | 1 750, | 6 6106 | 4,41% |-2,80% | 3,77% | 5,08% | - - - -
Stopy Zwrotu

Pekao Strategii Globalnej - konser- 4.83% | 4.99% |12.30% |-3,03% | 5.55% | 4.11% - - - -
watywny

Pekao Megatrendy 21,80% |14,17% - - - - - - - -

Pekao Ekologiczny - - - - - - - - - -

Zrédio danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r.,
Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od
29.01.2019 .

** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. nie zostaly zaprezentowane wyniki
za lata: 2020 i wczesniejsze, ktére osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgled-
niajg za$ pobrane opfaty za zarzgdzanie.

Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywéw, w ktére inwestuje fundusz/subfun-
dusz, gdyz te sg wtasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia
23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendaciji dotyczacych
instrumentow finansowych lub ich emitentdw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finanso-
wymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych,
o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i wa-
runkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie
nalezy traktowac jako informacji rekomendujgcej lub sugerujgce;j strategie inwestycyjng i rekomendac;ji inwestycyjnej opisanych
w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w
sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrodta informac;ji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg staran-
noscig, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg
stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw rynkowych, pochodzg z serwisu Blo-
omberg. Jezeli w materiale zawarte sg hipertgcza do serwiséw internetowych nie bedacych wtasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao
TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za zawarto$¢ oraz dostepnosc¢ tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny
zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wytgcznie opinie ich autora. Powielanie, publikowanie badz rozpowszechnianie w
jakikolwiek inny sposéb catosci lub czesci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uza-
lezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych
i optat za zarzgdzanie, ktére obnizajg wartos¢ inwestycji, kategorii jednostek uczestnictwa oraz mogacych ulec zmianie obo-
wigzkow podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegolnosci wysokoséci podatku od dochodéw kapitatowych. Wysoko$¢ i
zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Wysokos$¢ stawki optaty manipulacyjnej jest
uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgod-
nie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w
przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
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inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos¢ mozliwosci osiagniecia zysku, ale rowniez
poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogg by¢ jedyng
podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialno$é za decyzje podjete wytgcznie na podstawie niniejszego
materiatu ponoszg jego odbiorcy. Jest to materiat reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznaé
sie z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajacym szczegoétowy opis czynnikéw ryzyka zwigza-
nego z inwestowaniem i zwigzty opis praw uczestnikéw, a takze kluczowymi informacjami dla inwestoréw oraz — w
przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego - informacjami dla klienta alternatywnego funduszu inwesty-
cyjnego, ktére, wraz z tabelami optat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sa w jez. pol-
skim u podmiotow prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Petna lista funduszy/subfunduszy zarzadza-
nych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informacje na temat
potaczen, przeksztatcen oraz zmian nazw funduszy i subfunduszy znajdujg si¢ na www.pekaotfi.pl.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Megatrendy, Pekao Spokojna Inwestycja,
Pekao Obligacji Samorzadowych, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu USD,
Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Surowcéw i Ener-
gii, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao PPK 2020, Pekao PPK 2025,
Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK
2060, Pekao PPK 2065 zarzadzane sg aktywnie niebenchmarkowo, Fundusz Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja
FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2, Pekao Obligacji Plus, Pekao Bazowy 15 Dywiden-
dowy, Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zrownowazony, Pekao Dynamicznych Spétek, Pekao Akcji — Aktywna Selek-
cja, Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Dtuzny Aktywny, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chin-
skiego, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Dale-
kiego Wschodu, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Strategii
Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Zrownowazony Rynku
Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykanskich sg zarzadzane aktywnie benchmarkowo,
moga znacznie odchylaé sie od benchmarku. Benchmark - wskaznik stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy mogag by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzgdu terytorialnego, panstwo cztonkow-
skie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg
instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE w nastepujgcych propor-
cjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabilnego
Wozrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zréwnowa-
zony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych do 100%, Pekao Bazowy
15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ inwestowane do 100% w papiery wartosciowe emito-
wane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz fun-
duszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ lokowane do 100% wartosci w papiery warto$ciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowac powyzej 35% wartosci aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, porgczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéow: Skarb Panstwa RP, NBP,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztionkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezacego do
UE.

Ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentow finansowych o cha-
rakterze udziatlowym) Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicznych Spé-
tek, Pekao Zréwnowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Malych i
Srednich Spélek Rynkéw Rozwinigtych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego
Wschodu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pe-
kao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK
2065 oraz Pekao Ekologiczny wartosé netto ich aktywow moze charakteryzowac¢ sie duzg zmiennoscia.

Znaczna czes$¢ aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci aktywow)
moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. jednostki
uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcéw i Energii moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéw-
nie w instrumenty finansowe o charakterze udziatlowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwierciedlajg indeksy
gieldowe, w zwigzku z powyzszym wartosé netto jego aktywéw moze charakteryzowaé sie duzg zmiennoscia.
Znaczna czes$¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao
Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pe-
kao Obligacji Strategicznych, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej —dynamiczny, Pekao Strategii Glo-
balnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Dochodu
USD, Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Matych
i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego
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Wschodu, Pekao Dluzny Aktywny moze by¢ inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe lub instru-
menty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspol-
nego inwestowania majacych siedzibe za granica.

Znaczna cze$é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spotek
Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Stra-
tegii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku
Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pekao Ekologiczny moze by¢ lokowana w inne kategorie
lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytulty uczestnictwa funduszy zagranicznych in-
westujgcych gléwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym.
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Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15,
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