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#PekaoDtuznyAktywny #PekaoKompas #PekaoMegatrendy

Wyniki niektérych rozwiazan produktowych (kategoria jednostek A)

Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl
Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w petnych latach kalendarzowych pre-
zentowane s3g na koncu tego materiatu.

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotéw. Zaden fundusz
nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena na 16.09.2022 r.

Pekao Konserwatywny 011% | 1,19% | 221% | 3,64% | 1,96% | 4,90% | 9,11% | 20,99%
Pekao Konserwatywny Plus 0,08% 1,09% 2,21% 3,44% 1,95% 5,15% 10,56% -
Pekao Ob'A'?j‘lfgC} aD%’ namiczna | 1605 | -169% | 3,82% | -2.63% | -8.38% | -4,82% | 1.75% | 21,43%
Pekao Diuzny Aktywny™ 2040% | -2.44% | 449% | 0.81% | -4,40%
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* | -0,62% | -1.42% | 2.30% | -3.47% | -7.48% | -6.23% | -9.59% | 7.95%
Pekao Kompas* -0,15% | -0,22% 1,66% -2,39% -4,13%
Pekao Alternatywny

— Absolutnej Stopy Zwrotu 0,00% -0,44% 0,18% -4,15% | -4,55% 5,60% 6,19% -

Pekao Strategii Globalne] | 9 4906 | -4,96% | 1,62% |-11,66% | -11,33% | -1,00% | 839% | -

- konserwatywny
Pekao Megatrendy -5,99% | -12,32% | 3,24% | -23,19% | -20,03% | 12,02% - -
Pekao Ekologiczny -5,42% | -9,56% 6,20% | -16,00% | -11,84% - - -

Zrédto danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r., Subfun-
dusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od 29.01.2019 r.

**W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za 36 miesiecy
osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaty przygotowane na podstawie danych, ktére nie byty poddane badaniu ustawowemu
przez biegtego rewidenta. Wyniki funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani
podatkdéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg za$ pobrane optaty za zarzadzanie.
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Wybrane publikacje danych makroekonomicznych
Poprzedni odczyt

plesus (uwzgledniajac rewizje) 0 E LT R
Polska: inflacja cen konsumenckich CPI r/r 15,6% 16,1%
Polska: inflacja cen konsumenckich CPI m/m 0,5% 0,8%
USA: inflacja cen konsumenckich CPI r/r 8,5% 8,3%
USA: inflacja cen konsumenckich CPI m/m 0,0% 0,1%
Niemcy: zharmonizowana inflacja cen konsumenckich CPI r/r 8,5% 8,8%
Strefa euro: indeks sentymetu ekonomicznego ZEW -54,9 pkt. -60,7 pkt.
Strefa euro: produkcja przemystowa r/r 2,2% -2,4%

Komentarz:

= 0,2 punktu procentowego. O tyle wyzsza inflacja w USA wystarczyta, by skutecznie popsué¢ nastroje na gietdach i na ame-
rykanskim rynku obligacji. W dzien publikacji czerwonym odczytom notowan indekséw gietdowych na Swiecie byto niejed-
nokrotnie blisko do psychologicznego poziomu minus 5%. Juz na drugi dzieh zobaczyliSmy stabilizacje na nizszych pozio-
mach, ale nie ulega watpliwosci, ze w gtowach inwestoréw od tamtej pory rezonuje jedno pytanie: czy zobaczymy caty punkt
procentowy, czy tylko 75 punktdw bazowych podwyzki stép procentowych przez Fed? Ja jeszcze tego nie wiem, ale Panstwo
stuchajgc pewnie bedziecie juz bogatsi o te wazng informacje. Niezaleznie jednak od decyzji Jerome Powella i spdiki,
wnioski, ktére wyciggamy pozostang spojne z naszym dotychczasowym stanowiskiem. Wg nas jest wciaz za wczesnie, by
liczy¢ na zwrot w polityce monetarnej najwiekszych bankéw centralnych. Kilka ostatnich tygodni pokazuje, ze inwestorzy
majg duze zaciecie do prob uchwycenia tego zwrotu. Niestety traktujemy to bardziej jako kolejny sygnat ostrzegawczy niz
powdd do spokoju. Dane o przeptywach kapitatu pomigdzy funduszami i ETF-ami na Swiecie pokazujg, ze pomimo skrajnego
pesymizmu ankietowanych inwestoréw, w poréwnaniu do pandemicznych naptywow, tylko sladowe kwoty uciekty z rynku
akcji. Mamy wiec wg nas do czynienia z pesymistami, ktérzy nie sprzedali akcji i liczg na szybki powr6t hossy. | ogrom z
nich przyzwyczajony jest do V-ksztattnych wykreséw i ,kupowania dotkéw”. A z kolei mato kto zdaje sie dzi$ docenia¢ ryzyko
rozciggnietej w czasie, meczacej i tamigcej nadzieje bessy. | dopdki nie zobaczymy kapitulacji inwestorow w czynach — duze
odptywy kapitatu z akcji — to bardzo realnym scenariuszem pozostanie dla nas kolejna noga spadkowa indekséw akcyjnych.
Jej potencjat szacujemy na 10-20% w dot. Z tego powodu z koncem wakacji jeszcze bardziej wzmocniliSmy obrone, poprzez
taktyczne zmniejszanie alokacji w akcje w funduszach mieszanych (sztandarowym przyktadem jest tu #PekaoKompas)
oraz zmiane pozycjonowania sektorowego w funduszach akcji na branze historycznie charakteryzujgce si¢ mniejszymi wa-
haniami notowan (podejscie zastosowane np. w #PekaoMegatrendy).

= Reakcjg na wyzszy od oczekiwan odczyt dynamiki cen w USA byty tez spadki cen na rynkach obligacji. Inwestorzy rewido-
wali swoje oczekiwania na to, do jakiego poziomu dojdg stopy procentowe w najwiekszej gospodarce Swiata oraz jak szybko
mogg zaczg¢ spadac. Docelowy poziom stopy Fed zostat przeszacowany na rynkach z ok. 4,0% do ok. 4,5%. Dodajmy tez,
ze wyzszy odczyt inflacji natozyt sie na prowadzone od kilku tygodni zaostrzenie retoryki przez Fed, co skutecznie odsuneto
w czasie oczekiwania na pierwszg obnizke stop procentowych. Na te chwile kontrakty terminowe na amerykanskg stope
procentowg wyceniajg niecate dwa mate ciecia stop w drugiej potowie przysztego roku. W naszej ocenie najwazniejszym
pytaniem bez odpowiedzi pozostaje jak diugo stopy pozostang w okolicach biezgcych poziomoéw i na jak gtebokie ciecia
beda mogli pozwoli¢ sobie wiodarze amerykanskiej polityki pienieznej. Oceniamy, ze niepewnos$¢ w tym zakresie szybko
nie zniknie i bedzie zrodlem duzej zmiennosci notowan obligacji. Stgd oczekujemy, ze bedzie duze pole do popisu dla
aktywnie zarzadzanych przez nas portfeli dtuznych, wsrdd ktérych najwiekszg dowolnosé w podejmowaniu, badz unikaniu
ryzyka ma #PekaoDluznyAktywny.

= Co ciekawe, polski rynek obligacji wykazywat wzgledng odpornos¢ na przecene amerykanskich obligacji. Mogta nam poma-
gac aura nadziei wokét znacznych postepdw ukrainskiej armii oraz dyplomatycznych niepowodzeh Rosjan. Nie milkng bo-
wiem echa czwartkowego szczytu Szanghajskiej Organizacji Wspotpracy w uzbeckiej Samarkandzie. Na spotkaniach
z przywdédcami Indii oraz Chin, Putin publicznie przyznat, ze postara sie jak najszybciej zaadresowac ich obawy o konflikt
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w Ukrainiel. Cho¢ ukryta miedzy wierszami, to jest to najgtosniejsza dotad krytyka wojny ze strony Xi Jingpinga i Narendra
Modiego. To w potgczeniu z krwawym spieciem pomiedzy Armenig i Azerbejdzanem? oraz Kirgistanem i Tadzykistanem3
sprawia wrazenie, ze Rosja traci kontrole. Wzbudza to w nas wigcej obaw niz nadziei w my$| podejscia, ze zraniony nie-
dzwiedz zapedzony w rog moze by¢ najbardziej niebezpieczny. Bedziemy dalej bacznie obserwowac dynamike relacji na
linii Delhi-Pekin-Moskwa i ocenia¢ na ile sg to realne przesuniecia w uktadzie sit i decyzyjnos¢. Juz za niespetna miesigc
czeka nas XX Kongres Komunistycznej Partii Chin i moze na nim otrzymamy wiecej wskazowek.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Inwestowanie wigze sie z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowej, rynku
akgiji, cen instrumentow kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci, operacyjne. Dla kon-
kretnych funduszy/subfunduszy moga wystepowa¢ dodatkowe, specyficzne ryzyka wtasciwe tylko dla tych funduszy/subfundu-
szy. Opis ryzyk danego funduszu/subfunduszu znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz kluczowych informacjach dla in-
westorow tego funduszu. System zarzadzania ryzykiem w Pekao TFI na biezaco weryfikuje, czy ryzyka wystepujace w zarzg-
dzanych funduszach/subfunduszach odpowiadajg profilowi inwestora.

Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatow

Zapraszamy do lektury komentarzy Zarzadzajacych

Pakiet komentarzy dostepny jest na naszej stronie www pod adresem: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-ko-
mentarze-zarzadzajacych

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotéw. Zaden fundusz
nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wyniki w petnych latach kalenda-

2021
rzowych
Pekao Konserwatywny -1,08% | 1,71% | 1,90% | 1,86% | 2,49% | 1,06% | 1,09% | 2,34% | 2,77% | 4,47%
Pekao Konserwatywny Plus -0,15% | 0,95% | 2,51% | 2,45% | 2,71% | 0,93% | 1,56% | 3,25% - -
ZZ";O Obligacji - Dynamiczna Aloka-| 7 00, | 4 g705 | 3.2706 | 3.47% | 3,42% | 0,78% | 1,22% | 8,00% | 2,12% | -
Pekao Dtuzny Aktywny™* -6,77% - - - - - - - - -
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy* | -3,38% | -0,39% | 3,21% |-5,07% | 6,72% | 1,87% |-5,94% | -0,99% |12,48%| -
Pekao Kompas* 2,01% | 8,84% | 7,31% | -4,29% | 7,93% | 1,36% | -2,12% | -0,09% | 4,04% | 8,58%
Pekao Alternatywny — Absolutnej | 4 2504 | 5 5105 | 4,410 |-2,80% | 3.77% | 5,08% | ~ - - -
Stopy Zwrotu
\';Z't‘;m?n?”ateg” Globalnej - konser- | 4 g304 | 4 999 |12.30%]-3,03% | 5,55% | 411% | - - -
Pekao Megatrendy 21,80%|14,17% - - - - - - - -

Pekao Ekologiczny - - - - - - - - - B

Zrédto danych: obliczenia wlasne Pekao TFI S.A.

*Subfundusz Pekao Bazowy 15 Dywidendowy zmienit nazwe oraz strategie inwestycyjng na obecng w dniu 16.07.2020 r.,
Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od
29.01.2019rr.

** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. nie zostaly zaprezentowane wyniki
za lata: 2020 i wczesniejsze, ktore osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkow obcigzajgcych uczestnika, uwzgled-
niajg za$ pobrane optaty za zarzgdzanie.

1 https://www.ft.com/content/d0ac0361-c101-4605-ba22-ee20f9f92233
2 https://www.theguardian.com/world/2022/sep/13/deadly-clashes-erupt-in-disputed-territory-between-azerbaijan-and-armenia
3 https://www.theguardian.com/world/2022/sep/17/fighting-flares-on-disputed-kyrgyzstan-tajikistan-border-killing-dozens

3
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Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywéw, w ktére inwestuje fundusz/subfun-
dusz, gdyz te sg wtasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia
23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych
instrumentow finansowych lub ich emitentdw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finanso-
wymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych,
o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i wa-
runkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie
nalezy traktowac jako informacji rekomendujacej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych
w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w
sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrodta informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg staran-
noscig, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg
stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw rynkowych, pochodzg z serwisu Blo-
omberg. Jezeli w materiale zawarte sg hipertgcza do serwiséw internetowych nie bedacych wtasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao
TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za zawarto$¢ oraz dostepnosé tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny
zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wytgcznie opinie ich autora. Powielanie, publikowanie badz rozpowszechnianie w
jakikolwiek inny sposéb catosci lub czesci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uza-
lezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych
i optat za zarzadzanie, ktore obnizajg wartos¢ inwestyciji, kategorii jednostek uczestnictwa oraz mogacych ulec zmianie obo-
wigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysokoéci podatku od dochodéw kapitatowych. Wysoko$¢ i
zasady ustalania i pobierania wskazanych opfat zawiera prospekt informacyjny. Wysokos$¢ stawki optaty manipulacyjnej jest
uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgod-
nie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w
przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos$¢ mozliwosci osiagnigcia zysku, ale rowniez
poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie moga byc¢ jedyng
podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialno$¢ za decyzje podjete wytgcznie na podstawie niniejszego
materiatu ponosza jego odbiorcy. Jest to materiat reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznaé
sie z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajacym szczegétowy opis czynnikéw ryzyka zwigza-
nego z inwestowaniem i zwiezly opis praw uczestnikow, a takze kluczowymi informacjami dla inwestoréw oraz — w
przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego - informacjami dla klienta alternatywnego funduszu inwesty-
cyjnego, ktére, wraz z tabelami optat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sa w jez. pol-
skim u podmiotéw prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Petna lista funduszy/subfunduszy zarzadza-
nych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informacje na temat
potaczen, przeksztatcen oraz zmian nazw funduszy i subfunduszy znajdujg sie na www.pekaotfi.pl.

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Megatrendy, Pekao Spokojna Inwestycja,
Pekao Obligacji Samorzadowych, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu USD,
Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Surowcéw i Ener-
gii, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao PPK 2020, Pekao PPK 2025,
Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK
2060, Pekao PPK 2065 zarzadzane sa aktywnie niebenchmarkowo, Fundusz Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja
FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2, Pekao Obligacji Plus, Pekao Bazowy 15 Dywiden-
dowy, Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zrownowazony, Pekao Dynamicznych Spétek, Pekao Akcji — Aktywna Selek-
cja, Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Dtuzny Aktywny, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chin-
skiego, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Malych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Dale-
kiego Wschodu, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Strategii
Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Zrownowazony Rynku
Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykanskich sa zarzadzane aktywnie benchmarkowo,
moga znacznie odchyla¢ sie od benchmarku. Benchmark - wskaznik stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy mogg by¢ lokowane w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzgdu terytorialnego, panstwo cztonkow-
skie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezagce do OECD lub miedzynarodowg
instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE w nastepujgcych propor-
cjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabilnego
Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zréwnowa-
zony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych do 100%, Pekao Bazowy
15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ inwestowane do 100% w papiery warto$ciowe emito-
wane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke
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samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowsg instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Zmiennej Alokacji, Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz fun-
duszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do 100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywow w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotow: Skarb Panstwa RP, NBP,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do
UE.

Ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finansowych o cha-
rakterze udzialowym) Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicznych Spé-
tek, Pekao Zréwnowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Matych i
Srednich Spoétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego
Wschodu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pe-
kao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK
2065 oraz Pekao Ekologiczny wartosé netto ich aktywow moze charakteryzowa¢ sie duzg zmiennoscia.

Znaczna czgs¢ aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci aktywow)
moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. jednostki
uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcoéw i Energii moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéw-
nie w instrumenty finansowe o charakterze udziatlowym, np. w kontrakty terminowe, ktore odzwierciedlajg indeksy
gieldowe, w zwigzku z powyzszym wartos¢ netto jego aktywow moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.
Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao
Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pe-
kao Obligacji Strategicznych, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Strategii Glo-
balnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Dochodu
USD, Pekao Alternatywny — Globalnego Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Matych
i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego
Wschodu, Pekao Dluzny Aktywny moze by¢ inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe lub instru-
menty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspol-
nego inwestowania majacych siedzibe za granica.

Znaczna cze$¢é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek
Rynkoéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Stra-
tegii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku
Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pekao Ekologiczny moze by¢ lokowana w inne kategorie
lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych in-
westujacych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym.
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