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tukasz Kwiecien (LK): - Zapewne wiele osob , jesli nie

wiekszos$¢é, marzy o zyciu z kapitalu. Tego typu do-
chod z kolei kojarzy sie zwykle zapewne z odsetkami
z lokat bankowych i z obligacji, w naszych realiach -
nieco rzadziej pewnie - z dywidendami od spoétek.
Dzi$ porozmawiajmy, jak szuka¢ i siega¢ po dywi-
dendy wyptacane przez znane z tego firmy amery-
kanskie i zachodnioeuropejskie. Inwestowaniem w
takie wlasnie spotki zajmuje sie fundusz Pekao Akcji
Dywidendowych. O tym jak inwestuje sie w takie
spotki dywidendowe rozmawiamy z Filipem Lubka,
Zarzadzajacym Portfelem w Pekao TFI.

Filip Lubka (FL): - Dzien dobry, od razu przypomne, ze

zarzgdzanie ma charakter zespotowy — podejmujgc de-
cyzje inwestycyjne, korzystamy z potencjatu catego na-
$zego zespotu.

LK: - Filip, na rynkach rozwinietych wiele spétek,
zwlaszcza tych o juz ugruntowanej, mocnej pozycji
rynkowej dzieli si¢ z akcjonariuszami zyskami, wy-
ptacajac im dywidendy. Dla niektérych z firm dziele-
nie sie zyskiem przez wyptate dywidendy to wrecz
tradycja, potwierdzona czasem przez dziesiatki lat. |
obopdlna korzysé — inwestorzy chetniej lokuja kapi-
tat w akcje takich spoétek, wiedzac, ze moga liczyé na
wyptate z zysku...

FL: - Regularna wyptata dywidendy, potwierdzona wielo-
letnig konsekwencjg, buduje zaufanie inwestorow. Zresz-
tg na rynkach o dtugiej historii, z amerykanskim na czele,
dywidendy sg zrodtem znaczacej czesci ogétu zyskow
inwestoréw. Tak wiec sg réownorzednym do dtugotermi-
nowego wzrostu kursu akcji argumentem przemawiaja-
cym za inwestowaniem.

LK: - Na dywidendy spotki przeznaczajg czesé zysku,
ktory oczywiscie zalezy od ich kondycji finansowe;.
Zmienny jest takze kurs akcji. Jak wiec inwestorzy i
analitycy oceniaja, ze dywidenda jest atrakcyjna?

1

.\

MATERIAL REKLAMO

FOCUS

Zarzadzajacy Portfelem,
CFA

Absolwent Uniwersytetu
Ekonomicznego
w Poznaniu, na kierunku

Finanse i Rachunkowosc.

W Pekao TFI S.A. pracuje

od pazdziernika 2019  roku

Jjako Analityk w Dziale Ana-
liz. Od 1 sierpnia 2021 zatrudniony jako Mtodszy Menedzer
Portfela w Zespole Zarzadzania Akcjami a nastepnie ja-
ko Zarzadzajgcy Portfelem.

Od grudnia 2016 roku pracowat w Noble Funds TFI jako anali-
tyk, wczesniej zdobywat doswiadczenie w EFIX Dom Maklerski
oraz Franklin Templeton Investments.

Posiada tytut CFA (Chartered Financial Ana-

lyst), licencje maklera papieréw wartoSciowych oraz licencje
doradcy inwestycyjnego nr 846.

FL: - Akcjonariusze, podejmujgc decyzje o wyptacie
dywidendy, okreslaja, ile doktadnie przypadnie na jedng
akcje. Podobnie jak poréwnuje sie wielkos¢ wypracowa-
nego czy prognozowanego przez spotke zysku do ceny
jej akciji, tak i mierzy sie wielkos¢ dywidendy w odniesie-
niu do kursu akcji. To pozwala na poréwnywanie nie
tylko samych spotek, ale i ocenianie atrakcyjnosci dywi-
dend wzgledem innych sposobdw lokowania kapitatu.
Nie wolno oczywiscie przy tym zapominaé, ze ostatecz-
ny wynik inwestycji w akcje spotki wyptacajacej dywi-
dende to suma otrzymanej dywidendy i zmiany kursu
akcji.

LK: - Czyli marzeniem dla czesci inwestoréw jest
firma o ustabilizowanej pozycji rynkowej, silnych
finansach i regularnie ptacaca dywidendy...
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FL: - Nasza strategia jest unikalna. Wazna jest nie tyle
sama dywidenda, co perspektywa jej wzrostu w czasie.
Nie zaktadamy inwestycji w spofki, ktore tylko maksyma-
lizujg wyptate dywidendy, ale inwestujemy, tam gdzie
widzimy potencjat do wzrostu dywidendy. Kluczowe jest
dla nas to, aby spotka miata ugruntowang pozycje rynko-
wa, zdrowe finanse i generowata przewidywalne wyniki.
Staramy sie unika¢ tzw. putapek wartosci, czyli inwesty-
cji ktéra moze sie wigzac potencjalnie z wysokg stopg
dywidendy, ale z brakiem aprecjacji kursu. A w dtugim
terminie wzrost dywidendy wigze sie ze zwyzkg kursu.
LK: - Jak zatem szukacie spétek dywidendowych do
subfunduszu Pekao Akcji Dywidendowych ? Innymi
stowy — jak wyglada to Wasze analityczne ,sito”, by
dobraé¢ akcje kilkudziesieciu firm, ktére pracujg w
tym portfelu ? Co bierzecie pod uwage ?

FL: - Nasze sito jest geste. Stosujemy filtry iloSciowe i
jakosciowe. Oceniamy spoétke przez pryzmat historycz-
nych wynikéw i zdobywania udziatéw w rynku. |, oczywi-
Scie, analizujemy potencjat wzrostu spétki oraz perspek-
tywy rynkéw na ktérych jest obecna spétka. Najwazniej-
sze dla nas kryterium to potencjat do wzrostu dywidendy.
Ale pod warunkiem, Zze nie odbywa sie kosztem utraty
konkurencyjnosci lub pogorszenia bilansu. Na samym
koncu tego procesu selekcji jest wycena. Ona decyduje,
czy w spotke inwestujemy od razu, czy musimy pocze-
kac na lepszy moment.

tK: - Jakie znaczenie w tej analizie ma selekcja
branz ?

FL: - Najwazniejsze jest dla nas podejscie bottom-up,
czyli analiza samej spofki, jej pozycji rynkowej, finanso-
wej i perspektyw wzrostu. Ale selekcja branz tez jest
istotna. Sg takie sektory, ktére nawet w trudnym otocze-
niu gospodarczym zwiekszajg zyski i dywidendy. Takim
przyktadem sg najlepsze spétki z sektora dobr podsta-
wowych (po angielsku: consumer staples), ktére z tatwo-
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Scig przerzucajg wzrost kosztow na cene produktu. In-
westujemy globalnie, nie jestesmy ograniczeni do jedne-
go sektora, ale tez nie oznacza to, ze inwestujemy we
wszystkie sektory.

LK: - Jak czesto zmieniacie sktad portfela ? Czy np.
sprzedajecie spotki, ktorych akcje ,,zanadto” podro-
zaly a tym samym stopa spodziewanej dywidendy za
bardzo spadta ?

EL: - W poréwnaniu do innych funduszy akcyjnych rota-
cja jest nizsza, co wynika z bardziej defensywnego cha-
rakteru portfela. Sprzedajemy, spotki ktére urosty i ocze-
kiwana stopa dywidendy nie spetnia naszych oczekiwan.
Analogicznie - zwigkszamy zaangazowanie w spoétkach,
ktére sie przecenity, a w ktérych widzimy atrakcyjne per-
spektywy wzrostu dywidendy.

LK: - Pekao TFI regularnie prezentuje publicznie — na
stronie internetowej - sktady portfeli funduszy i
subfunduszy. W raporcie na koniec marca 2023 r. w
portfelu Pekao Akcji Dywidendowych byty m.in. takie
znane powszechnie spotki jak np. Johnson and
Johnson, Procter Gamble, czy McDonalds...

FL: - Wiekszo$¢ spotek, w ktore inwestujemy to firmy z
USA. Wspomniane przez Ciebie firmy, to przyktady spo-
tek znanych ze stabilnej polityki dywidend. Dobrym przy-
ktadem jest wymieniona przez Ciebie spdtka z sektora
dobr podstawowych, czyli Procter & Gamble. Produkty
codziennego uzytku bedziemy kupowac¢ nawet, wtedy
gdy nasze realne dochody spadng. Wzrost kosztéw firmy
tego sektora swobodnie przerzucajg na cene produktu.
Nawet przy braku wzrostu wolumenu sprzedazy, efekt
cenowy przektadat sie w tych spotkach na wzrost przy-
chodéw, zyskéw i - co z naszej strony najwazniejsze -
dywidendy. Trzeba pamietaé, ze fundusz Akcji Dywiden-
dowych ma jeszcze krotkg historie. Powstat z przeksztat-
cenia innego subfunduszu 23 marca biezgcego roku, a
przebudowe portfela zakohczyliSmy w pierwszej potowie
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kwietnia tego roku. Oczywiscie, trzeba rowniez podkreslic,
ze fundusz nie wyptaca dywidend bezposrednio Uczestni-
kowi, ale dywidendy zwiekszajg aktywa subfunduszu.

LK: - Oczywiscie, inwestowanie, takze i w spotki dywi-
dendowe, wigze sie z ryzykiem. Dywidenda moze by¢
wyplacona, jesli zyski sa odpowiednio wysokie. Per-
spektywa wyptaty dywidendy nie jest gwarancja, ze
kursy akcji nie spadng. Kogo moze zainteresowac ten
fundusz i z jakim poziomem ryzyka trzeba sie liczy¢ ?

FL: - Pekao Akcji Dywidendowych to propozycja dla tych,
ktérzy chcg i mogg ulokowaé pienigdze na przynajmniej 5
lat i akceptujg ryzyko charakterystyczne dla funduszu ak-
cyjnego, w tym - zmiennos$¢ wycen.

tK: - Dzigkuje za rozmowe. Paninstwu natomiast przy-
pominamy, ze inwestycja w subfundusz Pekao Akcji
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Subfundusz nie gwarantuje osiagniecia  zysku
z inwestycji. Uczestnik powinien mie¢ swiadomos¢
mozliwosci osiggniecia zysku, ale rowniez poniesienia
straty przynajmniej czesci zainwestowanych srodkoéw.
Istotne rodzaje ryzyk subfunduszu: rynku akcji, walu-
towe, dzwigni finansowej, ptynnosci i operacyjne. Ich
opis znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz
w Dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje.
Przypominamy takze, ze zdroworozsadkowe, racjonal-
ne zasady inwestowania powinny by¢ stosowane
przez kazdego z inwestorow. To, JAK inwestujemy
jest rébwnie wazne, jak to W CO inwestujemy. Nie ma
uniwersalnych recept na portfel dobry dla kazdego —
dla kazdego z inwestoréw portfel musi by¢ dopasowa-
ny do indywidualnych mozliwosci, potrzeb i uzaleznio-

ny od tolerancji ryzyka.

Dywidendowych wiaze sie z ryzykiem inwestycyjnym.

Nota prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywow, w ktére inwestuje fundusz/
subfundusz, gdyz te sg wtasno$cig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu przepiséw
ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania reko-
mendacji dotyczgcych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o ob-
rocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg
definicji badan inwestycyjnych, o ktorych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE)
2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odnie-
sieniu do wymogoéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalno$ci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefinio-
wanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowa¢ jako informacji rekomendujgcej lub sugerujgcej strate-
gie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzgdzenia Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano
zrodta informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg starannoscig, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje
jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej,
dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw rynkowych, pochodzg z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte sg
hipertgcza do serwiséw internetowych nie bedgcych wtasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzial-
nosci za zawarto$¢ oraz dostepno$¢ tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materia-
le, wyrazajg wytgcznie opinie ich autora. Powielanie, publikowanie badz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposob
catosci lub czesci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.
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Nota prawna

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i
jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optat ma-
nipulacyjnych i optat za zarzadzanie, ktére obnizajg wartos¢ inwestycji, kategorii jednostek uczestnictwa oraz mogacych
ulec zmianie obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci podatku od dochoddéw
kapitatowych. Wysokos¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Wysokosé
stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika
objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne
nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysziosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu
inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢
Swiadomos¢ mozliwosci osiggniecia zysku, ale rowniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. In-
formacje zawarte w niniejszym materiale nie mogg by¢ jedyng podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Od-
powiedzialnos¢ za decyzje podjete wytgcznie na podstawie niniejszego materiatu ponoszg jego odbiorcy. Jest to mate-
rial reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznaé sie z prospektem informacyjnym odpo-
wiedniego funduszu zawierajacym szczegétowy opis czynnikéw ryzyka zwigzanego z inwestowaniem i zwiezly
opis praw uczestnikow, a takze Dokumentem zawierajagcym kluczowe informacje oraz — w przypadku specijali-
stycznego funduszu inwestycyjnego otwartego - Informacja dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjne-
go, ktore, wraz z tabelami opftat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sg w jez. pol-
skim u podmiotéw prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Petna lista funduszy/subfunduszy zarza-
dzanych przez Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informacje
na temat potgczen, przeksztatcen oraz zmian nazw funduszy i subfunduszy znajdujg sie na www.pekaotfi.pl.

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Megatrendy, Pekao Spokojna Inwestycja,
Pekao Obligacji Samorzgdowych, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu USD,
Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Surowcéow i Energii, Pekao Kompas, Pekao Obligaciji Dolarowych
Plus, Pekao PPK 2020, Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pe-
kao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 zarzadzane sg aktywnie niebenchmarkowo.
Fundusz Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2,
Pekao Obligacji Plus, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy, Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zréwnowazony, Pekao Dyna-
micznych Spoétek, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Dtuzny
Aktywny, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku ChihAskiego, Pekao Ekolo-
giczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao
Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii
Globalnej — dynamiczny, Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akgc;ji
Europejskich, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Akcji Dywidendowych sg zarzadzane aktywnie benchmarkowo, mo-
ga znacznie odchylaé sie od benchmarku. Benchmark - wskaznik stuzacy do oceny efektywnosci inwestyc;ji.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy mogg by¢ lokowane w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowa-
ne przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzgdu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub mie-
dzynarodowg instytucje finansowg, ktérej czionkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie UE w na-
stepujgcych proporcjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus
do 100%, Pekao Stabilnego Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwesto-
wania) do 85%, Pekao Zréwnowazony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji
Samorzadowych do 100%, Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ inwestowane do 100% w papiery wartosciowe
emitowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE,
jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg in-
stytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.
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Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywow w pa-
piery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa
RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa
nalezacego do UE.

Ze wzgledu na sklad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finansowych
o charakterze udzialowym) Pekao Kompas, Pekao Akcji Dywidendowych, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna
Selekcja, Pekao Dynamicznych Spoétek, Pekao Zréwnowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej —
dynamiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spotek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao
Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zréownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao
Akcji Europejskich, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao
PPK 2060, Pekao PPK 2065 oraz Pekao Ekologiczny wartos¢ netto ich aktywéw moze charakteryzowaé¢ sie duza
Zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci aktywow)
moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. jednostki
uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.

Znaczna cze¢s$¢ aktywoéw subfunduszu Pekao Surowcéw i Energii moze byé lokowana w inne kategorie lokat niz
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestuja-
cych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwierciedlajg in-
deksy gietdowe, w zwigzku z powyzszym wartos¢ netto jego aktywdw moze charakteryzowaé sie duzg zmiennoscia.
Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao
Akcji Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pekao
Obligacji Strategicznych, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Strategii Globalnej —
konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Dochodu i Wzrostu
Rynku Chinskiego, Pekao Dochodu USD, Pekao Akcji Dywidendowych, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych, Pekao Akcji Rynkéw
Dalekiego Wschodu, Pekao Diuzny Aktywny moze byé inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery wartoscio-
we lub instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa insty-
tucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granica.

Znaczna cze$é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spé-
tek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chihskiego, Pekao
Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao
Akcji Amerykanskich, Pekao Akcji Dywidendowych, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Euro-
pejskich, Pekao Kompas, Pekao Ekologiczny moze by¢é lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych gtéwnie w instrumenty
finansowe o charakterze udziatowym.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 02-674 Warszawa, ul. Marynar-
ska 15, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956, postugujgca sie
numerem NIP 521 11 82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, tgczna kwota uiszczonych wktadéw réwna kapita-
towi zaktadowemu. Pekao TFI S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.
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