&

gt

¥ Pekao Megatrendy

30 czerwca 2023 r.

tukasz Kwiecien (LK): -. Mamy szanse porozmawia¢ z

ekspertem — Piotrem Stopinskim, zarzadzajacym m.in.
funduszem Pekao Megatrendy. Witam Piotrze, dziekuje
ze znalaztes dla nas chwile w tak ciekawym dla rynkow
akcji czasie.

Piotr Stopinski (PS): - Rzeczywiscie — to bardzo ciekawy
czas dla rynkéw akcji. Cho¢ trzeba zaznaczyé¢, ze nastroje
sg bardzo zréznicowane. Jesli popatrzymy na zmiany in-
dekséw od poczatku roku, to bardzo wyraznie widac, ze
faktycznie mocno rosty indeksy spoétek technologicznych.
To efekt ozywienia popytu na wysokiej wydajnosci podze-
spoty — jak np. procesory — niezbedne by wykorzysta¢ moz-
liwosci stwarzane przez rozw¢j Sztucznej Inteligencji. Moz-
na powiedzie¢, ze dzieki niej pojawit sie popyt i wydatki in-
westycyjne, ktérych jeszcze np. rok wczesniej nie planowa-
no. Ten dodatkowy strumief — miliardéw dolaréw na zaku-
py sprzetu — bardzo mocno ozywit sektor technologiczny.
Mamy wiec z jednej strony co$ w rodzaju nowej mody na
Sztuczng Inteligencje, ale z drugiej — jak najbardziej realny
strumien zamowien, ktérych wczesniej nie byto w progno-
zach.

LK: - Czy sztuczna inteligencja ma szanse faktycznie
bardziej trwale ozywi¢ segment technologiczny ? Czy
tez bedzie to impuls dla wezszej grupy wyspecjalizowa-
nych firm ?

PS: - Tak, liczymy sie z tym, Zze - jak to powiedziat prezes
firmy Nvidia - jest to trend na najblizszg dekade. Oczywi-
Scie nalezy przyjgc, ze nie bedzie rozwijat sie liniowo a sko-
kowo, natomiast na tym etapie mozna powiedzie¢, ze ocze-
kiwania sg wysoko postawione. My$le, Ze jest to ta zmiana
technologiczna, ktéra moze wykreowa¢ nowych lideréw, a
zmieni¢ potozenie innych firm, ktére dzisiaj mozna uznac
za kluczowe. Ogdlnie rzecz ujmujac, bardziej myslimy, ze
jest to tak wazna zmiana jak pojawienie sie smartfona ver-
sus tradycyjny telefon komérkowy niz tgcznosé bezprzewo
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Piotr Stopinski

Dyrektor Zespotu Zarza-
dzania Akcjami Rynkow
Zagranicznych, CFA

Piotr Stopinski posiada wie-
loletnie  doswiadczenie w
Srodowisku finansow mie-
dzynarodowych. Przez 10
lat pracowat w obszarze
zarzgdzania aktywami w
Szwajcarskiej firmie Pictet
Asset Management. Specja-
lizuje sie w akcjach globalnych z naciskiem na fundamentalne,
niebenchmarkowe oraz tematyczne podejscie do inwestowania.
Od listopada 2018 r. zwigzany byt z IPOPEMA TFI, gdzie zajmo-

wat stanowisko zarzadzajgcego portfelem akcji globalnych.
Z Pekao TFI zwigzany od marca 2019 r.

Posiada tytuty CFA oraz Financial Risk Manager, a takze certyfi-
kat IMC (Investment Management Certificate). Asolwent Universi-
ty of Warwick w Wielkiej Brytanii (licencjat na kierunku Internatio-
nal Business).

Byt uczestnikiem warsztatéw Investment Management Workshop
na Harvard Business School w czerwcu 2018 roku. Biegle wiada
czterema jezykami.

dowa kontra telegraf. Z perspektywy gietdy naturalnie
oczekiwalibysmy w pewnym momencie wejscia kolej-
nych firm na parkiet. W tym roku mozliwe jest IPO zna-
nej w Swiecie technologii firmy ARM, ktéra dysponuje
nowg architekturg projektowania uktadéw scalonych, a
ktéra moze by¢ wykorzystywana do tworzenia najnowo-
czesniejszych procesorow.

LK: - Tematy technologiczne to jeden z obszarow
inwestycyjnych zarzadzanego przez Ciebie fundu-
szu Pekao MEGATRENDY. Nazwa funduszu jedno-
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jednoznacznie sugeruje, ze inwestuje w wybrane te-
maty biznesowe - trendy, ktére ksztattujg swiatowy
biznes...

PS: - Tak, w funduszu inwestujemy w akcje spotek z naj-
szybciej rozwijajgcych sie trendéw Swiatowej gospodarki.
W tytutowe globalne megatrendy. W tym wypadku opiera-
my sie na wyrazistych trendach  spoteczno-
ekonomicznych. Czyli takich, ktére ksztattujg sie od dtuz-
szego czasu - tj. kilkku dekad. | takich, ktérych prognozy
wzrostu sSwiadczg o dalszym potencjalne wzrostu w dtu-
gim terminie - tj. dtuzej niz dekade - ponad globalne przy-
rosty PKB. O ile w tej strategii rzadko kiedy inwestor
otrzyma sowitg dywidende, o tyle formg nagrody moze
by¢ dynamiczny wzrost zyskow. Stad punktem wyjscio-
wym tej strategii jest osiggniecie odpowiedniej dojrzatosci
firmy. Tak by byla dochodowa, aby méwi¢ o stabilnosci
osigganych przyrostéw zysku. | poniekgd o powigkszaniu
swojego udziatu w rynku rowniez dzieki stabilnosci finan-

sowe;.

LK: - Powiedzmy zatem, jakie to megatrendy...

PS: - W Pekao TFI przyjeliSmy, ze najciekawiej prezentu-
je sie pie¢ takich megatrendéw: cyfrowe spoteczenstwo,
robotyzacja zycia, zielona przestrzenh, awiacja i infrastruk-
tura.

LK: - ,,Cyfrowe spoteczenstwo” to cos, czym faktycz-
nie zyjemy z dnia na dzien coraz bardziej...

PS: —To przenikanie technologii do naszego codziennego
zycia, smartfony, przesyt bezprzewodowy danych, coraz
wieksza liczba aplikacji oraz oprogramowania. Stowem —
wszystko, co prowadzi do utatwienia komunikowania sie,
wspotdziatania, wspotpracy. ,Przyktadem firm realizujg-
cych ten trend sg np. Adobe, Apple czy spotka gamingo-
wa Take-Two albo Mastercard, ktére wykazaliSmy w na-
szym regularnym raporcie za | kwartat 2023 r.

LK: - MéwiliSmy o sztucznej inteligencji. To zapewne
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bliskie drugiemu megatrendowi — robotyzacji zycia...
PS: - Robotyzacje zycia definiujemy jako wykorzystywa-
nie automatyzacji oraz przetwarzanie danych do uspraw-
nienia pracy oraz wykonywanych poszczegoélnych zadan.
Przyktadem takich rozwigzah mogg by¢ procesory uzy-
wane do obliczen w duzych centrach danych. Ale to takze
firmy produkujgce maszyny stuzgce do tworzenia proce-
sorow. Takze firmy dostarczajgce roboty. | faktycznie — w
tym momencie najbardziej perspektywicznym elementem
tego megatrendu jest wiasnie sztuczna inteligencja. Publi-
kujemy regularnie sktady portfeli funduszy, wiec nie jest
tajemnica, ze w pierwszym kwartale 2023 r. mielismy tak-
ze m.in. a akcje Nvidii, ale i inne firmy operujgce w tych
obszarach. Pierwszy kwartat 2023 r. byt czasem spekta-
kularnego rosngcego potencjatu sztucznej inteligencji. To
oczywiscie nie tylko Nvidia, ktéra jest liderem w tworzeniu
najnowoczesniejszych chipéw do skomplikowanych obli-
czen. Inng przyktadowg spétka, ktora korzysta na tym
trendzie jest ASML, holenderski producent maszyn do
tworzenia najbardziej skomplikowanych chipéw, bez kto-
rych postep mocy obliczeniowych w dzisiejszym swiecie
bytby niemozliwy. Akcje tej spotki rowniez byly wykazane
w naszym raporcie skladu portfela za pierwszy kwartat
2023r.

LK: - Ale — na szczescie - nie samg sztuczng inteligen-
cja biznes zyje. Niezmiennie nie tylko modnym, ale i
faktycznie niezbednym dla $wiata megatrendem jest
rozwoj technologii ekologicznych...

PS: - Tak. Na potrzeby inwestycyjne zdefiniowalismy ten
trend jako ,zielong przestrzen”. To megatrend wspierajgcy
czyste srodowisko poprzez energie odnawialng po gospo-
darke obiegu zamknietego. W tym megatrendzie dziatajg
takie spodtki jak np. SolarEdge, Trane Technologies czy
Pentair. Zostaty one pokazane w naszym raporcie sktadu
portfela za | kwartat 2023 r.
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tK: - Mozna zazartowaé, bo fundusz Pekao MEGA-
TRENDY to nie tylko tematy przyziemne. Interesuje
Was bowiem takze - i to niemal dostownie - niebo...
PS: - Faktycznie — interesuje nas megatrend, ktory okresli-
tem mianem ,awiacji’. W terminologii anglojezycznej to
tematy z obszaru ,space”. Interesuje nas w tym obszarze
rozwdj mobilnosci oraz technologii wybiegajgcych poza
terytorium Ziemi. Przykladem mogg by¢ firmy dostarczaja-
ce technologie dla lotnictwa, systemy komunikacji sateli-
tarnej oraz podzespoty do statkéw kosmicznych. W rapor-
cie sktadu portfela za | kwartat 2023 r. takg firmg byta np.
Heico.

LK: - A, wracajgc na ziemie, obszarem inwestycyjnym
dla funduszu jest takze infrastruktura...

PS: - Infrastruktura, przez co rozumiemy w funduszu ulep-
szenie i rozwdj istniejgcej sieci budynkéw i rozwigzan inzy-
nierii stuzgcy do prowadzenia oraz wdrazania wczesniej
omawianych megatrendéw. Czyli rozbudowa sieci telein-
formatycznej, budowanie nowych serwerowni danych na
wynajem, rozbudowa sieci wodnej, rozwdj portéw lotni-
czych. Te dziatania realizujg takie spotki jak np: Equinix,
ktéra, zgodnie z naszym raportem, byta w portfelu w |
kwartale 2023 r.

LK: - Mamy wigc juz zdefiniowanych pie¢ obszaréw —
megatrendéw. Jak wybieracie spétki do portfela ?

PS: - - To fundusz zarzgdzany aktywnie, bez wyznaczone-
go benchmarku czyli nie poréwnujemy sie z zadnym kon-
kretnym portfelem czy indeksem. Starannie wybieramy ok.
30-50 spotek. To liderzy lub czotowe firmy z megatrendow
- a tym samym z branz, ktére uwazamy za przysztoscio-
we. Takie, ktére decydujg o zmianach w $wiatowej gospo-
darce. Liczymy na to, ze — w dtugim terminie - kursy akgcji
tych spétek bedg rosty szybciej niz szersze indeksy akgc;ji
globalnych. Patrzymy zaréwno na to, jak dana firma wpi-
suje sie w odpowiednie megatrendy, ale tez czy mozna
zakwalifikowaé jg jako firme jakosciowg, ktora wyréznia
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sie parametrami biznesu na tle szerokiego rynku.

LK: - A kiedy sprzedajecie akcje ? Czy macie jakies
zatozone warunki realizacji zysku na danej spotce ? |
co jesli spotka nie spetnia oczekiwan ?

PS: - Stosujemy bardzo uporzgdkowane podejscie do
sprzedazy akcji, do wychodzenia z pozycji. Te reguty na-
szej ,sell discipline” zaktadaja, iz wycofujemy sie ze spo-
tek, ktére np. odchodzg od zatozonej strategii rozwoju fir-
my lub majg problemy z realizacjg zatozonej strategii
wzrostu. Sprzedajemy takze akcje takich firm, ktére - w
wyniku transformacji przez fuzje i przejecia - zmieniajg
strukture lub biznes firmy. Nie akceptujemy takze np. licz-
nych i stabo uzasadnianych rotacji w zarzgdach firm. Ana-
lizujemy, czy wycena spotki nie jest zbyt wysoka wobec
swojego sektora, w kontekscie oczekiwanego tempa wzro-
stu. Bardzo uwaznie analizujemy i reagujemy na zmiany
regulacyjne, ktére wptywajg na tempo i perspektywy roz-
woju danego sektora gospodarki. Reagujemy réwniez na
pogorszenie sie wynikow finansowych, ktére rzutujg na
sJjakosciowe” postrzeganie firmy przez nas jako dtugoter-
minowych inwestorow.

LK: - Kogo moze zainteresowa¢ ten fundusz ? Z jakim
ryzykiem nalezy sie¢ liczy¢ ?

PS: - Pekao Megatrendy to propozycja dla oséb akceptu-
jacych wysokie ryzyko inwestycyjne. To jest fundusz ak-
cyjny, ktérego konstrukcja ma odda¢ nowoczesny sposob
patrzenia na globalny rynek akcji. To inwestycja na przy-
najmniej pie¢ lat. Trzeba liczy¢ sie ze zmiennoscig wycen i
wynikéw. W roku 2020 fundusz zarobit 14,2%, w roku
2021 zyskat 21,8% a w dramatycznym — nie tylko dla ryn-
kéw - roku 2022 stracit 22,7%. Od poczatku roku 2023 do
26 maja jego wynik to 22,7%. Od pierwszej wyceny 4
czerwca 2019 r. do 26 maja 2023 r. jednostka uczestnic-
twa funduszu zyskata 41,5%.
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LK: - Piotrze, bardzo dziekuje za rozmowe. Panstwu na-
tomiast przypominamy, ze inwestowanie wigze sie z
ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszu Pekao Mega-
trendy to ryzyka: rynku akcji, walutowe, dzwigni finan-
sowej, pltynnosci i operacyjne. Opis wszystkich ryzyk
subfunduszu znajduje sie w prospekcie informacyjnym
oraz Dokumencie zawierajacym kluczowe informacije.
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Zdroworozsadkowe, racjonalne zasady inwestowania
powinny by¢ stosowane przez kazdego z inwestoréow.
To, JAK inwestujemy jest réownie wazne, jak to W CO
inwestujemy. Nie ma uniwersalnych recept na portfel
dobry dla kazdego — dla kazdego z inwestoréw portfel
musi by¢ dopasowany do indywidualnych mozliwosci,
potrzeb i uzalezniony od tolerancji ryzyka.

Nota prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywow, w ktére inwestuje fundusz/
subfundusz, gdyz te sg wlasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu przepiséw usta-
wy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji
dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumen-
tami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan in-
westycyjnych, o ktéorych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25
kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organi-
zacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy.
Materiatu nie nalezy traktowa¢ jako informacji rekomendujgcej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwesty-
cyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16
kwietnia 2014 roku w sprawie naduzyé¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrédta informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc
z najwyzszg starannoscig, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujgce i w
petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Je$li nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw rynkowych, po-
chodzg z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte sg hipertacza do serwiséw internetowych nie bedgcych wtasno$cig
Pekao TFIl S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialno$ci za zawarto$¢ oraz dostepnosc tych serwiséw internetowych.
Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wytgcznie opinie ich autora. Powielanie, publikowanie bgadz
rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposdb catosci lub czesci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uza-
lezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych i
optat za zarzadzanie, ktére obnizajg wartos¢ inwestycji, kategorii jednostek uczestnictwa oraz mogacych ulec zmianie obo-
wigzkow podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci podatku od dochodéw kapitatowych. Wysoko$¢ i
zasady ustalania i pobierania wskazanych opfat zawiera prospekt informacyjny. Wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej jest
uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji wptat
zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych
w przyszitosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wy-
niku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos¢ mozliwosci osiggniecia zysku, ale row-
niez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogg by¢ je-
dyng podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialnos¢ za decyzje podjete wytgcznie na podstawie ni-
niejszego materiatu ponoszg jego odbiorcy. Jest to materiat reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy
zapoznac sie z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajagcym szczegoétowy opis czynnikéw ryzy-
ka zwigzanego z inwestowaniem i zwiezly opis praw uczestnikéw, a takze Dokumentem zawierajgcym kluczowe infor-
macje oraz — w przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego - Informacja dla klienta alternatyw-
nego funduszu inwestycyjnego, ktére, wraz z tabelami optat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy,
dostepne sg w jez. polskim u podmiotéw prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Petna lista funduszy/
subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFlI S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest na
www.pekaotfi.pl. Informacje na temat potgczen, przeksztatceh oraz zmian nazw funduszy i subfunduszy znajdujg sie na
www.pekaotfi.pl.
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Nota prawna

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Megatrendy, Pekao Spokojna Inwestycja,
Pekao Obligacji Samorzgdowych, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu USD,
Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Surowcéw i Energii, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Dolarowych
Plus, Pekao PPK 2020, Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pe-
kao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 zarzadzane sg aktywnie niebenchmarkowo.
Fundusz Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2,
Pekao Obligacji Plus, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy, Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zréwnowazony, Pekao Dyna-
micznych Spétek, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Dtuzny
Aktywny, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chihskiego, Pekao Ekolo-
giczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao
Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii
Globalnej — dynamiczny, Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akgc;ji
Europejskich, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Akcji Dywidendowych sa zarzadzane aktywnie benchmarkowo, mo-
ga znacznie odchylaé sie od benchmarku. Benchmark - wskaznik stuzacy do oceny efektywnosci inwestyc;ji.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy mogg by¢ lokowane w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowa-
ne przez dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo
cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub mie-
dzynarodowg instytucje finansowg, ktérej czionkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie UE w na-
stepujgcych proporcjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus
do 100%, Pekao Stabilnego Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwesto-
wania) do 85%, Pekao Zréwnowazony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji
Samorzadowych do 100%, Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ inwestowane do 100% w papiery wartosciowe
emitowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE,
jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezacego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodows in-
stytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz funduszu Pekao Obliga-
cji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do 100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywdw w pa-
piery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujacych podmiotéw: Skarb Panstwa
RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
nalezacego do UE.

Ze wzgledu na skiad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finansowych
o charakterze udzialowym) Pekao Kompas, Pekao Akcji Dywidendowych, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna
Selekcja, Pekao Dynamicznych Spoétek, Pekao Zréwnowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej —
dynamiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao
Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao
Akcji Europejskich, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao
PPK 2060, Pekao PPK 2065 oraz Pekao Ekologiczny wartosé netto ich aktywéw moze charakteryzowa¢ sie duza
zmiennoscia.
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Nota prawna

Znaczna czesé aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci aktywow)
moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. jednostki
uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.

Znaczna czes$¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcéw i Energii moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujg-
cych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwierciedlajg in-
deksy gietdowe, w zwigzku z powyzszym wartos¢ netto jego aktywdw moze charakteryzowaé sie duzg zmiennoscia.
Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao
Akcji Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pekao
Obligacji Strategicznych, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Strategii Globalnej —
konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Dochodu i Wzrostu
Rynku Chinskiego, Pekao Dochodu USD, Pekao Akcji Dywidendowych, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spotek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych, Pekao Akcji Rynkéw
Dalekiego Wschodu, Pekao Dtuzny Aktywny moze by¢ inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery wartoscio-
we lub instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa insty-
tucji wspdlnego inwestowania majgcych siedzibe za granica.

Znaczna cze$é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spé-
tek Rynkoéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao
Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao
Akcji Amerykanskich, Pekao Akcji Dywidendowych, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Euro-
pejskich, Pekao Kompas, Pekao Ekologiczny moze byé lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i
instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych gtéwnie w instrumenty
finansowe o charakterze udzialowym.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 02-674 Warszawa, ul. Marynar-
ska 15, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w
Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956, postugujgca sie
numerem NIP 521 11 82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, tgczna kwota uiszczonych wktadoéw réwna kapita-
towi zaktadowemu. Pekao TFI S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.
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