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Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)

Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w petnych latach kalendarzowych pre-
zentowane s3g na koncu tego materiatu.

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotéw. Zaden fundusz
nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena
na 2023-08-18 1 120 m-cy

tydzien

Pekao Konserwatywny 0,08% 0,98% 1,24% 6,69% 10,94% 14,14% 17,38% 28,34%
Pekao Konserwatywny Plus 0,08% 1,29% 1,60% 7,84% 11,82% 16,91% 19,43%
Pekao Spokojna Inwestycja 0,14% 0,84% 0,98% 5,87% 9,56% 12,20% 15,52% 26,44%
Pekao Obligaciji Plus -0,55% -0,56% 1,31% 7,49% 9,56% 0,02% 7,80% 20,90%
Pekao Obligacji - Dynamiczna -0,56% -0,51% 1,50% 8,19% 10,29% 2,96% 11,21% 28,62%
Alokacja FIO
Pekao Obligacji - Dynamiczna -0,59% -0,80% 1,34% 8,55% 10,22% 1,57% 10,40% 30,42%
Alokacja 2
Pekao Dtuzny Aktywny** -0,88% -1,31% 1,17% 11,24% 11,46% 9,41% 12,57%
Pekao Obligacji Strategicznych -0,76% -1,57% -0,76% 1,84% 0,33% -4,36% 2,07% 13,31%
Pekao Kompas* -0,20% 0,00% 0,69% 5,48% 8,44% 13,31% 22,20% 32,73%
Pekao Akcji Dywidendowych** | -1,89% -2,31% -2,06% 5,26% 1,88% 7,75% 8,99%
Pekao Akcji - Aktywna Selekcja | -2,27% -3,16% 2,70% 21,00% 25,87% 40,37% 60,08% 50,71%
Pekao Megatrendy -1,81% -6,37% -4,34% 22,46% 8,78% 28,95%
Pekao Ekologiczny -3,01% -8,25% -6,83% 6,61% -3,20%

Zrodfo danych: obliczenia wtasne Pekao TFI S.A.

* Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od
29.01.2019.

**W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za 36 i 60
miesiecy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania

***W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki za YTD, 12,
36 i 60 miesigcy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaty przygotowane na podstawie danych, ktére nie byty poddane badaniu ustawowemu
przez biegtego rewidenta. Wyniki funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg opfaty manipulacyjnej ani
podatkow obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg za$ pobrane optaty za zarzgdzanie


http://www.pekaotfi.pl/
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Komentarz:
Trzy tygodnie sierpnia 2023 zdominowata korekta — zaréwno na rynkach akgji, jak i na obligacjach. W zdy-
wersyfikowanych portfelach funduszy jako amortyzatory sprawdzity sie fundusze krétkoterminowe. Dlatego
tez my znowu przypominamy o potrzebie dywersyfikacji portfeli. A rynki juz czekajg na ewentualny festiwal
wypowiedzi bankieréw centralnych — tym razem z amerykanskiego Jackson Hole. O tych sprawach —w tym

wydaniu Tygodnika.

e Mimo efektownego spadku inflacji w USA, decydenci z Fed wcale nie sg przekonani, czy nie trzeba bedzie
jeszcze przykreci¢ kredytowej sruby — wynikato z opublikowanego w srode 16 sierpnia protokotu (,,minutes”)
z lipcowego posiedzenia. Rentownosci obligacji amerykanskich, juz wcze$niej podwyzszone, poszty jeszcze
wyzej. Utrzymanie wystarczajgco restrykcyjnej polityki pienieznej Fed jest kluczowe dla sprowadzenia inflac;ji
w USA do celu 2% (rocznie). Jednoczesnie przyszte decyzje FOMC bedg zalezaly od naptywajgcych nowych
informacji i danych. One zdecydujg o tym, jakie dodatkowe zaostrzenie polityki moze by¢ konieczne do spro-
wadzenia inflacji do celu — to wynika ze wspomnianych ,minutes” po lipcowym posiedzeniu FOMC (Federal
Open Market Committee); zrodfo: Federal Reserve, petny komunikat: https://www.federalreserve.gov/new-
sevents/pressreleases/monetary20230816a.htm

¢ Nieco jastrzebi wydzwiek tych notatek pogtebit depresje optymistow wierzgcych, ze teraz to juz tylko z gorki”.
A poniewaz rynki akcji ,jechaty” na gotebiej narracji od diuzszego czasu, to pogtebito nerwowosé¢. Ceny obli-
gacji amerykanskich znowu spadty, a rentownosci Treasuries wskoczyty na nowe poziomy — i tak np. we
wtorek 22 sierpnia obligacje 10-letnie oferowaty rentownos¢ juz ponad 4,35%, a 2-letnie — juz nieco ponad 5%...
Lament podniost sie oczywiscie spory, bo - zwtaszcza w przypadku obligacji dlugoterminowych USA - to po-
ziomy najwyzsze od wielu lat. Na naszych 10 latach tez do gory, ale oczywiscie u nas sytuacja jest zupetnie
inna — np. poziom z popotudnia we wtorek 22 sierpnia - 5,75% - to na razie byt poziom najwyzszy od pierwszej
potowy lipca, a do poziomdw np. z jesieni ub.r. jestedmy ho, ho daleeeko... Dla przypomnienia — wtedy mieliSmy
chwilowo nawet ponad 9%...

e -, Trzeba i warto dbac o to, by nie stawia¢ wszystkiego na jedng karte — {j. na jakis jeden wybrany fundusz,
ale starac¢ sie budowaé swdj portfel funduszy. Tak by zapewni¢ dywersyfikacje (zréznicowanie) swoich
inwestycji i ograniczy¢ ryzyko. Tak wiec np. w przypadku funduszy dtuznych — warto rozwazyc¢ lokowanie
zaréwno w fundusz krétkoterminowy, jak i w diugoterminowy, ktére w rézny sposob mogg reagowac na
nagfe wydarzenia czy niespodziewane zmiany stop procentowych” — pisalismy w TYGODNIKu 1 sierpnia br.
Takie zdroworozsgdkowe podejscie sprawdzito sie wiasnie w sierpniu, gdy do gory wyskoczyty rentownosci
obligacji amerykanskich, czego echem byta takze zwyzka rentownosci obligacji na wielu innych rynkach —w tym
na rynku polskim. Oczywiscie, tu nalezy od razu zastrzec, ze owa zmiana rentownosci byta nieporownywalna —
w USA zwyZzki oznaczaty osiggniecie putapow najwyzszych od wielu lat, a u nas — raptem powrét do poziomu...
sprzed miesigca. To efekt roznej historii Sciezek stdép procentowych takze w poprzednich latach.

e Tak czy siak - wartosci jednostek funduszy inwestujgcych w polskie obligacje dtugoterminowe, wraz z umiar-
kowanym spadkiem cen tych papieréw, nieco znizkowaty. Po, per saldo, swietnych siedmiu miesigcach, pierw-
sze tygodnie sierpnia przyniosty lekkg korekte funduszy dtuznych dtugoterminowych. | tak np. nasz najbardziej
agresywny w tej grupie, subfundusz Pekao Dtuzny Aktywny, w ciggu miesigca - od 18 lipca do 18 sierpnia -
znizkowat o ok. 1,3%, utrzymujac jednak znakomity wynik blisko 11,5% zysku w ciggu ostatnich 12 miesiecy
(od 18 sierpnia 2022 do 18 sierpnia 2023). Subfundusze dziatajgce z mniejszg ekspozycjg na ryzyko stopy
procentowej — jak np. Pekao Obligacji Plus czy Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO (PODA) i
Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 (PODAZ2) znizkowaty w liczonym narastajgco miesigcu (od 18 lipca
do 18 sierpnia) od 0,5% do 0,8%, takze utrzymujgc swoje 12-miesieczne zyski w granicach 9,5%-10,3%. Ale
jednoczesnie, w tym samym czasie, w gore poszty wyceny funduszy dtuznych krétkoterminowych. | tak np.
Pekao Konserwatywny Plus w miesigc od 18 lipca do 18 sierpnia zyskat az blisko 1,3%, Pekao Konserwa-
tywny — blisko 1 procent, a fundusz Pekao Spokojna Inwestycja zwyzkowat o ponad 0,8%. W zdywersyfiko-
wanym portfelu funduszy mogty zadziata¢ wiec jako amortyzator zawirowan na rynkach obligacji dtugoter-
minowych.



https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/monetary20230816a.htm
https://www.federalreserve.gov/newsevents/pressreleases/monetary20230816a.htm
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o Wykresy rentownosci obligacji amerykanskich musialy przestraszy¢ nawet zajadtych ,bykéw” z rynku akcji...
Od poczatku sierpnia indeksy gtéwnych rynkéw akcji — byty zresztg w spadkowym korytarzyku. Pewne odrea-
gowanie wzrostowe obserwowalismy dopiero w ostatnich dniach. Korekta na rynkach akcji odbita sie na wyce-
nach funduszy akcyjnych i inwestujgcych w akcje.

e Nadal podtrzymujemy nasze opinie przedstawione w ,Perspektywach rynkowych Pekao TFI”. Utrzymujgca
sie staba koniunktura w polskiej gospodarce, co potwierdza kolejny kwartat spadku rocznego PKB oraz moc-
niejszy od oczekiwan spadek produkcji przemystowej w lipcu, to zta informacja dla rynkéw akcji, ale moze
poméc w ttumieniu inflacji. Procesy dezinflacyjne potwierdza takze deflacja roczna na poziomie producenc-
kim, wynikajgca z odczytu GUS po lipcu br. Ostabienie koniunktury i dezinflacja zwiekszajg prawdopodo-
bienstwo rychlych obnizek stop NBP (,rychtych” to jest w najblizszych miesigcach). A jesli rynek przyjatby
taka narracje, to z kolei moze pomoéc rynkowi polskich obligacji skarbowych (wzrost cen, spadek rentow-
nosci) — i tym samym funduszom obligaciji.

e Przed nami — kolejne emocje! Rynki z napieciem czekaja, co ustyszg od bankierow centralnych na organi-
zowanym przez Fed dorocznym spotkaniu w Jackson Hole (24-26 sierpnia). | oczywiscie kluczowe beda opinie
Jerome Powella, szefa Fedu...

Zatem — do nastepnego tygodnia !

Inwestowanie wigze sie z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowej,
rynku akcji, cen instrumentéw kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci,
operacyjne. Dla konkretnych funduszy/subfunduszy moga wystepowaé specyficzne ryzyka wtasciwe tylko dla tych
funduszy/subfunduszy. Opis ryzyk danego funduszu/subfunduszu znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz
Dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje. System zarzgdzania ryzykiem w Pekao TFI na biezgco weryfikuje,
czy ryzyka wystepujgce w zarzadzanych funduszach/subfunduszach odpowiadajg profilowi inwestora.

Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatéw

Komentarze zarzgdzajgcych, nowe Focusy i materiat Rynki

Na naszej stronie internetowej opublikowane zostaly:

e miesieczne komentarze zarzgdzajgcych do funduszy: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-
komentarze-zarzadzajacych

e Focus ,Inflacja — stopy — obligacje — fundusze. Mechanizmy”: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/inflacja-
stopy-obligacje-fundusze-mechanizmy

e Focus ,Przyktadowe fundusze Pekao TFI”: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/przykladowe-subfundu-

sze-pekao-tfi
o Materiat ,Rynki” z wynikami funduszy: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/rynki

Przypominamy rowniez, ze dostepne s3 ,,Perspektywy rynkowe Pekao TFI na Il pétrocze 2023 r.:
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/perspektywy-rynkowe-scenariusze-dla-rynkow-na-drugie-polrocze-2023-r



https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-komentarze-zarzadzajacych
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-komentarze-zarzadzajacych
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/inflacja-stopy-obligacje-fundusze-mechanizmy
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/inflacja-stopy-obligacje-fundusze-mechanizmy
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/przykladowe-subfundusze-pekao-tfi
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/przykladowe-subfundusze-pekao-tfi
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/rynki
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/perspektywy-rynkowe-scenariusze-dla-rynkow-na-drugie-polrocze-2023-r
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Historyczne wyniki nie sa gwarancja osiagniecia podobnych w przysztosci i nie przewiduja przysztych zwrotéw. Zaden
fundusz nie gwarantuje realizacji zatlozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

latach kalendarzowych

Wyniki w petnych 2022 ‘ 2021 ‘ 2020 ‘ 2019 ‘ 2018 2017 2016 2015 2014 2013

Pekao Konserwatywny 6,66% | -1,08% | 1,71% 1,90% 1,86% 2,49% 1,06% 1,09% 2,34% 2,77%
Pekao Konserwatywny Plus | 6,27% | -0,09% | 0,95% 2,49% 2,46% 2,71% 0,94% 1,53% 3,26%

Pekao Spokojna Inwestycja 6,15% | -1,00% | 1,64% 1,59% 1,78% 2,32% 1,09% 1,27% 2,25% 2,85%

Pekao Obligacji Plus -0,92% | -7,20% | 4,80% 2,46% 3,30% 3,86% 0,31% 0,51% 4,70% 0,04%

Pekao Obligacji - Dynamiczna | -0,01% | -6,47% | 4,28% 3,59% 3,67% 3,43% 0,86% 1,03% 6,68% 1,40%
Alokacja FIO

Pekao Obligacji - Dynamiczna | -0,40% | -7,30% | 4,87% 3,27% 3,47% 3,42% 0,78% 1,22% 8,00% 2,12%
Alokacja 2

Pekao Diuzny Aktywny** 2,22% | -6,77% | 2,31% 6,12%

Pekao Obligacji Strategicznych| -9,00% | -0,35% | 3,46% 8,35% -5,27% 3,34% 6,01% -0,47% 3,46% 4,04%

Pekao Kompas* 0,51% | 1,99% | 8,84% 7,33% -4,29% 7,93% 1,36% -2,12% -0,09% 4,04%

Pekao Akcji Dywidendowych**| -6,80% | 5,35% | -0,63% | 11,78% | -6,94% 6,27% 4,26%

Pekao Akcji - Aktywna Selekcja| -18,68% | 27,62% | 19,01% | 11,60% |-16,35% | 20,93% 5,70% -14,27% -5,95% 12,69%

Pekao Megatrendy -22,72% | 21,80% | 14,17%

Pekao Ekologiczny -16,00%

zrédto danych: obliczenia wlasne Pekao TFI S.A.

* Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od
29.01.2019 .

** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za lata: 2020
i wezesniejsze osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

*** W/ zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki za YTD, 12,
36 i 60 miesiecy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgled-
niajg za$ pobrane opfaty za zarzgdzanie.

Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywow, w ktére inwestuje fun-
dusz/subfundusz, gdyz te sg wlasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiatl nie stanowi oferty w rozumieniu
przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzie-
lania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale
nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne
oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowa¢ jako informacji rekomendujacej
lub sugerujacej strategie inwestycyjna i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadze-
nia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W
materiale wykorzystano zrédta informaciji, ktére Pekao TFI S.A. analizujac z najwyzsza starannoscia, uwaza za rzetelne
i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny.
Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw rynkowych, pochodza z serwisu Bloomberg.
Jezeli w materiale zawarte sg hipertgcza do serwiséw internetowych nie bedacych wtasnoscia Pekao TFI S.A, Pekao TFI
S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za zawartos$¢ oraz dostepnos¢ tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny
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zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wylacznie opini¢ ich autora. Powielanie, publikowanie bgdz rozpowszechnia-
nie w jakikolwiek inny sposob catosci lub czesci materialu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uza-
lezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokos$ci pobranych optat manipulacyjnych i
optat za zarzgdzanie, ktére obnizajg wartos¢ inwestyc;ji, kategorii jednostek uczestnictwa oraz mogacych ulec zmianie obowigz-
kéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegolnosci wysokosci podatku od dochodow kapitatowych. Wysokosé i za-
sady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Wysoko$¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uza-
lezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z
prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwarancja osiagniecia podobnych w przysztosci.
Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okre$lonego wyniku inwestycyj-
nego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos¢ mozliwosci osiggniecia zysku, ale réwniez poniesienia
straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogg by¢ jedyng podstawg do
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialno$¢ za decyzje podjete wytgcznie na podstawie niniejszego materiatu po-
noszg jego odbiorcy. Jest to materiat reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznac¢ sie z prospek-
tem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajagcym szczegétowy opis czynnikoéw ryzyka zwigzanego z inwesto-
waniem i zwiezly opis praw uczestnikow, a takze Dokumentem zawierajgcym kluczowe informacje oraz — w przypadku
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego - Informacja dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyj-
nego, ktére, wraz z tabelami optat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sa w jez. polskim u
podmiotow prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Petna lista funduszy/subfunduszy zarzagdzanych przez
Pekao TFI S.A. oraz lista prowadzgacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informacje na temat potgczen,
przeksztatcen oraz zmian nazw funduszy i subfunduszy znajdujg si¢ na www.pekaotfi.pl.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Megatrendy, Pekao Spokojna Inwestycja, Pe-
kao Obligacji Samorzadowych, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu USD, Pekao
Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Surowcoéw i Energii, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Dolarowych Plus,
Pekao PPK 2020, Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK
2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 zarzagdzane sg aktywnie niebenchmarkowo, Fundusz Pekao
Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2, Pekao Obligacji Plus,
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy, Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zré6wnowazony, Pekao Dynamicznych Spoétek, Pe-
kao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Diuzny Aktywny, Pekao Do-
chodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych,
Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Strategii Globalnej — konserwa-
tywny, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao
Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Akcji Dywiden-
dowych sa zarzadzane aktywnie benchmarkowo, moga znacznie odchyla¢ sie od benchmarku. Benchmark - wskaznik
stuzgcy do oceny efektywnosci inwestycji.

Aktywa nastepujacych subfunduszy mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
dowolny z nastepujgcych podmiotow: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE,
jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje
finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie UE w nastepujgcych proporcjach: Pekao
Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabilnego Wzrostu do
85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zréwnowazony do 100%,
Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych do 100%, Pekao Bazowy 15 Obligac;ji
Wysokodochodowych do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ inwestowane do 100% w papiery wartosciowe emito-
wane przez dowolny z nastepujgcych podmiotow: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie UE, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowsg instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Kompas, Pekao Diuzny Aktywny oraz funduszu Pekao Obligacji — Dy-
namiczna Alokacja FIO moga by¢ lokowane do 100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO moga lokowac powyzej 35% wartosci aktywéw w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezacego do
UE.

Ze wzgledu na sklad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finansowych o cha-
rakterze udzialowym) Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicznych Spé-
tek, Pekao Zrownowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Matych i
Srednich Spétek Rynkéw Rozwinigtych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu,
Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji
Dywidendowych, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK
2060, Pekao PPK 2065 oraz Pekao Ekologiczny wartos¢ netto ich aktywéw moze charakteryzowac sie¢ duzg zmiennoscia.
Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci aktywow)
moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. jednostki uczest-
nictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.
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Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcoéw i Energii moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtownie
w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwierciedlajg indeksy giet-
dowe, w zwigzku z powyzszym wartos¢ netto jego aktywéw moze charakteryzowacé sie duza zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao
Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pekao
Obligacji Strategicznych, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Strategii Globalnej
— konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Dochodu USD, Pe-
kao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji
Rynkow Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu, Pekao Dtuzny Aktywny, Pekao Akcji Dywidendowych
moze by¢ inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za
granica.

Znaczna czes$é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek
Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Stra-
tegii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku
Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Dywidendowych moze
by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym.
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