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Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)

Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w petnych latach kalendarzowych pre-
zentowane sg na koncu tego materiatu.

Historyczne wyniki nie sa gwarancja osiagnigcia podobnych w przysztosci i nie przewiduja przysztych zwro-
téw. Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zalozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego

wyniku.
Wycena 1 tydzien 1m-c 12 m-cy 36 m-cy 60 m-cy 120 m-
na 2023-08-04 cy
Pekao Konserwatywny 0,18% 0,80% 0,85% 6,28% 11,15% 13,91% 16,98% 28,00%
Pekao Konserwatywny 0,30% 1,07% 1,14% 7,36% 12,16% 16,80% 18,89%
Plus
Pekao Spokojna Inwesty- 0,14% 0,63% 0,63% 5,50% 9,68% 11,98% 15,12% 26,12%
cja
Pekao Dtuzny Aktywny** 0,00% 1,52% 1,70% 11,83% 11,50% 10,42% 13,06%
Pekao Obligacji Strate- -0,38% 0,33% 0,22% 2,85% 1,32% -3,41% 2,05% 14,21%
gicznych
Pekao Kompas* 0,14% 0,62% 0,76% 5,55% 8,92% 13,39% 21,38% 32,70%
Pekao Akcji Dywidendo- -2,35% -0,17% -0,17% 7,29% 4,87% 10,77% 9,73%
wych***
Pekao Megatrendy -2,61% -1,22% -1,29% 26,37% 13,92% 34,16%
Pekao Ekologiczny -3,62% -2,32% -2,60% 11,45% 3,58%

Zrédto danych: obliczenia wtasne Pekao TFI S.A.

* Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng pro-
wadzi od 29.01.2019 r.

**W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki
za 36 i 60 miesiecy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania

***W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki
za YTD, 12, 36 i 60 miesiecy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaty przygotowane na podstawie danych, ktére nie byty poddane badaniu
ustawowemu przez biegtego rewidenta. Wyniki funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg
optaty manipulacyjnej ani podatkoéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg za$ pobrane optaty za zarzgdzanie
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Komentarz:

W tym roku zadnych wakacji na rynkach nie bedzie — ostrzegali$§my lojalnie w Tygodniku. No i wykrakalismy.
Wydarzen i zwrotéw akcji tyle, ze wystarczyloby na scenariusz serialu sensacyjnego. W srodku lata, agencja
Fitch wstrzasneta rynkami obnizajgc rating ditugoterminowy USA. A my opublikowaliSmy na stronie
www.pekaotfi.pl nasz najnowszy raport ,Perspektywy rynkowe Pekao TFI”. Jego tradycyjna, papierowa

wersja — trafita wtasnie do placéwek Banku Pekao S.A. O tym — w tym wydaniu Tygodnika!

* Agencja Fitch obnizyta rating dlugoterminowy USA z AAA do AA+ z powodu pogarszajgcego sie stanu
finansow i ztych perspektyw na kolejne lata. To wydarzenie zdominowato pierwszy tydzien sierpnia 2023. Cho¢
same przestanki nie szokuja, to termin zaskoczyt. Spadt na rynki jak grom z jasnego nieba i niezle, cho¢ przejsciowo
namieszat (no, z tym jasnym niebem to oczywiScie przesada, bo zagrozen jest bez liku, ale akurat strzat z tego
kierunku byt niczym kubet zimnej wody). Méwiac po ludzku — cho¢ USA zadluzajg sie od wielu lat w coraz bardziej
kosmicznej skali, to sposdb, w jaki to robig faktycznie musi co najmniej zastanawia¢. Przypomnijmy niedawny ze-
nujgcy spektakl z limitem zadtuzenia — ciekawy jako konkurencja dla streamingu seriali, ale kompromitujgcy dla
USA. Nadmierne wydatki budzetowe prowadzg do wzrostu deficytu budzetowego USA. Deficyt ,biezgcy”

(roczny) doktada do dlugu, ale rosng takze koszty jego obstugi (za sprawg wzrostu stop na rynku).

* Wiadze USA byty ewidentnie oburzone decyzjg Fitcha. A rynki — przestraszone. W $rode 2 sierpnia akcje mocno
potaniaty, a indeksy rynkéw w Azji, Europie i USA zaliczyly nawet paroprocentowe spadki w jeden dzien. Spadty
ceny obligaciji, co oznaczato wzrost ich rentownosci. Ale juz w pigtek obligacje odrobity czes¢ strat a rentownosci
poszly w dét. Na razie, cate zamieszanie miato nieporownywalnie mniejszg skale niz pierwsza taka stynna decyzja
— gdy 5 sierpnia 2011 roku agencja S&P obnizyta rating USA, famigc rynkowe ,taboo”. Wtedy doszio do gwattow-
nego przyspieszenia trwajgcych juz wczesniej mocnych spadkéw a rynek akcji w USA potrzebowat pét roku, zeby
odzyskac¢ stracone poziomy (inna rzecz, ze mozna bylo zarobi¢ wchodzgc wtasnie w szczycie paniki).Woéwczas
jednak byt to okres niemal zerowych stép Fedu (ekstremalnych eksperymentéw Fed pod wodzg Bernanke - wycho-
dzenia z krachu roku 2007-2008). No i juz krecit sie kolejny kryzys — zadluzenia najstabszych krajow strefy euro.
Bylo wiec zupetnie inaczej, ale oczywiscie musimy mie¢ swiadomos¢, ze teraz mamy — na swiecie — chyba nawet

jeszcze wiecej, troche innych problemoéw.

* No wtasnie — o problemach, ale i o szansach dla poszczegélnych gtéwnych klas aktywoéw (obligacji, akciji)
— opowiadamy w najnowszym raporcie ,,Perspektywy rynkowe Pekao TFI”. Internetowe wydanie jest juz do-
stepne na naszej stronie internetowej www.pekaotfi.pl. A do placowek Banku Pekao S.A. trafity wiasnie jeszcze

ciepte, pachngce swiezoscig, tradycyjne — papierowe wersje naszej publikacji.

+ - ,Wysokie, a nawet moze jeszcze podwyzszane stopy procentowe. Sygnaty wyraznie stabngcej koniunktury
w przemysSle i ze sporym opdznieniem, ale jednak, stabngcych ustug. W tym wszystkim — dotychczas zaskakujgco
mocny rynek pracy. | oczekiwanie na odfozone w czasie, ale bardzo prawdopodobne, negatywne efekty skumulo-
wanych podwyzek stép z lat 2022 — 2023. Z realnym, cho¢ chwilowo u$pionym, ryzykiem twardego lagdowania go-
spodarek wigcznie. | na tym tle — momentami zadziwiajgcy optymizm czeSci rynkéw akcji w pierwszym potfroczu
2023. To tylko czes$¢ bagazu, z jakim rozpoczelismy drugg potowe roku. Wbrew biezgcym modom, nie zmieniamy
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jednak naszych gtéwnych tez inwestycyjnych. W perspektywie drugiego pétrocza, pozytywnie patrzymy na ob-
ligacje skarbowe, w tym takze polskie. A ewentualng akumulacje akcji starannie wybranych spétek rozwazymy

przy korektach” — piszemy we wspomnianym raporcie.

* Niewatpliwie, rok 2023 jest czasem trudnym dla kierujacych sie zdrowym rozsadkiem inwestoréw — zau-
wazamy w naszej publikacji. Inflacja spadata, ale nadal byta bardzo wysoka. Stopy procentowe kluczowych bankéw
centralnych rosty i — w chwili gdy przygotowywalismy nasze ,Perspektywy” - mogty jeszcze rosngé. Wskazniki ko-
niunktury w przemysle — zwtaszcza w waznej dla nas zachodniej Europie — ostrzegaty, ze jest coraz stabiej. Tym-
czasem akcje, po zimowej ,nerwéwce” i hustawce, wiosng i z poczatkiem lata drozaty, momentami niesione wrecz
zadziwiajgcym optymizmem inwestorow, ktérzy jakby nie chcieli widzie¢ wczesniej wspomnianych zagrozen. Stare
powiedzenie gietdowe by ,nie walczy¢ z Fedem” wystawione zostato na ciezkg prébe. Na probe wystawione zostato
i nasze przekonanie, ze czas tak trudny dla gospodarek nie jest zbyt szczesdliwym momentem na agresywne zwigk-

szanie zaangazowania w akcje.

* Ale pozostaliSmy i pozostajemy przy swoim zdaniu. Nasze gtéwne tezy inwestycyjne z poczatku roku 2023
— pozostajg bez zmian. Wbrew obecnej ,modzie”, nie skreslamy niesympatycznego dla wszystkich nas, ale — na-
szym zdaniem - nadal realnego scenariusza ,hard landingu” — twardego lgdowania. Obawiamy sie, ze gospodarki,
zwlaszcza tak mato elastyczne jako te zachodnioeuropejskie, mogg w pewnym momencie nie wytrzymaé warunkow
narzucanych przez Europejski Bank Centralny. Ten, bowiem, spdzniony w walce z inflacja, i chyba przestraszony

jej uporczywoscig, ewidentnie rzucit sie w poscig za znikajgcym za horyzontem celem inflacyjnym.

* Twarde lgdowanie jest wiec dla nas nie jakim$ wydarzeniem z gatunku science-fiction, ale realnym ryzykiem.
Realnym scenariuszem. Zresztg obawiamy sie, ze bez takiego gospodarczego ,przesilenia”, bez pogorszenia sytu-
acji na rynkach pracy, bardzo trudno bedzie mysle¢ o trwatym sprowadzeniu inflacji do celéw bankéw centralnych.
Bo mocny rynek pracy i presja ptacowa na diuzszg mete utrudnig spadek inflacji. A skoro za realne uznajemy ryzyko
shard landingu” to z wielka ostroznoscig podchodzimy do tych aktywow, ktére do podtrzymania notowan potrze-
bujg przyspieszajgcego wyraznie wzrostu gospodarczego. Czyli do rynku akcji, ktérego niemal euforyczne zacho-
wanie — w naszym odczuciu — cokolwiek ktéci sie zarébwno z sytuacjg biezgca, jak — i co wazniejsze — z mozliwym
scenariuszami rozwoju sytuacji. Jesli uznajemy ryzyko twardego Ilgdowania za realne, to nie moglibysmy ze spokoj-
nym sercem zwieksza¢ zaangazowania w akcje tam, gdzie nie jest to wpisane w filozofie danego funduszu. Oczy-
wiscie, mamy historycznie Swietne fundusze typowo akcyjne, w ktérych DNA byta, jest i bedzie ekspozycja na akcje.
| ktére bardzo dobrze zarabiaty na zwyzkach kurséw i indekséw. Ale i w tych funduszach juz teraz stawiamy na
selekcje, strategie defensywne i dywidendowe. Z jednej strony — obawiamy sie korekt na rynkach akcji, ale
z drugiej — jesli sie wydarza, bedziemy analizowali je pod katem ewentualnego kupowania starannie przebranych
i wybranych tanszych akcji na diugi czas. Nie zamierzamy jednak ,goni¢ rynku” i zwieksza¢ zaangazowania po
takich mocnych wzrostach kurséw. Czekamy spokojnie na korekty i okazje do dtugoterminowych zakupow.

* Naszg podstawowg tezg inwestycyjng pozostaje jednak zamiar wykorzystania okazji, jakg rok 2023 dat inwesto-
rom na rynkach obligacji. Nadal wysokie rentownosci obligacji i realna perspektywa dalszego spadku inflacji w naj-
blizszych kwartatach — to przestanka za tym, by korzysta¢ — péki mozna — z tych rynkowych okolicznosci.
Zwilaszcza, ze nie sg one dane na zawsze! Nasze mocne pozytywne nastawienie na statokuponowe obligacje
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skarbowe bylo i jest zatozeniem taktycznym (na rok, géra — dwa lata). Nadal uwazamy, ze jest to czas na inwesto-
wanie w te papiery, ale mamy swiadomos¢, ze np. za p6t roku to zdecydowane nastawienie moze nie by¢ juz tak
aktualne, bo konczy si¢ najtatwiejsza faza dezinflacji. Inflacja, po spadku do np. 4-5% rocznie moze zakotwiczy¢
tam na dtuzej, waha¢ sie wokot tych poziomoéw lub nawet ponownie zaczaé rosnagé. Takie otoczenie bytoby
juz znacznie trudniejsze dla obligacji statokuponowych. Ale to — na razie — perspektywa wybiegajgca poza horyzont
tej edycji ,Perspektyw” Pekao TFI.

Reasumujac:

* Uwazamy, ze ryzyko twardego Igdowania (ang. ,hard landing”), cho¢ chwilowo ,niemodne”, jest jak najbardziej
realnym scenariuszem i ryzykiem. Mamy wrazenie, ze na rynku nie docenia sie negatywnych dla koniunktury,
odtozonych w czasie, efektéw gwaltownych podwyzek stop procentowych z lat 2022 — 2023. Patrzgc na dru-
gie poétrocze 2023 nadal jesteSmy nastawieni pozytywnie na obligacje skarbowe. Zaréwno tym papierom, jak i fun-
duszom w nie inwestujgcym, wedtug nas, stuzy¢é powinna obecnie utrzymujgca sie perspektywa dalszego spadku

inflacji i zwigzane z nig oczekiwania na obnizki stép procentowych.

* Na globalnym rynku obligacji korporacyjnych, biorgc pod uwage obecne otoczenie makroekonomiczne i relatyw-
nie wiekszg atrakcyjnos¢ wycen obligacji o nizszym ryzyku kredytowym, w drugiej potowie roku preferujemy obli-

gacje investment grade (o ratingu inwestycyjnym) wzgledem high yield.

* Bardzo ostroznie i defensywnie podchodzimy do rynkéw akcji. Widzimy ryzyko korekt czyli — mowiac
wprost - spadkéw kurséw. Korekty takie — ale na wybranych rynkach i w wybranych sektorach - moglibySmy
wykorzysta¢ do selektywnych zakupéw akcji — do akumulacji na dtugi termin. Wyceny na polskim rynku akcji
uwazamy za bardziej korzystne od wycen na zachodnich parkietach. Preferujemy strategie defensywne i dywi-
dendowe. Kluczem bedzie selekcja.

Zapraszamy do lektury petnego wydania ,,Perspektyw rynkowych Pekao TFI” — na www.pekaotfi.pl!

| do nastepnego tygodnia!

¢ Inwestowanie wigze si¢ z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy pro-
centowej, rynku akcji, cen instrumentow kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej,
ptynnosci, operacyjne. Dla konkretnych funduszy/subfunduszy moga wystepowac specyficzne ryzyka wtasciwe
tylko dla tych funduszy/subfunduszy. Opis ryzyk danego funduszu/subfunduszu znajduje sie w prospekcie in-
formacyjnym oraz Dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje. System zarzgdzania ryzykiem w Pekao TFlI
na biezgco weryfikuje, czy ryzyka wystepujace w zarzgdzanych funduszach/subfunduszach odpowiadajg profi-
lowi inwestora.
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Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatéw

Pekao Tygodnik | Pekao TF

.Perspektywy rynkowe Pekao TFI na Il pétrocze 2023 r.”

Na naszej stronie internetowej opublikowane zostaty ,,Perspektywy rynkowe Pekao TFI na Il pétrocze 2023
r.: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/perspektywy-rynkowe-scenariusze-dla-rynkow-na-drugie-polro-
cze-2023-r

Historyczne wyniki nie s gwarancja osiagnigcia podobnych w przysztosci i nie przewiduja przysztych zwro-
tow. Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zalozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego
wyniku.

latach kalendarzowych

Wynikiw pelnych 5055 5021 2020 2019 2018 | 2017 | 2016 2015 2014 2013

Pekao Konserwatywny | 6,66% |-1,08% | 1,71% | 1,90% | 1,86% | 2,49% 1,06% 1,09% | 2,34%

Pekao Konserwatywny | 6,27% |-0,09% | 0,95% | 2,49% | 2,46% | 2,71% 0,94% 1,53% 3,26%
Plus

Pekao Spokojna Inwesty- | 6,15% |-1,00% | 1,64% | 1,59% | 1,78% | 2,32% 1,09% 1,27% 2,25% | 2,85%
cja
Pekao Dtuzny Aktywny** | 2,22% |-6,77% | 2,31% | 6,12%

Pekao Obligacji Strate- |-9,00% |-0,35% | 3,46% | 8,35% |-527% | 3,34% | 6,01% | -0,47% | 3,46% | 4,04%
gicznych

Pekao Kompas* 0,51% | 1,99% | 8,84% | 7,33% |-4,29% | 7,93% 1,36% | -2,12% | -0,09% | 4,04%

Pekao Akcji Dywidendo- | -6,80% | 5,35% |-0,63% | 11,78% |-6,94% | 6,27% | 4,26%
Wych***

Pekao Megatrendy -22,72%|21,80% (14,17%
Pekao Ekologiczny -16,00%

2,77%

Zrédto danych: obliczenia wtasne Pekao TFI S.A.

* Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng
prowadzi od 29.01.2019 r.

** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki
za lata: 2020 i wczesniejsze osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

***W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki
za YTD, 12, 36 i 60 miesiecy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika,
uwzgledniajg za$ pobrane optaty za zarzgdzanie.
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Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywéw, w ktére inwe-
stuje fundusz/subfundusz, gdyz te sg wlasnoscia funduszu/subfunduszu. Niniejszy material nie stanowi
oferty w rozumieniu przepisow ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez ustugi do-
radztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emi-
tentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi
doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyj-
nych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogoéw organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojeé
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowa¢ jako informacji rekomendujacej
lub sugerujacej strategie inwestycyjna i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35)
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie
naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrédta informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujac z najwyzszg
starannoscia, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujace
i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. in-
deksow rynkowych, pochodzg z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte s hipertacza do serwisow
internetowych nie bedacych wiasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za
zawartos¢ oraz dostepnos¢ tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym
materiale, wyrazajg wylgcznie opinie ich autora. Powielanie, publikowanie badz rozpowszechnianie w jaki-
kolwiek inny sposéb catosci lub czesci materialu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu
i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych
optat manipulacyjnych i optat za zarzgdzanie, ktére obnizajg wartos¢ inwestycji, kategorii jednostek uczestnictwa
oraz mogacych ulec zmianie obowigzkow podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegolnosci wysokosci po-
datku od dochoddw kapitatowych. Wysokos¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt
informacyjny. Wysokos¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona od wysokosci dokonywanej wpfaty oraz salda
wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu.
Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie
gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik
funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomosé mozliwosci osiggniecia zysku, ale réwniez poniesienia straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie moga byc¢ jedyng podstawg
do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialno$¢ za decyzje podjete wytgcznie na podstawie niniejszego
materiatu ponoszg jego odbiorcy. Jest to material reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy
zapoznac sie z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajagcym szczegétowy opis czyn-
nikéw ryzyka zwigzanego z inwestowaniem i zwiezly opis praw uczestnikéw, a takze Dokumentem zawiera-
jacym kluczowe informacje oraz — w przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego -
Informacja dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, ktére, wraz z tabelami optat i sprawozda-
niami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sa w jez. polskim u podmiotéow prowadzacych dystry-
bucje oraz na www.pekaotfi.pl. Petlna lista funduszy/subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFI S.A. oraz
lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informacje na temat potaczen, przeksztal-
cen oraz zmian nazw funduszy i subfunduszy znajdujg sie na www.pekaotfi.pl.

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Megatrendy, Pekao Spokojna In-
westycja, Pekao Obligacji Samorzagdowych, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Obligacji i Dochodu, Pe-
kao Dochodu USD, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Surowcéw i Energii, Pekao Kom-
pas, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao PPK 2020, Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao PPK
2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK
2065 zarzgdzane sg aktywnie niebenchmarkowo, Fundusz Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO oraz
subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2, Pekao Obligacji Plus, Pekao Bazowy 15 Dywiden-
dowy, Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zréwnowazony, Pekao Dynamicznych Spoétek, Pekao Akcji — Ak-
tywna Selekcja, Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Dluzny Aktywny, Pekao Dochodu
i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinie-
tych, Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Strategii Glo-
balnej — konserwatywny, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Obliga-
cji Europejskich Plus, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Ak-
cji Amerykanskich, Pekao Akcji Dywidendowych sg zarzadzane aktywnie benchmarkowo, moga znacz-
nie odchylaé sie od benchmarku. Benchmark - wskaznik stuzacy do oceny efektywno$ci inwestycji.
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