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Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)

Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w petnych latach kalendarzowych pre-
zentowane s3g na koncu tego materiatu.

Historyczne wyniki nie sa gwarancja osiagnigcia podobnych w przysztosci i nie przewiduja przysztych zwro-
téw. Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zalozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego
wyniku.

Wycena 1
na 2023-08-25

tydzien

Pekao Konserwatywny 0,01% 0,76% 1,24% 6,70% 10,52% 13,87% 17,45% 28,29%
Pekao Konserwatywny Plus -0,07% 0,91% 1,52% 7,76% 11,27% 16,32% 19,44%
Pekao Spokojna Inwestycja 0,00% 0,70% 0,98% 5,87% 9,31% 12,02% 15,52% 26,33%
Pekao Obligacji Plus 0,30% 0,06% 1,61% 7,82% 11,00% 0,30% 8,15% 21,82%
Pekao Obligacji - Dyna- 0,32% 0,12% 1,82% 8,53% 11,78% 3,24% 11,57% 29,55%
miczna Alokacja FIO
Pekao Obligacji - Dyna- 0,37% -0,07% 1,72% 8,95% 12,08% 1,94% 10,80% 31,41%
miczna Alokacja 2
Pekao Dtuzny Aktywny** 0,44% -0,35% 1,61% 11,74% 13,98% 9,57% 12,85%
Pekao Obligacji Strategicz- 0,27% -0,98% -0,49% 2,12% 1,33% -4,25% 2,12% 14,04%
nych
Pekao Kompas* 0,00% 0,07% 0,69% 5,48% 8,52% 13,23% 21,80% 33,33%
Pekao Akcji Dywidendo- 0,00% -4,12% -2,06% 5,26% 3,45% 7,55% 8,57%
Wych***
Pekao Akcji - Aktywna Se- -0,38% -4,04% 2,32% 20,55% 29,80% 41,59% 55,43% 51,14%
lekcja
Pekao Megatrendy 1,06% -4,55% -3,32% 23,76% 14,07% 28,56%
Pekao Ekologiczny 0,52% -1,77% -6,35% 7,16% -0,41%

Zrédto danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.

* Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng pro-
wadzi od 29.01.2019 r.

**W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki
za 36 i 60 miesiecy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

***W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki
za YTD, 12, 36 i 60 miesiecy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.
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Zaprezentowane w materiale wyniki zostaty przygotowane na podstawie danych, ktore nie byty poddane badaniu
ustawowemu przez biegtego rewidenta. Wyniki funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg
optaty manipulacyjnej ani podatkow obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg zas pobrane opfaty za zarzgdzanie.

Komentarz:

Glosna konferencja bankieréw centralnych w amerykanskim Jackson Hole nie przyniosta przewrotu koper-
nikanskiego. Juz teraz mozna powiedzie¢, ze sierpien byt burzliwy na rynkach — tak akcji, jak i obligacji. Jak

radzg sobie fundusze? O tych sprawach —w tym wydaniu Tygodnika.

e Ostatni petny tydzien sierpnia byt zdominowany bolesnym dla rynkéw wyczekiwaniem na wypowiedzi z dorocz-
nej konferencji bankieréw centralnych w Jackson Hole. Mozna zazartowac, ze rynek gubit sie w domystach,
co tez powie Jerome Powell, szef Fedu. W efekcie emociji byto naprawde duzo, bo — jak na zto$¢ — Powell
przemowit dopiero w pigtek pod koniec biznesowego dnia naszego czasu. Zmienne domysty sprawity, ze —
w oczekiwaniu na to ,kazanie” - rentownos$ci obligacji rosty, ale i momentami spadaty. Akcje najpierw drozaty,
potem taniaty by droze¢ juz po owym przemowieniu... Wraz z tym falowaty wyceny funduszy.

e Tymczasem sama mowa Powella trzesienia ziemi nie wywotata. Zadaniem Fed jest sprowadzenie inflacji do
celu 2 procent i to uczynimy. ZaciesniliSmy polityke pieniezng w znaczgcy sposéb w ciggu ostatniego roku.

Inflacja spadta ze szczytow, ale nadal jest za wysoka. JesteSmy gotowi podwyzszac stopy, jesli bedzie to ko-

nieczne. Utrzymamy naszg restrykcyjng polityke tak dtugo, az bedziemy pewni, ze inflacia zmierza w dét w kie-

runku celu w trwaty sposéb. Nawigujemy z gwiazd pod pochmurnym niebem. W takich okolicznosciach, szcze-

golnie wazne jest zwracanie uwagi na zarzadzanie ryzykiem. Na najblizszych posiedzeniach bedziemy oceniali

nasze postepy biorgc pod uwage nowe dane oraz zmieniajgce sie prognozy i ryzyka. Bedziemy dziatali ostroz-

nie decydujgc o tym, czy nadal podwyzszaé czy utrzymacé stopy i czekac na kolejne dane. Przywrdcenie stabil-

nosci cen jest niezbedne by osiggng¢ trwale mocny rynek pracy — to wybrane tezy z przemoéwienia Jerome

Powella w Jackson Hole (Zrédfo: https://www.federalreserve.gov/newsevents/speech/powell20230825a.htm).

e Glosna konferencja bankierow centralnych w amerykanskim Jackson Hole nie przyniosta wiec przewrotu ko-

pernikanskiego. Jastrzebi wydzwiek przeméwienia Powella ostabity natomiast gorsze od oczekiwah dane

z amerykanskiego rynku pracy opublikowane we wtorek 29 sierpnia. Efektem byt mocny spadek rentownosci

amerykanskich obligacji. Ale, ze juz wczesniej, w tygodniu 18 — 25 sierpnia mieliSmy ,korekte korekty” na ryn-

kach obligacji. Rentownosci papierow diugoterminowych, mimo znacznych wspomnianych wahan, poszty per
saldo w doét, na czym zarabiaty fundusze w nie inwestujgce. W tym okresie wzrosty wyceny jednostek takich
subfunduszy jak np. Pekao Obligacji Plus, Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO i Pekao Obligacji
— Dynamiczna Alokacja 2 (PODA 2) oraz Pekao Dtuzny Aktywny. Wycena jednostki uczestnictwa tego ostat-
niego w tym krotkim okresie wzrosta o 0,44%, rekompensujgc znaczng czesé spadku z wczeéniejszych paru
tygodni. Warto tu zauwazy¢, ze w rok od 25 sierpnia 2022 do 25 sierpnia 2023 wartos¢ jednostki uczestnictwa
subfunduszu Pekao Dtuzny Aktywny wzrosta o niemal 14%.

e Juz teraz mozna powiedzie¢, ze praktycznie caty sierpief byt burzliwy i momentami do$¢ bolesny na rynkach,

a doswiadczyli tego chyba najbardziej inwestujacy w akcje. To ograniczyto nieco zyski z poprzednich swietnych
miesiecy. W miesigc od 25 lipca do 25 sierpnia wyceny jednostek uczestnictwa takich subfunduszy jak Pekao
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Megatrendy czy Pekao Akcji - Aktywna Selekcja znizkowaty o nieco ponad 4%. A mimo to, patrzac na okres
tego roku kalendarzowego czyli od 30 grudnia 2022 do 25 sierpnia 2023 wartosci ich jednostek uczestnictwa
wzrosty odpowiednio: o ponad 23 % i o ponad 20%.

e Uwage inwestoréw na swiecie przykuwa coraz bardziej sytuacja w Chinach. Z jednej strony widzimy bowiem

prezgce muskuty mocarstwo o coraz wiekszych aspiracjach globalnych. Wida¢ to byto choéby na niedawnym

szczycie rosngcej w site grupy BRICS. Z drugiej strony zas, od dluzszego czasu, obserwujemy serie informac;ji

0 gigantycznych problemach strukturalnych Chin. Wysokie bezrobocie wsréd miodych ludzi, stabsze od potrzeb

tempo rozwoju gospodarczego, monstrualne zadtuzenie firm i samorzadéw lokalnych, zbyt staby popyt na chin-

ski eksport... Ponurym echem na rynkach odbijajg sie problemy zadtuzonych po szyje wielkich firm deweloper-

skich z tamtego rynku. Sytuacje pogarsza agresywna postawa Pekinu — odstraszajgca partneréw biznesowych

i inwestoréow. Fatalnie na chifnskim handlu odbija sie wrogo$¢ w relacjach z USA. W ostatnim czasie Chiny

wykonaty co prawda kilka gestow, ktére moga wesprze¢ gospodarke (symboliczne obnizenie stop, znizka optat

podatkowych za transakcje dla inwestorow zagranicznych), ale to nie zmienia ogromu wyzwan przed tg gospo-
darkg. Pozytywna reakcja indekséw chinskich rynkéw akcji na redukcije optat dla inwestoréw nie zmienita fatal-
nych wynikéw tych indeksow. Natozenie katastrofy covidowej, narastajgcych probleméw strukturalnych i fatal-
nych rzgdéw sprawito, ze np. znany indeks Hang Seng w pie¢ ostatnich lat stracit okoto jedng trzecig swej

wartosci. Rozczarowanie stabngcym ozywieniem po otwarciu gospodarki sprawito, ze indeks ten, przy mocno

rosngcych gietdach na Swiecie i przy rekordowych zwyzkach kurséw akcji w sgsiedniej Japonii w pierwszych
siedmiu miesigcach roku, w tym samym okresie spadat...

e Pomieszanie problemoéw gospodarczych z toksyczng politykg komplikuje mocno prace zarzadzajgcych fundu-
szami. Inwestowanie na rynku chinskim umozliwiajg nasze subfundusze: Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku
Chinskiego i — czesciowo — Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych. Subfundusze te sg aktywnie zarzgdzanymi
tzw. ,fund of funds” - inwestujg w bardzo starannie wybierane i monitorowane globalne fundusze, lokujgce gtéw-
nie w akcje spotek — wtasnie m.in. z Chin i Hongkongu. Subfundusz Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chin-
skiego tgczy strategie inwestowania w fundusze akcji z inwestowaniem w globalne fundusze dtuzne z rynkéw
wschodzacych. Alokacja, tj. podziat miedzy czescig akcyjng a dtuzna, to decyzja zarzgdzajgcego. Z zatozenia
czes¢ akeyjna to 40-60% portfela funduszu. Taka strategia naszego funduszu pozwolita ograniczy¢ spadki war-
tosci jednostki uczestnictwa w ostatnich 12 miesigcach do kilku procent. Nie mogt jednak unikng¢ znizek wycen
wartosci jednostek uczestnictwa w analizowanych burzliwych tygodniach.

e A dlaczego te Chiny sg takie wazne dla inwestoréw — nawet tych omijajgcych Chiny szerokim tukiem? Oczywi-

scie m.in. z uwagi na skale chinskiej gospodarki, walczacej jeszcze do niedawna o prymat lidera na swiecie

z gospodarkg amerykanska. Od koniunktury w Chinach zalezy w duzej mierze np. popyt na surowce i metale,
jak np. miedz. A to juz ma znaczenie nie tylko dla funduszy surowcowych, ale i tych, ktére lokujg w akcje pro-
ducentéw np. miedzi... Na mozliwo$¢ eksportowania do Chin swoich zaawansowanych maszyn liczg wielkie
koncerny zachodnioeuropejskie. A to z kolei wazne dla akcji spotek z naszego kontynentu. | dla funduszy inwe-
stujgcych w ich akcje. Przyktady mozna mnozyé... Tym samym — tempo wzrostu w Chinach — ma wptyw na
stan portfela takze drobnych inwestoréw funduszowych na catym Swiecie, w tym — w Polsce.

¢ Niezaleznie jak rozwinie sie sytuacja w gospodarkach i na rynkach, my przypominamy niezmiennie o koniecz-

nosci zachowania racjonalizmu i zdrowego rozsgdku w inwestowaniu. Tak wigec inwestujmy zgodnie ze swoim
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faktycznymi mozliwosciami i potrzebami. Szczerze powiedzmy sobie, jakie ryzyko jesteSmy w stanie zaakcep-

towac. Nie stawiajmy wszystkiego na jedng karte — rozkladajmy swoje inwestycie miedzy fundusze, tak by dy-

wersyfikowac ryzyko. Zamiast ,skakaé na gtéwke”, rozktadajmy w czasie wchodzenie na rynek. Pamietajmy, ze

inwestowanie w fundusze to proces dtugoterminowy a horyzont czasowy liczony jest w latach. Inwestycja w fun-

dusze oczywiscie wigze sie z ryzykiem. Fundusz nie moze obiecaé ani zagwarantowa¢ zadnej konkretnej stopy

zwrotu (zysku). Oferta funduszy jest jednak tak szeroka, ze to, ze kazdy moze znalez¢ co najmniej kilka pasu-
jacych do wiasnych preferenciji. | réznig sie wiadnie miedzy innymi podejmowanym ryzykiem. Ankiety i doradcy

pewnie pomogg okresli¢ indywidualny profil inwestora, ale to sam inwestor musi zdecydowaé, w co chce inwe-

stowac przez lata.

Zatem — do nastepnego tygodnia !

Inwestowanie wigze sie z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFIl: stopy procentowej,
rynku akcji, cen instrumentéw kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci,
operacyjne. Dla konkretnych funduszy/subfunduszy mogg wystepowac specyficzne ryzyka wtasciwe tylko dla tych
funduszy/subfunduszy. Opis ryzyk danego funduszu/subfunduszu znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz
Dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje. System zarzgdzania ryzykiem w Pekao TFI na biezgco weryfikuje,
czy ryzyka wystepujgce w zarzadzanych funduszach/subfunduszach odpowiadajg profilowi inwestora.

Ogloszenia produktowe oraz linki do nowych materiatow

Komentarze zarzgdzajgcych, nowe Focusy i materiat Rynki

Na naszej stronie internetowej opublikowane zostaly:

e miesieczne komentarze zarzgdzajgcych do funduszy: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-
komentarze-zarzadzajacych

e Focus ,Inflacja — stopy — obligacje — fundusze. Mechanizmy”: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/inflacja-
stopy-obligacje-fundusze-mechanizmy

e Focus ,Przyktadowe fundusze Pekao TFI”: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/przykladowe-subfundu-

sze-pekao-fi
e Materiat ,Rynki” z wynikami funduszy: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/rynki

Przypominamy réwniez, ze dostepne s3 ,,Perspektywy rynkowe Pekao TFI na Il pétrocze 2023 r.:
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/perspektywy-rynkowe-scenariusze-dla-rynkow-na-drugie-polrocze-2023-r
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Historyczne wyniki nie s gwarancja osiagnigcia podobnych w przysztosci i nie przewiduja przysztych zwro-
téw. Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatlozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego
wyniku.
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Wyniki w petnych
latach kalendarzowych

2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013

Pekao Konserwatywny 6,66% |-1,08% | 1,71% | 1,90% | 1,86% | 2,49% 1,06% 1,09% 2,34% 2,77%
Pekao Konserwatywny Plus| 6,27% | -0,09% | 0,95% | 2,49% | 2,46% | 2,71% 0,94% 1,53% 3,26%
Pekao Spokojna Inwestycja| 6,15% | -1,00% | 1,64% 1,59% 1,78% 2,32% 1,09% 1,27% 2,25% 2,85%

Pekao Obligaciji Plus -0,92% | -7,20% | 4,80% | 2,46% | 3,30% | 3,86% 0,31% 0,51% 4,70% 0,04%

Pekao Obligacji - Dyna- | -0,01% | -6,47% | 4,28% | 3,59% | 3,67% | 3,43% 0,86% 1,03% 6,68% 1,40%
miczna Alokacja FIO

Pekao Obligacji - Dyna- | -0,40% | -7,30% | 4,87% 3,27% 3,47% 3,42% 0,78% 1,22% 8,00% 2,12%
miczna Alokacja 2

Pekao Dtuzny Aktywny** | 2,22% | -6,77% | 2,31% | 6,12%

Pekao Obligacji Strategicz- | -9,00% | -0,35% | 3,46% | 8,35% |-527% | 3,34% 6,01% -0,47% 3,46% 4,04%

nych
Pekao Kompas* 0,51% | 1,99% | 8,84% 7,33% | -4,29% | 7,93% 1,36% -2,12% -0,09% 4,04%
Pekao Akcji Dywidendo- | -6,80% | 5,35% |-0,63% | 11,78% | -6,94% | 6,27% 4,26%
Wych***
PekaoAkcljil;Aktywna Se- |-18,68%| 27,62% | 19,01% | 11,60% |-16,35% | 20,93% 5,70% -14,27% | -5,95% | 12,69%
ekcja

Pekao Megatrendy -22,72%| 21,80% | 14,17%

Pekao Ekologiczny -16,00%

Zrédto danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.

* Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng
prowadzi od 29.01.2019 r.

** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki
za lata: 2020 i wczesniejsze osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

***W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki
za YTD, 12, 36 i 60 miesiecy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkow obcigzajgcych uczestnika,
uwzgledniajg zas pobrane optaty za zarzgdzanie.

Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywéw, w ktére inwe-
stuje fundusz/subfundusz, gdyz te sa wiasnoscia funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi
oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez ustugi do-
radztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emi-
tentow w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi
doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyj-
nych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia
25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu
do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec¢
zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac jako informacji rekomendujacej
lub sugerujacej strategie inwestycyjna i rekomendaciji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35)
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie
naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrédta informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujac z najwyzsza
starannoscia, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w pelni wyczerpujace
i w petni odzwierciedlaja stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. in-
dekséw rynkowych, pochodzg z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte sa hipertagcza do serwiséw
5
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internetowych nie bedacych wlasnoscig Pekao TFl S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za
zawartos¢ oraz dostepnosé tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym
materiale, wyrazajg wylgcznie opinie ich autora. Powielanie, publikowanie badz rozpowszechnianie w jaki-
kolwiek inny sposo6b catosci lub czesci materialu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestyciji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu
i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych
optfat manipulacyjnych i optat za zarzgdzanie, ktore obnizajg warto$¢ inwestycji, kategorii jednostek uczestnictwa
oraz mogacych ulec zmianie obowigzkéw podatkowych obcigzajacych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci po-
datku od dochodoéw kapitatowych. Wysokos¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt
informacyjny. Wysokos$¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda
wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu.
Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie
gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik
funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomo$¢ mozliwosci osiggniecia zysku, ale réwniez poniesienia straty
przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogg by¢ jedyng podstawg
do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialnos¢ za decyzje podjete wytgcznie na podstawie niniejszego
materiatu ponoszg jego odbiorcy. Jest to materiat reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy
zapoznac sie z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajagcym szczegoétowy opis czyn-
nikdw ryzyka zwigzanego z inwestowaniem i zwiezly opis praw uczestnikéw, a takze Dokumentem zawiera-
jacym kluczowe informacje oraz — w przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego -
Informacja dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, ktére, wraz z tabelami optat i sprawozda-
niami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sa w jez. polskim u podmiotéw prowadzacych dystry-
bucje oraz na www.pekaotfi.pl. Petna lista funduszy/subfunduszy zarzagdzanych przez Pekao TFI S.A. oraz
lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informacje na temat potgczen, przeksztat-
cen oraz zmian nazw funduszy i subfunduszy znajdujg sie na www.pekaotfi.pl.

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Megatrendy, Pekao Spokojna In-
westycja, Pekao Obligacji Samorzadowych, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Obligacji i Dochodu, Pe-
kao Dochodu USD, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Surowcéw i Energii, Pekao Kom-
pas, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao PPK 2020, Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao PPK
2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK
2065 zarzgdzane sg aktywnie niebenchmarkowo, Fundusz Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO oraz
subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2, Pekao Obligacji Plus, Pekao Bazowy 15 Dywiden-
dowy, Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zréwnowazony, Pekao Dynamicznych Spétek, Pekao Akcji — Ak-
tywna Selekcja, Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Dtuzny Aktywny, Pekao Dochodu
i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinie-
tych, Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Strategii Glo-
balnej — konserwatywny, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Obliga-
cji Europejskich Plus, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Ak-
cji Amerykanskich, Pekao Akcji Dywidendowych sa zarzadzane aktywnie benchmarkowo, moga znacz-
nie odchylaé sie od benchmarku. Benchmark - wskaznik stuzgcy do oceny efektywnosci inwestyciji.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwaran-
towane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Pahstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego,
panstwo czionkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do
OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktdrej czionkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czton-
kowskie UE w nastepujgcych proporcjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao
Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabilnego Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio
Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zréwnowazony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja
2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzadowych do 100%, Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%.
Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ inwestowane do 100% w papiery warto-
Sciowe emitowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzgdu terytorialnego, panstwo czton-
kowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub mie-
dzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie UE.
Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz funduszu Pekao
Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ lokowane do 100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO moga lokowaé powyzej 35% wartosci aktywow
w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb
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Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzgdu teryto-
rialnego panstwa nalezgcego do UE.

Ze wzgledu na sklad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finanso-
wych o charakterze udzialowym) Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao
Dynamicznych Spoétek, Pekao Zréownowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dyna-
miczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych,
Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Ame-
rykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Dywidendowych, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040,
Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 oraz Pekao Ekolo-
giczny wartos¢ netto ich aktywéw moze charakteryzowacé sie duzg zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywoéw subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci
aktywoéw) moze byé lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieniez-
nego, tj. jednostki uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w
ramach Pekao FIO.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcow i Energii moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat
niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych
inwestujgcych giéownie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, np. w kontrakty terminowe,
ktore odzwierciedlajg indeksy gieldowe, w zwigzku z powyzszym wartos$¢ netto jego aktywow moze charak-
teryzowa¢ sie duza zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych
Plus, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europej-
skich, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej
— dynamiczny, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu i
Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Dochodu USD, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao
Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji
Rynkoéw Dalekiego Wschodu, Pekao Dluzny Aktywny, Pekao Akcji Dywidendowych moze by¢ inwestowana
w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za
granica.

Znaczna cze$¢é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Matych i Sred-
nich Spotek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku
Chinskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykan-
skich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pekao
Ekologiczny, Pekao Akcji Dywidendowych moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery warto-
$sciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych
gléwnie w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 01-066 Warszawa, ul. Bu-
rakowska 14, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sadu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS
0000016956, postugujgca sie numerem NIP 521 11 82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, tgczna kwota
uiszczonych wktaddéw rowna kapitatowi zaktadowemu. Pekao TFI S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nad-
zoru Finansowego.



