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Pekao Obligacji Plus

Inwestuje gtdwnie w polskie obligacje skarbowe, in-
strumenty rynku pienieznego a czesciowo takze
w obligacje przedsiebiorstw oraz depozyty bankowe.

To fundusz uniwersalny, ktéry — np. w obecnych wa-
runkach - moze korzysta¢ ze wzrostu cen obligacji
skarbowych, ale moze zarabia¢ réwniez na wysokiej
rentownosci czesci portfela opartej na obligacjach
zmiennoprocentowych (m.in. obligacje korporacyjne
i JST).

Ekspozycja na ryzyko stopy procentowej jest zdecy-
dowanie istotna, jednakze dazymy do tego, aby byla
ona skonstruowana tak, by nie generowac przesad-
nych wahan jednostki.

Wedle danych z karty funduszu z 30 czerwca 2023,
duration* portfela funduszu wynosito 3,78. To najniz-
sze duration sposrod trzech prezentowanych w tym
zestawieniu funduszy. Innymi stowy — wrazliwo$¢ na
zmiany stop procentowych jest w tym zestawieniu
najnizsza. Nalezy jednak mie¢ $wiadomosé, ze
subfundusz jest zarzgdzany aktywnie a duration moze
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MATERIAL REKLAMO

Dariusz Kedziora

Dyrektor Zespotu Zarzgdzania
Instrumentami Dfuznymi

W latach 2007-2016 pracowat
w Aviva Investors Poland TFl,
jako zarzgdzajgcy fundusza-
mi papierow dfuznych.
W latach 2013 oraz 2014 razem z zespotem zdobyt
nagrode Alfa Analiz Online dla najlepszego funduszu
papierow dfuznych. Od 2016 r. zwigzany byt z Aviva
Investors w Londynie, na stanowisku zarzgdzajgcego
portfelem w segmencie dtugu emerging markets. Od
1 sierpnia 2020 r. pracuje w Pekao TFIl S.A. na stano-

wisku Dyrektora Zespotu Zarzgdzania Instrumentami

ulegac zmianie. Dtuznymi

Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 Pekao Dluzny Aktywny

. Fundusz inwestuje gtéwnie w obligacje skarbowe . . ; :
(zaréwno polskie jak i zagraniczne), korporacyjne ° Ir_1westu1e przede wszystklrr_l wd+ugot_erm|_nowe obh_gg-
(firm -  przedsiebiorstw) oraz  samorzadow ce skarbowe polskie, obligacje krajéw

,bazowych” (USA, Niemcy, Wielka Brytania), jak row-
niez krajéw zaliczanych do tzw. rynkéw wschodzacych.
Aktywnie poszukuje okazji inwestycyjnych na innych
rynkach w regionie Europy Srodkowo-Wschodniej oraz
na rynkach bazowych. W rezultacie udziat instrumentow
zagranicznych moze byé znaczgcy. Moze réwniez miec
ekspozycje na ryzyko walutowe (np. poprzez brak za-
bezpieczenia walutowego obligacji denominowanych
w walutach obcych).

(komunalne). Czes$¢ s$rodkdw moze inwestowac
w obligacje firm zagranicznych w walutach obcych.
Moze lokowac takze na rynku pienieznym i w depozy-
ty bankowe.

. Jest to fundusz, kiéry z jednej strony elastycznie in-
westuje na polskim oraz zagranicznych rynkach obli-
gacji skarbowych, a z drugiej — szuka wyzszych ren-
townosci na rynku obligacji korporacyjnych (np. obli-

gacjami instytuci finansowych). . Sposrdd trzech prezentowanych funduszy, jest tym,

ktéry moze podejmowac najwiekszy poziom ryzyka sto-
py procentowej. Powoduje to, ze musimy sie liczyé
z ryzykiem najwiekszych wahan, ale tez mamy szanse
na najwyzszy potencjat stopy zwrotu.

. Wedle danych z karty funduszu z 30 czerwca 2023,
duration portfela funduszu wynosito 4,62. Patrzgc
przez pryzmat duration, to pozycjonuje Pekao Obliga-
cji — Dynamiczna Alokacja 2 miedzy Pekao Obligacji
Plus a Pekao Dtuznym Aktywnym. Innymi stowy —
wrazliwos¢ na zmiany stop procentowych jest w tym
zestawieniu _na poziomie pomiedzy wspomnianymi
subfunduszami. Nalezy jednak mie¢ swiadomos¢, ze
subfundusz jest zarzgdzany aktywnie a duration moze
ulegac zmianie.

. Wedle danych z karty funduszu z 30 czerwca 2023, du-
ration portfela funduszu wynosito 5,06. To najwyzsze
duration sposréd trzech prezentowanych w tym zesta-
wieniu funduszy. Innymi stowy — wrazliwo$¢ na zmiany
stop procentowych jest w tym zestawieniu najwyzsza.
Nalezy jednak mieé¢ swiadomos¢, ze subfundusz jest
zarzgdzany aktywnie a duration moze ulega¢ zmianie.
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*Duracja (ang. duration) — w uproszczeniu — podawany
w latach czas potrzebny na ,odzyskanie” zainwestowane;j
w obligacje kwoty (inwestor otrzymuje zwrot wartosci no-
minalnej obligacji i wyptate ewentualnych odsetek, obliga-
cja moze by¢ kupowana ponizej lub powyzej ceny nomi-
nalnej). Duracja pokazuje takze, jak bardzo dana obliga-
cja (lub caly ich portfel / fundusz) jest wrazliwa na zmiany
stép procentowych. Generalnie - im wyzsza dodatnia du-
racja, tym bardziej wrazliwy na wzrost stop jest dany port-
fel (co oznacza, ze jego warto$¢ bardziej spadnie gdyby
stopy procentowe wzrosty). Im duracja nizsza - tym ta
wrazliwosé jest nizsza. Duracja portfela / funduszu moze
by¢ ujemna jako efekt stosowania transakcji zabezpiecza-
jacych przed efektami ewentualnych wzrostéw stép pro-
centowych (i moze oznaczaé potencjat wzrostu wartosci
portfela w przypadku wzrostu stép ale i ryzyko spadku
wartosci, gdyby stopy procentowe spadaty). W finansach
czesto uzywane jest pojecie ,duracji zmodyfikowa-
nej” (ang. modified duration). Przy dodatniej duracji, poka-
zuje ona o ile procent spadnie cena/wartos¢ obligacji, gdy
stopy procentowe na rynku wzrosng o 1 punkt procentowy
(i odwrotnie - o ile procent cena/wartos¢ wzrosnie gdy
stopy procentowe spadng o 1 punkt procentowy). | tak np.
zmodyfikowana duracja 4 oznacza, ze zmiana stép o 1
punkt procentowy oznacza¢ bedzie 4% zmiany ceny/
wartosci obligacji. A zmodyfikowana duracja na poziomie
1 oznacza 1% zmiany ceny / wartosci rynkowej obligacji
przy zmianie stop o 1 punkt procentowy. Wida¢ wiec, ze
to wygodna miara ryzyka (wrazliwosci) obligaciji (i ich port-
felifunduszy) na zmiany stép procentowych. Nalezy jed-
nak pamietac, ze faktyczne ruchy rynkowe cen obligacji
mogg — chocby przejsciowo - odbiega¢ od matematycz-
nych szacunkéw !

Nota prawna
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FOCUS

~Wszystkie trzy wymienione fundusze charakteryzujg sie
relatywnie wysokim ryzykiem stopy procentowej, co zna-
czy ze ich wynik jest w duzej mierze uzalezniony od ru-
chéw stop procentowych. Dobre wyniki w ostatnim okresie
byty zgodne z tym, co podkre$lalismy juz od dtuzszego
czasu — proces dezinflacyjny sie rozpoczaf, a nawet na-
brat dos$¢ wyraznego tempa, co wplyneto pozytywnie na
wyceny funduszy. W rezultacie, rynek zaczat wyceniac
koniec podwyzek stép procentowych, a - w niektoérych
krajach - juz znaczne obnizki. Uwazamy, ze o ile rynek,
w krotkim terminie, moze doznac pewnej korekty zwazyw-
szy na skale dotychczasowego ruchu, o tyle nie obawia-
my sie zmiany trendu na rynku. Ewentualng przecene wy-
korzystywaliby$my do zwiekszania pozycji w obligacjach
skarbowych. W najblizszych miesigcach nie przewidujemy
czynnikéw, ktére mogtyby drastycznie zmienic¢ perspekty-
wy dla rynku obligacyjnego. Ewentualny powrdt obaw
0 recesje w gospodarce moze byc¢ tutaj dodatkowym sty-
mulatorem do wzrostéw cen obligacji”

Dariusz Kedziora, Dyrektor Zespotu Zarzadzania
Instrumentami Diuznymi Pekao TFI

Fundusz/subfundusz zarzadzany aktywnie benchmarkowo, moze znacznie odchyla¢ sie¢ od benchmarku: Pekao
Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2, Pekao Obligacji Plus, Pekao Dtuzny Aktywny Benchmark - wskaznik stuzgcy do oceny
efektywnosci inwestyciji.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez dowolny z nastepujgcych podmiotow: Skarb Pafnstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czion-
kowskie UE, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzyna-
rodowq instytucje finansowsg, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE w nastepuja-
cych proporcjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%.

Aktywa subfunduszu Pekao Dtuzny Aktywny moga by¢ lokowane do 100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.

Inwestycja w fundusz inwestycyjny dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu, a nie aktywéw, w ktére fundusz in-
westuje, gdyz sg one wtasnoscig funduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu przepiséw ustawy z dnia 23
kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendaciji dotyczgcych
instrumentéw finansowych lub ich emitentdéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finan-
sowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwesty-
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cyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych
i warunkow prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz pojec zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu
nie nalezy traktowac jako informacji rekomendujgcej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisa-
nych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014
roku w sprawie naduzyC¢ na rynku. Powielanie, publikowanie badz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposéb catosci lub
czesci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu i jest uzalezniona od
dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych i opfat za
zarzgdzanie, ktére obnizajg wartos¢ inwestyciji, kategorii jednostek uczestnictwa oraz mogacych ulec zmianie obowigzkéw po-
datkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegolnosci wysokosci podatku od dochodoéw kapitatowych. Wysokos¢ i zasady
ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Wysoko$¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uzaleznio-
na od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z pro-
spektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci.
Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyj-
nego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos$¢ mozliwosci osiggniecia zysku, ale rowniez poniesienia
straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogg by¢ podstawag do podej-
mowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialno$¢ za decyzje podjete na podstawie niniejszego materiatu ponosza jego od-
biorcy. Jest to materiat reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapozna¢ sie z prospektem informa-
cyjnym odpowiedniego funduszu zawierajgcym szczegétowy opis czynnikéw ryzyka zwigzanego z inwestowaniem
i zwiezly opis praw uczestnikow, a takze Dokumentem zawierajgcym kluczowe informacje oraz — w przypadku specja-
listycznego funduszu inwestycyjnego otwartego - Informacjg dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego,
ktore, wraz z tabelami oplat i sprawozdaniami finansowymi funduszy, dostepne sa w jez. polskim u podmiotéw pro-
wadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Pelna lista funduszy zarzadzanych przez Pekao TFI S.A. oraz lista
prowadzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 02-674 Warszawa, ul. Marynarska 15,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie,
Xl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956, postugujgca sie numerem NIP
521 11 82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, tgczna kwota uiszczonych wktaddéw réwna kapitatowi zaktadowemu.
Pekao TFI S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.
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