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Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)

Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w peinych latach kalendarzowych pre-
zentowane sg na koncu tego materiatu.

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysziosci i nie przewidujg przysztych zwrotéw. Zaden fundusz
nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena
na 2023-11-10
Pekao Konserwatywny 052% | 1,11% | 1,10% | 7,92% 11,41% 14,09% | 18,34% | 29,06%
Pekao Konserwatywny Plus
tywny 0,67% | 1,13% | 0,90% | 8,81% 12,45% 15,93% | 19,96% | 33,40%
Pekao Spokojna Inwestycja 0,41% | 0,90% | 1,04% | 6,96% 9,78% 12,58% | 16,44% | 26.98%
Pekao Obligacji Plus -042% | 099% | 095% | 9,44% 12,77% 0,76% 9,39% | 22,32%
Pekao Obligacji - Dynamiczna 29.70%
Alokacja FIO -044% | 1,07% | 093% | 10,10% | 13,37% 3,36% | 12,73% 9,70%
Pekao Obligacji - Dynamiczna
Alokacja 2 0,57% | 1,24% | 1,39% | 10,70% 14,07% 2,36% 12,23% | 31,25%
Pekao Diuzny Aktywny™* -0,69% | 1,76% | 1,67% | 13,91% 17,62% 11,06% | 17.14%
Pekao Obligacji Strategicznych | 93896 | 0,78% | 0,22% | 1,68% 4,00% -5,70% 2,19% 10,98%
Pekao Kompas* 0,07% | 0,89% | 1,16% | 6,41% 9,08% 11,22% | 24,64% | 31,88%
Pekao Akcji Dywidendowych™™* | g g305 | (0550 | -0,36% | 2,12% 5,43% 1,84% 7,59%

Pekao Akcji - Aktywna Selekcia | .0 9796 | 561% | 6,37% | 24,11% | 2961% | 39,80% | 69,81% | 43:22%
Pekao Megatrendy

1,84% 1,70% 3,53% 24,54% 20,47% 24,98%

Pekao Ekologiczny 0,32% | 0,32% | 0,54% | 2,64% -1,69%

Zrédfo danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.

* Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od
29.01.2019.

**W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za 36 i 60
miesigcy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

***W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki za YTD, 12,
36 i 60 miesigcy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaty przygotowane na podstawie danych, ktére nie byty poddane badaniu ustawowemu
przez biegtego rewidenta. Wyniki funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani
podatkow obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg za$ pobrane optaty za zarzgdzanie.


http://www.pekaotfi.pl/
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Komentarz:

Co na sesji 14 listopada wywotato gwattowna euforie na globalnym rynku akcji i obligacji? | jak to sie ma
do fundamentow gospodarek? M.in. o tym —w naszym Tygodniku.

e Wydarzeniem ostatnich dni byta bez watpienia niemal euforyczna feta po publikacji danych o inflacji w USA.

Inflacja CPI w USA okazata sie symbolicznie nizsza od oczekiwah — 3,2% r/r (vs 3,3% oczekiwane), bazowa

4%. Odchylenia minimalne (0,1 pp), ale reakcja rynkowa bardzo zywiotowa: rentowno$¢ 10-letnich obligacii

amerykanskich spadta skokowo w dét o kilkanascie bps, akcje poszty mocno w gére — i to na wszystkich istot-
nych rynkach. W ten euforyczny wtorek, Warszawa wyroznita sie ostrymi wzrostami indeksow akcji, polskie
obligacje tez podrozaly. Nasze indeksy lekko skorygowaly sie nastepnego dnia, ale nie zmienito to obrazu tej
zywiotowej reakcji. Skad taka radosc¢ inwestorow globalnych? Otéz ten niski odczyt inflacji w USA sprawit, ze
rynki zdawaly sie przekonane, iz podwyzek stop w USA juz nie bedzie.

e Nie tak szybko — kontrowat tymczasem ten globalny optymizm co do loséw amerykanskiej inflacji Jamie Dimon,

szef najwiekszego banku w USA — JPMorgan Chase (zrédto: https://www.bloomberg.com/news/articles/2023-

11-14/ijpmorgan-s-dimon-says-inflation-might-not-go-away-that-quickly#xj4y7vzkg). Jego zdaniem, inflacja nie

.pOjdzie sobie” tak szybko, a rynki przereagowujg jej publikowany wiasnie spadek.
¢ Niezwykle zywiotowa, niemal euforyczna, reakcja rynkéw na minimalnie nizszy odczyt amerykanskiej inflacji

CPI (takze — bazowej) pokazuje szanse na krétkoterminowe odreagowanie wczesniejszych streséw zwigzanych

z obawami co do tego, czy to juz koniec podwyzek stop w USA. Ewentualna poprawa nastrojéw pomogtaby

takze polskiemu rynkowi akcji, ktdrego potencjat uwazamy za mocniejszy niz rynkéw zachodnich. Jednak po-

zostajemy ostrozni w ocenie $rednioterminowych perspektyw rynkéw akcji na Swiecie — zwtaszcza w USA i Eu-

ropie Zachodniej. ,Wystrzal” rado$ci na takiej sesji jak ta z 14 listopada nie zmienia bowiem przeciez globalnych

wyzwan makroekonomicznych. Aktywnos¢ gospodarki USA, dotychczas faktycznie mocniejsza od oczekiwan,

moze bowiem ulec ostabieniu w kolejnych kwartatach. Gospodarka strefy euro pozostaje staba (czego potwier-
dzeniem byty kolejne stabe dane publikowane w ostatnich dniach), a oczekiwane w nowym roku ozywienie,
mowigc najdelikatniej, nie zapowiada sie imponujgco. Stad robigce spore wrazenie wzrosty indekséw rynkow
akcji po danych o spadku amerykanskiej inflacji mogg okazac¢ sie - w srednim terminie - nietrwate. Optymizm
co do zakonczenia cyklu podwyzek moze oczywiscie pociggna¢ w gore rynki akcji, ale - z czasem - inwestorzy
mogg przypomnieé sobie, ze oczekiwana stabilizacja, a potem obnizki stép bedg efektem takze stabniecia ak-
tywnosci gospodarczej w USA i nadal relatywnie kiepskiej koniunktury w strefie euro. A to juz moze byé wyzwa-
niem dla sporej czesci spotek notowanych na zachodnich gietdach i ogranicza¢ mozliwosci wzrostu ich wycen.

My bardziej wierzymy w potencijat polskiego rynku akgciji, dla ktérego jednak wspomniana, wcale nieoczywista,

koniunktura na rynkach swiatowych bedzie czynnikiem ryzyka w srednim terminie. Z drugiej strony, to co moze

wspierac rodzimy pakiet w krétkim i sSrednim terminie, to nadal atrakcyjna wycena, zaréwno wzgledem rynkow

rozwinietych, jak i rozwijajgcych sie. Na rynku Swiatowym szans w tej blizszej perspektywie upatrujemy w spot-

kach dywidendowych.



https://www.bloomberg.com/news/articles/2023-11-14/jpmorgan-s-dimon-says-inflation-might-not-go-away-that-quickly#xj4y7vzkg
https://www.bloomberg.com/news/articles/2023-11-14/jpmorgan-s-dimon-says-inflation-might-not-go-away-that-quickly#xj4y7vzkg
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o Kiedyiw jakim tempie Fed zacznie cig€ stopy procentowe? — o takim analitycznym sporze prognostéw z Morgan

Stanley i Goldman Sachs pisat tymczasem serwis Bloomberg.com. Wedle tej relacji, Morgan Stanley przewidy-

wal, ze ciecia stop rozpoczng sie w czerwcu 2024 r. i w ciggu dwdch lat obnizg stopy Fed o 300 bps (3 punkty
procentowe). Goldman Sachs z kolei oczekiwat, ze obnizki rozpoczng sie pdzniej a ich tgczna skala bedzie

znaczgco mniejsza — siegnie 175 bps (1,75 punktu procentowego). Zrédto: https://www.bloom-

berg.com/news/articles/2023-11-13/goldman-sachs-morgan-stanley-diverge-on-fed-rate-cut-foreca-

sts?srnd=premium-europe

¢ Rynkowe skokiiwyskoki to jedno, a rzeczywisto$¢ budzetowa USA wcale taka piekna nie jest. Przeciez, w chwili
gdy przygotowujemy to wydanie Tygodnika, Amerykanie znowu - w tempie sprintera — uzgadniajg kolejne tym-

czasowe przedtuzenie finansowania budzetu federalnego, co ma pozwoli¢ na unikniecie ryzyko kolejnego ,za-

mkniecia” budzetu federalnego.

e Rosnace, a przeciez i tak juz kosmiczne, koszty obstugi amerykanskiego dtugu publicznego oraz — delikatnie
mowigc — watpliwosci co do jakosci zarzgdzania finansami publicznymi w USA byty jednym z tematéw poprzed-

niego Tygodnika https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/pekao-tygodnik-09-11-2023-r 1, jakby na zawofanie,

w pigtek 10 listopada agencja Moody’s poinformowata o obnizeniu perspektywy ratingu USA — ze stabilnej do

negatywnej, co — w jezyku ludzkim — mozna rozumie¢, ze obnizenie ratingu jest bardziej prawdopodobne niz
jego utrzymanie ( zrodio: https://www.reuters.com/markets/us/moodys-changes-outlook-united-states-ratings-
negative-2023-11-10/).

e Kolejne stabe dane ze strefy euro i — szerzej - UE. Sam Eurostat w komunikacie na czoto wybijat kwartalny

spadek PKB eurostrefy w szybkim odczycie — 0 0,1% (sezonowo dostosowany). Dynamika roczna — dla strefy
euro i catej UE — rowniez wyglagda fatalnie — to ledwie 0,1% wzrostu. W serwisach - notki o kolejnych ofiarach —
Dania w reces;ji, Finlandia jeszcze mocniej pod wodg. Na takim tle polska dynamika wyglada lepiej, ale czasem

skora cierpnie bo komus te nasze dobra i ustugi sprzedawa¢ musimy...zrédfo: https://ec.europa.eu/eurostat

e Analitycy ankietowani przez instytut ZEW oczekujg poprawy przysztej sytuacji w Niemczech, nadal oceniajgc
bardzo Zle sytuacje biezgca. Jesli zatozylibysmy, ze oceny te odzwierciedlajg faktyczne nastroje i perspektywy
gospodarcze to — na tzw. chtopski rozum — jest Zle, ale bedzie lepiej, czyli mamy dotek ostabienia? Pozyjemy —

zobaczymy... zrodfo:  https://www.zew.de/en/press/latest-press-releases/expectations-continue-to-rise-situa-

tion-stable
e A propos naszej dynamiki. Polskie PKB w IIl kwartale wzrosto o 0,4% r/r — wynika z wstepnych danych GUS.
To lekko lepiej niz szacowano. Plus dos¢ mocna rewizji dynamiki i danych za kwartat drugi. Jesli wstepne dane

sie potwierdzg, to mozliwe, Zze z zapasci koniunktury wychodzimy w ,lepsze jutro”. Oby! https://stat.gov.pl/aktu-

alnosci/ i https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/rachunki-narodowe/kwartalne-rachunki-narodowe/szybki-sza-

cunek-produktu-krajowego-brutto-za-iii-kwartal-2023-roku,1,43.html

e ,Wyzej na diuzej’ — to hasto pozostanie z nami zapewne faktycznie na dtuzej, nie tylko w odniesieniu do EBC

czy Fed. Biorgc pod uwage ostatnig konferencje prasowg prezesa NBP i niedawng publikacje nowej Projekciji

inflacji (i PKB): https://nbp.pl/projekcja-inflacji-i-pkb/, to i w Polsce musimy liczy¢ sie z zamrozeniem stép na

diuzej — i to moze nawet na dtuzej niz w przypadku wspomnianych gtéwnych bankéw centralnych Swiata. Pa-
trzgc po wypowiedziach z NBP, temat stop moze powrdcié nie wczesniej niz pdzng zimg — po ostatecznym

wyklarowaniu polityki budzetowej nowego rzadu, a moze dopiero po marcowej Projekc;ji inflacji. Ale na razie nie


https://www.bloomberg.com/news/articles/2023-11-13/goldman-sachs-morgan-stanley-diverge-on-fed-rate-cut-forecasts?srnd=premium-europe
https://www.bloomberg.com/news/articles/2023-11-13/goldman-sachs-morgan-stanley-diverge-on-fed-rate-cut-forecasts?srnd=premium-europe
https://www.bloomberg.com/news/articles/2023-11-13/goldman-sachs-morgan-stanley-diverge-on-fed-rate-cut-forecasts?srnd=premium-europe
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/pekao-tygodnik-09-11-2023-r
https://www.reuters.com/markets/us/moodys-changes-outlook-united-states-ratings-negative-2023-11-10/
https://www.reuters.com/markets/us/moodys-changes-outlook-united-states-ratings-negative-2023-11-10/
https://ec.europa.eu/eurostat
https://www.zew.de/en/press/latest-press-releases/expectations-continue-to-rise-situation-stable
https://www.zew.de/en/press/latest-press-releases/expectations-continue-to-rise-situation-stable
https://stat.gov.pl/aktualnosci/
https://stat.gov.pl/aktualnosci/
https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/rachunki-narodowe/kwartalne-rachunki-narodowe/szybki-szacunek-produktu-krajowego-brutto-za-iii-kwartal-2023-roku,1,43.html
https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/rachunki-narodowe/kwartalne-rachunki-narodowe/szybki-szacunek-produktu-krajowego-brutto-za-iii-kwartal-2023-roku,1,43.html
https://nbp.pl/projekcja-inflacji-i-pkb/
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wiadomo, czy na obnizki nie poczekamy znacznie diuzej. Niektorzy analitycy juz zaktadajg, ze stopy w ogdle

nie spadng do konca 2024 r.

A co dalej? O tym —w kolejnym wydaniu naszego Tygodnika! Zapraszamy do lektury i stuchania!
tukasz Kwiecien, Pekao TFI

Inwestowanie wigze sie z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowej,
rynku akcji, cen instrumentéw kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci,
operacyjne. Dla konkretnych funduszy/subfunduszy mogg wystepowac specyficzne ryzyka wtasciwe tylko dla tych
funduszy/subfunduszy. Opis ryzyk danego funduszu/subfunduszu znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz
Dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje. System zarzgdzania ryzykiem w Pekao TFI na biezgco weryfikuje,

czy ryzyka wystepujace w zarzadzanych funduszach/subfunduszach odpowiadajg profilowi inwestora.

Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatéw

Komentarze zarzgdzajgcych, nowe opracowania i materiat RynKi

Na naszej stronie internetowej opublikowane zostaly:

e miesieczne komentarze zarzadzajgcych do funduszy: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-
komentarze-zarzadzajacych

e Materiat ,Rynki” z wynikami funduszy: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/rynki

o Materiat w formie pytan i odpowiedzi ,Zmiany sposobu rozliczania podatku od dochodéw z funduszy inwe-
stycyjnych uzyskiwanych przez osoby fizyczne”: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/zmiany-sposobu-
rozliczania-podatku-od-dochodow-z-funduszy-inwestycyjnych-uzyskiwanych-przez-osoby-fizyczne



https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-komentarze-zarzadzajacych
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-komentarze-zarzadzajacych
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/rynki
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/zmiany-sposobu-rozliczania-podatku-od-dochodow-z-funduszy-inwestycyjnych-uzyskiwanych-przez-osoby-fizyczne
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/zmiany-sposobu-rozliczania-podatku-od-dochodow-z-funduszy-inwestycyjnych-uzyskiwanych-przez-osoby-fizyczne
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Historyczne wyniki nie sa gwarancja osiagniecia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotéw. Zaden
fundusz nie gwarantuje realizacji zatlozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Wyniki w petnych
latach kalendarzowych

2022 | 2021 | 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013

Pekao Konserwatywny | 6,66% |-1,08% | 1,71% | 1,90% | 1,86% | 2,49% 1,06% 1,09% 2,34% | 2,77%

Pekao Konserwatywny | 6,27% |-0,09% | 0,95% | 2,49% | 2,46% | 2,71% 0,94% 1,53% 3,26%
Plus

Pekao Spokojna Inwesty- | 6,15% |[-1,00% | 1,64% | 1,59% | 1,78% | 2,32% 1,09% 1,27% 2,25% 2,85%
cja
Pekao Obligacji Plus -0,92% | -7,20% | 4,80% | 2,46% | 3,30% | 3,86% 0,31% 0,51% 4,70% 0,04%

Pekao Obligacji - Dyna- |-0,01% |-6,47% | 4,28% | 3,59% | 3,67% | 3,43% | 0,86% | 1,03% | 6,68% | 1,40%
miczna Alokacja FIO

Pekao Obligacji - Dyna- |-0,40% |-7,30% | 4,87% | 3,27% | 3,47% | 3,42% 0,78% 1,22% 8,00% 2,12%
miczna Alokacja 2

Pekao Diuzny Aktywny™ | 2,22% |-6,77% | 2,31% | 6,12%
Pekao Obligacji Strate- |-9,00% |-0,35% | 3,46% | 8,35% |-527% | 3,34% | 6,01% | -0,47% | 3,46% | 4,04%

gicznych
Pekao Kompas* 0,51% | 1,99% | 8,84% | 7,33% |-4,29% | 7,93% 1,36% | -2,12% | -0,09% | 4,04%
Pekao Akcji Dywidendo- |-6,80% | 5,35% |-0,63% | 11,78% |-6,94% | 6,27% | 4,26%
WyCh***
PekaoAkcljil;AktywnaSe--18,68% 27,62%(19,01%| 11,60% [-16,35%| 20,93% | 5,70% |-14,27% | -5,95% | 12,69%
ekcja

Pekao Megatrendy -22,72%|21,80% |14,17%
Pekao Ekologiczny -16,00%

Zrédfo danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.

* Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od
29.01.2019 .

** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za lata 2019
i 2020 osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

***W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki osiggnieto w
warunkach niemajgcych juz zastosowania.

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optfaty manipulacyjnej ani podatkow obcigzajgcych uczestnika, uwzgled-
niajg za$ pobrane optaty za zarzgdzanie.



Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

16.11.2023 r. Materiat reklamowy

Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywoéw, w ktére inwestuje
fundusz/subfundusz, gdyz te sg wtasnoscia funduszu/subfunduszu. Niniejszy material nie stanowi oferty w rozu-
mieniu przepisoéw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyj-
nego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentow finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podat-
kowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniaja definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1
pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrek-
tywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw pro-
wadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu
nie nalezy traktowac jako informacji reckomendujacej lub sugerujacej strategie inwestycyjna i rekomendacji inwe-
stycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrodta informacji, ktére
Pekao TFI S.A. analizujac z najwyzsza starannoscia, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwaran-
cja, iz sg one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane
makroekonomiczne oraz dot. indekséw rynkowych, pochodza z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte
s hipertagcza do serwiséw internetowych nie bedacych wtasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi
odpowiedzialnosci za zawartos¢ oraz dostepnosé¢ tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte
w niniejszym materiale, wyrazaja wytgcznie opinie ich autora. Powielanie, publikowanie bgdz rozpowszechnianie
w jakikolwiek inny sposéb catosci lub czesci materialu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestyciji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest
uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokos$ci pobranych optat manipu-
lacyjnych i optat za zarzadzanie, ktére obnizajg wartos¢ inwestycji, kategorii jednostek uczestnictwa oraz mogacych ulec
zmianie obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci podatku od dochodéw kapitato-
wych. Wysokos¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Wysokosc¢ stawki optaty
manipulacyjnej jest uzalezniona od wysokos$ci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych pra-
wem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwa-
rancjg osiggniecia podobnych w przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyj-
nego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos¢
mozliwosci osiggniecia zysku, ale réwniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte
w niniejszym materiale nie mogg by¢ jedyng podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialnos¢ za
decyzje podjete wytgcznie na podstawie niniejszego materiatu ponoszg jego odbiorcy. Jest to materiat reklamowy. Przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznac sie z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu za-
wierajgcym szczegotowy opis czynnikdéw ryzyka zwigzanego z inwestowaniem i zwiezty opis praw uczestnikow,
a takze Dokumentem zawierajacym kluczowe informacje oraz — w przypadku specjalistycznego funduszu inwe-
stycyjnego otwartego - Informacjg dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, ktére, wraz z tabelami
oplat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sa w jez. polskim u podmiotéow prowadza-
cych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Petna lista funduszy/subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFI S.A.
oraz lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informacje na temat potgczen, przeksztatcen
oraz zmian nazw funduszy i subfunduszy znajdujg sie na www.pekaotfi.pl.

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Megatrendy, Pekao Spokojna Inwesty-
cja, Pekao Obligacji Samorzadowych, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Do-
chodu USD, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Surowcow i Energii, Pekao Kompas, Pekao
Obligacji Dolarowych Plus, Pekao PPK 2020, Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK
2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 zarzadzane sg ak-
tywnie niebenchmarkowo, Fundusz Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO oraz subfundusze Pekao Obliga-
cji — Dynamiczna Alokacja 2, Pekao Obligacji Plus, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy, Pekao Stabilnego Wzrostu,
Pekao Zréownowazony, Pekao Dynamicznych Spoétek, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Bazowy 15 Obligacji
Wysokodochodowych, Pekao Dtuzny Aktywny, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Ekologiczny,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinigtych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Strate-
gii Globalnej — konserwatywny, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Obli-
gacji Europejskich Plus, Pekao Zrbwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji
Amerykanskich, Pekao Akcji Dywidendowych sg zarzadzane aktywnie benchmarkowo, moga znacznie odchylaé
sie od benchmarku. Benchmark - wskaznik stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji.

Aktywa nastepujacych subfunduszy moga by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czion-
kowskie UE, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa nalezacego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzyna-
rodowg instytucje finansowa, ktérej czionkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE w nastepuja-
cych proporcjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%,
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Pekao Stabilnego Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do
85%, Pekao Zrownowazony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzado-
wych do 100%, Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ inwestowane do 100% w papiery wartosciowe
emitowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE,
jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowg insty-
tucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz funduszu Pekao Obligaciji
— Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do 100% wartos$ci w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywoéw w pa-
piery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa
RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
nalezgcego do UE.

Ze wzgledu na skiad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finansowych o
charakterze udzialowym) Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicz-
nych Spotek, Pekao Zréownowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao
Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Amery-
kanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Dywidendo-
wych, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060,
Pekao PPK 2065 oraz Pekao Ekologiczny wartos¢ netto ich aktywow moze charakteryzowa¢ sie duzg zmienno-
$cia.

Znaczna czes$¢ aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci akty-
wow) moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, t;.
jednostki uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao
FlO.

Znaczna czes$¢ aktywoéw subfunduszu Pekao Surowcéw i Energii moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestu-
jacych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwier-
ciedlajg indeksy gieldowe, w zwigzku z powyzszym wartos¢ netto jego aktywow moze charakteryzowa¢ sie duza
zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pe-
kao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kom-
pas, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao
Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego,
Pekao Dochodu USD, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek
Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Diuzny Aktywny, Pekao Akcji Dywidendowych
moze by¢ inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, tj. w
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania majacych
siedzibe za granica.

Znaczna cze$é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akgji
Rynkow Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii
Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji
Europejskich, Pekao Kompas, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Dywidendowych moze by¢ lokowana w inne kate-
gorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagra-
nicznych inwestujacych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 01-066 Warszawa, ul. Burakow-
ska 14, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956, postugujgca sie
numerem NIP 521 11 82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, tgczna kwota uiszczonych wktadéw rowna kapitatowi
zaktadowemu. Pekao TF| S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.



