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Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)

Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w peinych latach kalendarzowych pre-
zentowane sg na koncu tego materiatu.

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysziosci i nie przewidujg przysztych zwrotéw. Zaden fundusz
nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena 1
na 2023-10-20 .
tydzien
Pekao Konserwatywny 0,16% 0,04% 0,36% 7,13% 11,60% 13,98% 17,60% 28,16%
Pekao Konserwatywny 0,22% -0,07% 0,22% 8,08% 13,02% 16,26% 19,38% 32,77%
Plus
Pekao Spokojna Inwesty- 0,07% 0,07% 0,42% 6,30% 9,93% 12,32% 15,81% 26,31%
cja
Pekao Obligacji Plus -0,45% | -0,82% -0,31% 8,07% 15,87% -0,16% 8,27% 20,49%
Pekao Obligacji - Dyna- -0,61% | -1,19% -0,58% 8,47% 16,22% 2,30% 11,34% 27,76%
miczna Alokacja FIO
Pekao Obligacji - Dyna- -0,73% | -1,23% -0,37% 8,79% 17,31% 1,11% 10,55% 28,98%
miczna Alokacja 2
Pekao Dtuzny Aktywny** -0,96% | -1,48% -0,62% 11,34% 22,58% 8,77% 14,50%
Pekao Obligacji Strategicz- | -1,22% | -2,62% -1,71% -0,28% 4,88% -6,50% 0,00% 9,38%
nych
Pekao Kompas* -0,48% | -0,41% 0,00% 5,19% 10,94% 11,11% 23,42% 29,20%
Pekao Akcji Dywidendo- -1,29% | -6,11% -3,15% -0,74% 7,07% 1,32% 4.27%
Wych***
Pekao Akcji - Aktywna Se- 1,35% 0,32% 2,40% 19,48% 41,35% 39,59% 62,81% 41,73%
lekcja
Pekao Megatrendy -3,15% | -4,38% -2,38% 17,43% 26,66% 20,14%
Pekao Ekologiczny -3,71% -7,84% -4,85% -2,86% 8,09%

Zrédfo danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.

* Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od
29.01.2019r.

**W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za 36 i 60
miesiecy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

***W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki za YTD, 12,
36 i 60 miesiecy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.
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Zaprezentowane w materiale wyniki zostaty przygotowane na podstawie danych, ktére nie byty poddane badaniu ustawowemu
przez biegtego rewidenta. Wyniki funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani
podatkow obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg zas pobrane opftaty za zarzgdzanie.

Komentarz:

Sprzeczne sygnaly z Chin. Dramatyczne — z Bliskiego Wschodu. I rynki falujagce w rytm wahan rentownosci

amerykanskich obligaciji... To gtédwne tematy tego wydania naszego Tygodnika.

Obys zyt w ciekawych czasach... W ostatnich latach mieliSmy niestety zdecydowanie zbyt czesto okazje do przy-
pominania sobie tego pono¢ chinskiego przeklenstwa. | ciggle zyjemy nadzieja, ze lista plag, z ktérymi musimy sie
mierzy¢ jest juz na wyczerpaniu. Wierzmy, ze, trawestujgc innego klasyka, co$ do licha musi by¢ za zakretem.
jednak, takze jako inwestorzy — musimy nadal bacznie przygladac¢ sie szalejgcemu swiatu. Czasy nie przestajg by¢

— w sensie negatywnym — ,ciekawe”, ale — czasem zupetnie wbrew racjonalnym obawom — rynki robig swoje.

Geopolityka nadal jest mocnym obcigzeniem — takze dla rynkéw. Niestety, nie wida¢ na razie perspektywy zmniej-
szenia cierpien ludzi zyjgcych w Strefie Gazy i Izraelu. Kiedy przygotowujemy to wydanie Tygodnika, $wiatowe agen-
cje donosza, iz izraelskie oddziaty Igdowe dokonaty wypadu na teren Strefy Gazy, co moze podnie$¢ napiecie w tym
tragicznym regionie. Wczes$niej informowaty o kolejnych atakach rakietowych Hamasu. Jednoczesnie przynosity
przerazajgce informacje o Smierci nawet tysiecy dzieci w Strefie Gazy w ciggu kilkunastu dni (Zrédfo:

https://us.cnn.com/2023/10/24/middleeast/israel-hamas-gaza-war-tuesday-intl-hnk/index.html). Amerykanie ostrze-

gli Iran, ze atak na ich zotnierzy wywotata ,zdecydowang odpowiedz”. Wojna, juz tysigce ofiar wsréd bezbronnych
cywili i nieustajgce napiecie na razie, mimo obaw, nie wptyneta bardzo mocno na notowania ropy naftowej. Owszem,
ceny poszty do géry po ataku Hamasu na lzrael, ale — mimo iz Bliski Wschdd wrecz Kipi emocjami, potem nieco
spadty. Inwestowanie na rynku ropy — posrednio - poprzez przede wszystkim tytuty uczestnictwa w zagranicznych
funduszach surowcowych - umozliwia nasz fundusz Pekao Surowecéw i Energii. Patrzac przez pryzmat danych
historycznych, wiasnie taka posrednia ekspozycja na surowce z grupy ,energia” stanowita ok. 30% catego portfela
funduszu. Bardzo duze znaczenie miata wtasnie ropa i jej pochodne — mowa o posredniej ekspozycji na rynek ropy
WTI, Brent, benzyny i diesla — tgcznie ok. jednej pigtej catego portfela. Fundusz inwestuje oczywiscie takze — po-
srednio — poprzez tytuly uczestnictwa wspomnianych zagranicznych funduszy surowcowych - na rynku innych

surowcow (metale przemystowe i szlachetne, towary rolne — roslinne i zywiec).

W cieniu tragedii Bliskiego Wschodu pozostaje koszmarna sytuacja Ukrainy, nieustannie atakowanej i czesciowo
okupowanej przez Rosje. Konca tej wojny takze nie widac... A warto pomysle¢, ze ewentualny koniec wojny i spadek

napiecia moégtby by¢ swietnym impulsem i dla polskich aktywéw.

Wojny wiec nadal trwajg. Brutalna prawda jest jednak taka, ze — na co dzien — $wiatowe rynki, dostrzegajgc ryzyka
eskalacji obu wspomnianych wojen, zyjg jednak innymi tematami. A jednym z ich jest niezmiennie kwestia rentow-
nosci obligacji. Zwtaszcza tych amerykanskich. A tu wiasciwie mamy festiwal czasem sprzecznych opinii — a to, ze
moze Fed jeszcze podniesie, a to ze juz nie podniesie, a to, ze utrzyma wysokie stopy na bardzo dtugo, a to pytania
kto kupi te wszystkie obligacje, ktére bedzie musiat emitowac rzgd amerykanski, zeby sfinansowaé gigantyczny
deficyt i obstuzy¢ kosmiczny dtug. Wraz tymi zmiennymi opiniami, falujg i rentowno$ci obligacji amerykarskich.
W ostatnim czasie rentownosci te, przy wahaniach, pozostawaty jednak na putapach najwyzszych od kilkunastu lat
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a np. 10-letnie obligacje handlowane byty na rynkach z rentownoscig okofo a nawet i nieco ponad 5%. Powody do
falowania czasem potrafig zaskakiwac. Oto np. w poniedziatkowy wieczér 23 pazdziernika odnotowano szybki i wi-
doczny spadek wczesniej rosngcych rentownosci amerykanskich obligacji rzgdowych. Niektérzy wskazywali, ze
impulsem do tego zwrotu akgcji (na obligacjach) byt tweet Billa Ackmana, miliardera i szefa Pershing Square Capital
Management. Tweet obwiescit zamkniecie krétkiej pozycji na obligacjach (czyli méwigc bardziej po ludzku — koniec
gry ,na spadek” cen obligacji). Rozwazanie, czy takie tweety (ze strony wptywowych ,graczy”) sg etyczne czy nie —
pozostawiam Panstwu, ale wydarzenie pokazuje, jak wrazliwy na ré6zne newsy pozostaje ten olbrzymi przeciez
rynek. Jak z tym wszystkim nie zwariowac? Mysle, ze warto tu przypomnie¢ pazdziernikowg wypowiedz naszego

zarzgdzajgcego — Karola Ciuka, dla ,Pulsu Biznesu” ( zZrodfo: https://www.pb.pl/czy-to-juz-czas-na-obligacje-usa-

1197533 ). Nasz ekspert przypominat wowczas, ze rentownosci amerykanskich obligacji w zaleznosci od terminu
zapadalnosci wzrosty o ok. 4-5 pkt proc. od pandemicznego dotka ponad trzy lata temu. W efekcie pojawita sie wiec
mozliwos¢ zakupu obligacji z rentownosciami najwyzszymi od 16 lat. - ,Co istotne, renfowno$ci wzrosty takze w uje-
ciu realnym przekraczajgc wyraznie dfugoterminowe oczekiwania inflacyjne, ktére w Stanach Zjednoczonych sg
obecnie na poziomie okofo 2,3 proc. Lepsze dane makroekonomiczne, w szczegdlnosci z rynku pracy, wskazujg na
wiekszg od oczekiwan odporno$é¢ amerykanskiej gospodarki na trwajgce zaciesnienie warunkéw finansowych. To
zwieksza oczekiwania na utrzymanie stop procentowych na wyzszym poziomie przez dtuzszy czas. Jednak historia
ostatnich kilkunastu cykli podpowiada nam, ze po ostatniej podwyzce stép procentowych pierwsza obnizka pojawia
sie najczesciej w perspektywie kolejnych kilku kwartatow. Jesli wiec jestesmy obecnie blisko korica podwyzek stép
procentowych, tak, jak wskazujg wyceny instrumentéw finansowych, to jeste$my w momencie, kiedy warto rozwa-
Zy¢ dtugoterminowe inwestycje w amerykanskie obligacje skarbowe”— ttumaczyt wéwczas zarzgdzajgcy Pekao TFI.
A w amerykanskie obligacje inwestuje m.in. nasz fundusz Pekao Obligacji Dolarowych Plus. Inwestujgc w dola-

rach pamietajmy jednak m.in. o ryzyku kursowym.

Wahania rentownosci amerykanskich obligacji wptywaty ostatnio na zachowania innych rynkéw, w tym — na rentow-
nosci obligacji innych panstw — emitentéw (np. Niemiec czy Polski). Jak zatem w tym kapry$nym otoczeniu radzg
sobie nasze fundusze? No c6z, liczby méwig same za siebie &). Wystarczy rzuci¢ okiem na zmiany warto$ci wycen
jednostek uczestnictwa przyktadowych funduszy prezentowanych w naszej TYGODNIK-owej tabeli. Jak zobaczycie
Panstwo sami, np. w okresie 12 miesiecy — od 20 pazdziernika 2022 r. do 20 pazdziernika 2023 roku — warto$é
jednostki uczestnictwa np. Pekao Konserwatywny Plus wzrosta o 13%, Pekao Obligacji Plus o prawie 15,9%,
Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 — 0 17,3% a Pekao Dluzny Aktywny — o blisko 22,6%. Wyniki w innych
uktadach czasowych — w tabeli. Oczywiscie, jak zawsze, przypominamy, ze wyniki historyczne nie sg gwarancja,

ani obietnicg wynikéw przysztych.

A skoro od chinskiego powiedzenia wychodzilismy, to musimy odnotowac sporg porcje informacji z Chin. Informac;ji
potencjalnie istotnych, ale o sprzecznym wydzwieku. Oto Chinczycy zrobili kolejny krok w kierunku emisji obligacji

za bilion yuanéw (137 mld USD). Jak podat Reuters.com (Zrédfo: https://www.reuters.com/markets/global-markets-

wrapup-1-2023-10-25/ ), plany te zatwierdzili przedstawiciele chifiskiego parlamentu (jednoizbowego, zresztg li-

czebnie najwiekszego na $wiecie — to ok. 3 tys. oséb). Tak pozyskane pienigdze miatyby by¢ zainwestowane w in-
frastrukture i wesprze¢ tym samym koniunkture. Wg tego samego zrodta, chinska inwestycyjna agenda rzgdowa
Central Huijin poinformowata o kupowaniu ETF-6w. Z kolei serwis China Daily (https://www.chinada-
ily.com.cn/a/202310/25/WS6538684ba31090682a5ea83a.html) precyzowat, ze chodzi o wzrost zaangazowania
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w chinskie akcje przez ETF-y wtasnie. Z informacji tego zrédta wynikato, ze celem jest wsparcie (cho¢ moze raczej
— przywrécenie) zaufania do rynku chinskiego. Z drugiej strony jednak, Chiny nie przestajg serwowac gestow wrecz
wrogich wobec swiata zachodniego. Dziatania Chin wyglgdajg wiec troche schizofrenicznie — z jednej strony emisja
obligacji, zapowiedzi inwestycji wspierajgcych koniunkture, kupowanie ETF-6w na chifiskie akcje. A z drugiej — tok-
syczna, agresywna i brutalna narracja antyzachodnia, widowisko aresztowan w firmach wspétpracujgcych z Ame-
rykanami, ograniczanie eksportu kolejnych metali niezbednych dla sektoréw high tech na Zachodzie, spektakularne
gesty przyjazni z Putinem... |, zeby rynkom si¢ nie nudzito, to ciggle, niczym bumerang, wracajg takze problemy
sektora deweloperskiego. Jeden z chinskich mastodontéw tego rynku — nie sptacit wtasnie odsetek od czesci swoich
dlugéw — informowat Bloomberg.com. Przypomne, ze Chinom poswiecilismy wrzesniowy komentarz Focus:

https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/focus-sytuacja-na-rynku-chin . Inwestowanie na rynku chinskim umozliwiajg

nasze subfundusze: Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego i — czesciowo — Pekao Akcji Rynkéw Wscho-
dzacych. Subfundusze te sg aktywnie zarzgdzanymi tzw. ,fund of funds” - inwestujg w bardzo starannie wybierane
i monitorowane globalne fundusze, lokujgce gtéwnie w akcje spotek —wtasnie m.in. z Chin i Hongkongu. Subfundusz
Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego fgczy strategie inwestowania w fundusze akcji z inwestowaniem w glo-

balne fundusze diuzne z rynkéw wschodzgcych.

Jak widaé po tych, nomen omen — chinskich. przyktadach, zyjemy i inwestujemy w czasem nawet zbyt ,,cie-
kawych” czasach... Co dalej? O tym — w kolejnych wydaniach Tygodnika! Zapraszamy do stuchania i lek-
tury!

tukasz Kwiecien, Pekao TFI

Inwestowanie wigze sie z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowej,
rynku akcji, cen instrumentow kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci,
operacyjne. Dla konkretnych funduszy/subfunduszy mogg wystepowaé specyficzne ryzyka wtasciwe tylko dla tych
funduszy/subfunduszy. Opis ryzyk danego funduszu/subfunduszu znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz
Dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje. System zarzgdzania ryzykiem w Pekao TFI na biezgco weryfikuje,

czy ryzyka wystepujgce w zarzadzanych funduszach/subfunduszach odpowiadajg profilowi inwestora.
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Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatéw
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Komentarze zarzgdzajgcych, nowe Focus-y i materiat Rynki

Na naszej stronie internetowej opublikowane zostaly:

e miesieczne komentarze zarzgdzajgcych do funduszy: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-
komentarze-zarzadzajacych

e Focus ,Inflacja — stopy — obligacje — fundusze. Mechanizmy”: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/inflacja-
stopy-obligacje-fundusze-mechanizmy

e Focus ,Przyktadowe fundusze Pekao TFI”: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/przykladowe-subfundu-

sze-pekao-tfi
e Materiat ,Rynki” z wynikami funduszy: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/rynki

Przypominamy réwniez, ze dostepne s3 ,,Perspektywy rynkowe Pekao TFI na Il péirocze 2023 r.:
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/perspektywy-rynkowe-scenariusze-dla-rynkow-na-drugie-polrocze-2023-r

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotéw. Zaden fundusz
nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wyniki w petnych
latach kalendarzowych
Pekao Konserwatywny | 6,66% |-1,08% | 1,71% | 1,90% | 1,86% | 2,49% 1,06% 1,09% | 2,34% | 2,77%

Pekao Konserwatywny | 6,27% |-0,09% | 0,95% | 2,49% | 2,46% | 2,71% 0,94% 1,53% 3,26%
Plus

Pekao Spokojna Inwesty- | 6,15% |-1,00% | 1,64% | 1,59% | 1,78% | 2,32% 1,09% 1,27% | 2,25% | 2,85%
cja
Pekao Obligacji Plus |-0,92% |-7,20% | 4,80% | 2,46% | 3,30% | 3,86% | 0,31% 0,51% | 4,70% | 0,04%

Pekao Obligacji - Dyna- |-0,01% |-6,47% | 4,28% | 3,59% | 3,67% | 3,43% | 0,86% 1,03% | 6,68% | 1,40%
miczna Alokacja FIO

Pekao Obligacji - Dyna- |-0,40% |-7,30% | 4,87% | 3,27% | 3,47% | 3,42% 0,78% 1,22% 8,00% 2,12%
miczna Alokacja 2

Pekao Diuzny Aktywny™ | 2,22% |-6,77% | 2,31% | 6,12%
Pekao Obligacji Strate- | -9,00% |-0,35% | 3,46% | 8,35% |-527% | 3,34% | 6,01% | -0,47% | 3,46% | 4,04%

2022 | 2021 | 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013

gicznych
Pekao Kompas* 0,51% | 1,99% | 8,84% | 7,33% |-4,29% | 7,93% 1,36% | -2,12% | -0,09% | 4,04%
Pekao Akcji Dywidendo- |-6,80% | 5,35% |-0,63% | 11,78% |-6,94% | 6,27% | 4,26%
Wych***
PekaoAk(:ljil;AktywnaSe--18,68% 27,62%(19,01%| 11,60% [-16,35%| 20,93% | 5,70% |-14,27% | -5,95% | 12,69%
ekcja

Pekao Megatrendy -22,72%|21,80% | 14,17%

Pekao Ekologiczny -16,00%

Zrédlo danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.

* Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od
29.01.2019 .

** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za lata 2019
i 2020 osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

***W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki osiggnieto w
warunkach niemajgcych juz zastosowania.
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Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgled-
niajg zas$ pobrane opfaty za zarzgdzanie.

Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywoéw, w ktére inwestuje
fundusz/subfundusz, gdyz te sg wtasnoscia funduszu/subfunduszu. Niniejszy material nie stanowi oferty w rozu-
mieniu przepisoéw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyj-
nego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentow finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podat-
kowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniaja definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1
pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrek-
tywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw organizacyjnych i warunkéw pro-
wadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu
nie nalezy traktowa¢ jako informacji rekomendujacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwe-
stycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrodta informacji, ktore
Pekao TFI S.A. analizujac z najwyzszg starannoscia, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwaran-
cja, iz sq one w pelni wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane
makroekonomiczne oraz dot. indekséw rynkowych, pochodza z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte
s3 hipertacza do serwisow internetowych nie bedacych wiasnoscia Pekao TFl S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi
odpowiedzialnosci za zawartos¢ oraz dostepnos¢ tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte
w niniejszym materiale, wyrazaja wylacznie opinie ich autora. Powielanie, publikowanie badz rozpowszechnianie
w jakikolwiek inny sposob catosci lub czesci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestyciji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest
uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optat manipu-
lacyjnych i optat za zarzadzanie, ktore obnizajg wartos$¢ inwestycji, kategorii jednostek uczestnictwa oraz moggcych ulec
zmianie obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci podatku od dochodéw kapitato-
wych. Wysoko$¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Wysoko$¢ stawki optaty
manipulacyjnej jest uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych pra-
wem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwa-
rancjg osiggniecia podobnych w przysziosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyj-
nego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomosc¢
mozliwosci osiggniecia zysku, ale réwniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte
w niniejszym materiale nie mogg by¢ jedyng podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialnos¢ za
decyzje podjete wytgcznie na podstawie niniejszego materiatu ponoszg jego odbiorcy. Jest to materiat reklamowy. Przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznac sie z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu za-
wierajagcym szczegotowy opis czynnikdéw ryzyka zwigzanego z inwestowaniem i zwiezty opis praw uczestnikow,
a takze Dokumentem zawierajgcym kluczowe informacje oraz — w przypadku specjalistycznego funduszu inwe-
stycyjnego otwartego - Informacja dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, ktore, wraz z tabelami
optat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sg w jez. polskim u podmiotéw prowadza-
cych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Peina lista funduszy/subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFI S.A.
oraz lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informacje na temat potgczen, przeksztatcen
oraz zmian nazw funduszy i subfunduszy znajdujg sie na www.pekaotfi.pl.

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Megatrendy, Pekao Spokojna Inwesty-
cja, Pekao Obligacji Samorzadowych, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Do-
chodu USD, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Surowcéw i Energii, Pekao Kompas, Pekao
Obligacji Dolarowych Plus, Pekao PPK 2020, Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK
2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 zarzadzane s3 ak-
tywnie niebenchmarkowo, Fundusz Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO oraz subfundusze Pekao Obliga-
cji — Dynamiczna Alokacja 2, Pekao Obligacji Plus, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy, Pekao Stabilnego Wzrostu,
Pekao Zrownowazony, Pekao Dynamicznych Spoétek, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Bazowy 15 Obligacji
Wysokodochodowych, Pekao Diuzny Aktywny, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Ekologiczny,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Strate-
gii Globalnej — konserwatywny, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Obli-
gacji Europejskich Plus, Pekao Zrbwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji
Amerykanskich, Pekao Akcji Dywidendowych sg zarzadzane aktywnie benchmarkowo, moga znacznie odchylaé
sie od benchmarku. Benchmark - wskaznik stuzgcy do oceny efektywnosci inwestycji.
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Aktywa nastepujgcych subfunduszy moga by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzgdu terytorialnego, panstwo czton-
kowskie UE, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa nalezacego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzyna-
rodowg instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE w nastepuja-
cych proporcjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%,
Pekao Stabilnego Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do
85%, Pekao Zrownowazony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzado-
wych do 100%, Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ inwestowane do 100% w papiery wartosciowe
emitowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE,
jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezace do OECD lub miedzynarodowg insty-
tucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz funduszu Pekao Obligaciji
— Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ lokowane do 100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowaé powyzej 35% wartosci aktywoéw w pa-
piery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujacych podmiotoéw: Skarb Panstwa
RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
nalezgcego do UE.

Ze wzgledu na skiad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finansowych o
charakterze udzialowym) Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicz-
nych Spotek, Pekao Zréownowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao
Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Amery-
kanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Dywidendo-
wych, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060,
Pekao PPK 2065 oraz Pekao Ekologiczny wartos¢ netto ich aktywow moze charakteryzowa¢ sie duzg zmienno-
$cia.

Znaczna czes$¢ aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci akty-
wow) moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, t;.
jednostki uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao
FIO.

Znaczna czes$¢ aktywoéw subfunduszu Pekao Surowcéw i Energii moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestu-
jacych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwier-
ciedlajg indeksy gieldowe, w zwigzku z powyzszym wartos¢ netto jego aktywow moze charakteryzowa¢ sie duza
zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pe-
kao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kom-
pas, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao
Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego,
Pekao Dochodu USD, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek
Rynkow Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Diuzny Aktywny, Pekao Akcji Dywidendowych
moze by¢ inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, tj. w
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majgcych
siedzibe za granica.

Znaczna czes$é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji
Rynkow Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii
Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao ZrGwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji
Europejskich, Pekao Kompas, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Dywidendowych moze by¢ lokowana w inne kate-
gorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytulty uczestnictwa funduszy zagra-
nicznych inwestujacych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 01-066 Warszawa, ul. Burakow-
ska 14, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956, postugujgca sie
numerem NIP 521 11 82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, tgczna kwota uiszczonych wktaddw réwna kapitatowi
zaktadowemu. Pekao TF| S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.



