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Pekao 1ygodnik

Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)

Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w peinych latach kalendarzowych pre-
zentowane sa na koncu tego materiatu.

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotéw. Zaden fundusz
nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena 1
na 2023-11-03 .
tydzien
Pekao Konserwatywny 0,17% 0,69% 0,58% 7,36% 11,15% 13,86% 17,74% 28,46%
Pekao Konserwatywny 0,22% 0,38% 0,22% 8,08% 12,16% 15,76% 19,16% 32,64%
Plus
Pekao Spokojna Inwesty- 0,14% 0,69% 0,62% 6,52% 9,66% 12,37% 15,96% 26,46%
cja
Pekao Obligacji Plus 0,98% 1,46% 1,38% 9,90% 16,69% 1,20% 9,86% 22,53%
Pekao Obligacji - Dyna- 1,19% 1,75% 1,38% 10,59% 17,24% 3,96% 13,27% 29,97%
miczna Alokacja FIO
Pekao Obligacji - Dyna- 1,46% 2,27T% 1,98% 11,34% 18,54% 3,11% 12,87% 31,63%
miczna Alokacja 2
Pekao Dluzny Aktywny** 1,84% 2,83% 2,38% 14,69% 23,72% 12,91% 18,31%
Pekao Obligacji Strategicz- | 1,84% 1,73% 0,61% 2,07% 6,47% -4,05% 2,58% 11,27%
nych
Pekao Kompas* 0,75% 1,37% 1,23% 6,48% 11,30% 12,65% 25,04% 30,91%
Pekao Akcji Dywidendo- 4.61% 2,30% 0,27% 2,77% 8,59% 6,20% 8,59%
Wych***
Pekao Akcji - Aktywna 2,80% | 10,05% 7,41% 25,32% 39,97% 50,82% 72,19% 43,86%
Selekcja
Pekao Megatrendy 6,50% 3,75% 1,66% 22,29% 30,68% 28,18%
Pekao Ekologiczny 5,93% 2,65% 0,22% 2,31% 9,04%

Zrédfo danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.

* Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od
29.01.2019.

**W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za 36 i 60
miesiecy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.
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***W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki za YTD, 12,
36 i 60 miesiecy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaty przygotowane na podstawie danych, ktére nie byty poddane badaniu ustawowemu
przez biegtego rewidenta. Wyniki funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani
podatkdéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg zas pobrane optaty za zarzgdzanie.

Komentarz:

Mocna przecena ropy. Mieszane dane z Chin. Stabos¢ Niemiec. Astronomiczne koszty obstugi amerykan-

skiego ditugu. A w Polsce stopy bez zmian. To niektére tematy naszego TYGODNIK-a.

e Zmniejszenie obaw o eskalacje wojny Izraela z Hamasem oraz obawy o0 zmniejszenie popytu na rope (przez
mozliwe ostabienie koniunktury w USA, kulejgce Chiny i stabiutkg Europe) — te tematy pozwolity na widowiskowy
spadek cen ropy pierwszej dekadzie listopada. Surowiec gatunku WTI potaniat do ok 75 USD/b, a Brent — nawet
nieco ponizej 80 USD/b. Dzieki temu ropa byla najtansza od lipca, co oczywiscie oznaczato spadek bardzo
wyraznie ponizej krétkotrwatej paniki po ataku Hamasu na lIzrael (7 X). Jak podawat Reuters.com, niedawne
dane pokazaty odbudowe zapaséw amerykanskich i stabsze prognozy popytu na rope w USA. Tansza ropa to
dobra informacja dla $ciezki dezinflacji, a wiec i mniejsza presja na banki centralne oraz wsparcie dla rynkow
obligacji (bo skoro mniejsze zagrozenie dla inflacji to i mniej napiecia na rynku a wiec i szansa na nizsze ren-
townosci). Zatem — krétkoterminowo — ulga. Ale jesli pomyslimy sobie, ze gtdbwnym fundamentalnym czynnikiem
spychajgcym ceny ropy jest wlasnie oczekiwanie na wspomniany nizszy popyt — jako efekt stabej koniunktury
— to juz tak wesoto by¢ nie musi. Méwigc brutalnie — nizsze ceny ropy mogg, w naszej ocenie, sygnalizowaé
klimaty recesyjne. W krétkim okresie jednak tansza ropa moze wspiera¢ a moze i ratowac $ciezke dezinflaciji,
bo nadal sporo do zrobienia w tym wzgledzie jest (zwtaszcza w Polsce).

e Kolejne mieszane dane z Chin. Z jednej strony — wzrost importu (oczekiwano spadku) co sugerowatoby jakies

ozywienie (popyt na import), ale z drugiej — wyraznie gtebszy od oczekiwan spadek eksportu co z kolei sugeruje
spadek popytu na chinski eksport. Zdaniem TYGODNIK-a, ten spadek eksportu wazniejszy, wiec wydzwigk
danych generalnie jednak negatywny. Na pocieszenie — z publikowanych danych Bloomberg.com wynikato, ze
na analizowanych trzech sesjach gietdowych zagraniczne fundusze zainwestowaty w chinskie akcje na gietdach
kontynentalnych (Shanghai, Shenzen) ponad 15 mid yuanéw (2,1 mid USD), ,wracajgc” do kupna po wcze-
Sniejszych olbrzymich wyprzedazach (wedtug tego Zrédta w trzy miesigce — do konca pazdziernika - fundusze
te sprzedaty akcje za 172 mld juanéw...). Troche tych zwrotéw akcji, dobrych i ztych sygnatéw - z Chin juz
mieliSmy, wiec warto czujnie i ostroznie obserwowac te rynki.

e Tymczasem najblizsze nam geograficznie i biznesowo Niemcy kontynuujg pokazywanie stabosci — tym razem
przez pryzmat niedawno opublikowanych danych o produkcji przemystowej we wrzesniu. Ta spadta — zaréwno

m/m jak r/r i w obu przypadkach statystyka ta byta wyraznie stabsza od oczekiwan. Niemiecki rynek akcji mie-

rzony indeksem DAX spadat od sierpnia br — mozna zazartowadé, ze inwestorzy dostrzegli problemy niemieckiej
gospodarki z duzym opdznieniem bo pierwszych siedem miesiecy byto per saldo az zaskakujgco bardzo udane.

e Inflacja producencka — PPI| — w strefie euro — co prawda leciutko wzrosta m/m, ale wskaznik roczny spadt do -

12,4% (podkreslamy — minus, mowa o deflacji). A rok temu przekraczat +30%. To podkresla dwa zjawiska —

mocny trend dezinflacyjny, ale —ito chyba przede wszystkim — naprawde duze ktopoty przemystu europejskiego
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(zrédto: https://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/17812983/4-07112023-AP-EN.pdf/52546ele-5051-
75d0-6773-164395cdc0b0).

e Roczne (tu: zanualizowane) koszty ptatnosci odsetkowych_amerykanskiego dtugu rzgdowego przekroczyty Bl-

LION (ang. trillion) DOLAROW — podat Bloomberg.com (Zrédfo: https://www.bloomberg.com/news/artic-

les/2023-11-07/us-debt-bill-rockets-past-a-cool-1-trillion-a-year?srnd=markets-vp#xj4dy7vzkq). Wedtug tych da-

nych, koszty te PODWOILY sie w 19 miesiecy. Nie trzeba zbyt zmudnych analiz, zeby postawi¢ teze, ze to efekt
natozenia dwoch galopujgcych w tym samym czasie zjawisk: wzrostu zadtuzenia i skokowego wzrostu kosztéw
jego obstugi jako konsekwencji wzrostu stép procentowych i rentownosci obligacji. Tak wiec oczywistym jest,
ze spadkiem stop w USA — w przysztym roku - i rentownosci zainteresowany zywo jest takze rzad federalny
USA. Niedawno rynek pozytywnie reagowat na nieco mniejsze niz oczekiwano tempo wzrostu planowanych
emisji (aukcji) obligacji amerykanskich. Podane przez Bloomberga dane przypominajg jednak, jak kosmiczna
jest skala wyzwan amerykanskiego budzetu. Skala gospodarki USA jest takze olbrzymia, ale jednak mozna
odnies¢ wrazenie, ze z biegiem lat, z zarzadzaniem amerykanskimi finansami publicznymi jest coraz gorzej.

e Obserwowane niedawno wzrosty na amerykanskim rynku akcji to tylko ,rajd” (rally) w bessie — uwaza Michael

Wilson, strateg banku Morgan Stanley. Jego zdaniem, wzrosty nie majg wsparcia ani technicznego ani funda-

mentalnego. Oceny analitykéw sie pogarszajg, dane makro stabng (Zrédfo: https://www.bloom-

berg.com/news/articles/2023-11-06/morgan-stanley-s-wilson-warns-stock-gains-are-bear-market-

rally#xj4y7vzkqg). Niezaleznie od Wilsona, od siebie dodajmy, ze wyniki spétek amerykanskich za trzeci kwartat
byty przewaznie dobre lub bardzo dobre, ale cieniem sg pytania o prognozy na przysztosé. Zwtaszcza, ze kie-
dys, w konhcu, te wysokie amerykanskie stopy procentowe zaczng dziata¢ (np. przez konieczno$¢ rolowania
dfugu sprzedawanego wczesniej przy niemal zerowych stopach i refinansowania spotek przy skokowo wyz-
szych kosztach — a to perspektywa najblizszych lat dla wielu firm).

e Mozliwa jest przerwa w obnizkach — zauwazaliSmy w TYGODNIKU 5 pazdziernika 2023, piszgc o stopach pro-
centowych Narodowego Banku Polskiego. | tak sie faktycznie stato. Rada Polityki Pienieznej, na posiedzeniu
7- 8 listopada, utrzymata stopy bez zmian (gftéwna to nadal 5,75%). Przerwy nie ma za to w cyklu wydawni-

czym TYGODNIK-a. Zatem — do nastepnego tygodnia!

tukasz Kwiecien, Pekao TFI

Inwestowanie wigze sie z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowej,
rynku akcji, cen instrumentéw kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci,
operacyjne. Dla konkretnych funduszy/subfunduszy mogg wystepowac specyficzne ryzyka wtasciwe tylko dla tych
funduszy/subfunduszy. Opis ryzyk danego funduszu/subfunduszu znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz
Dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje. System zarzgdzania ryzykiem w Pekao TFI na biezgco weryfikuje,

czy ryzyka wystepujgce w zarzadzanych funduszach/subfunduszach odpowiadajg profilowi inwestora.


https://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/17812983/4-07112023-AP-EN.pdf/52546e1e-5051-75d0-6773-164395cdc0b0
https://ec.europa.eu/eurostat/documents/2995521/17812983/4-07112023-AP-EN.pdf/52546e1e-5051-75d0-6773-164395cdc0b0
https://www.bloomberg.com/news/articles/2023-11-07/us-debt-bill-rockets-past-a-cool-1-trillion-a-year?srnd=markets-vp#xj4y7vzkg
https://www.bloomberg.com/news/articles/2023-11-07/us-debt-bill-rockets-past-a-cool-1-trillion-a-year?srnd=markets-vp#xj4y7vzkg
https://www.bloomberg.com/news/articles/2023-11-06/morgan-stanley-s-wilson-warns-stock-gains-are-bear-market-rally#xj4y7vzkg
https://www.bloomberg.com/news/articles/2023-11-06/morgan-stanley-s-wilson-warns-stock-gains-are-bear-market-rally#xj4y7vzkg
https://www.bloomberg.com/news/articles/2023-11-06/morgan-stanley-s-wilson-warns-stock-gains-are-bear-market-rally#xj4y7vzkg

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

9.11.2023 . Materiat reklamowy

Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatow
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Komentarze zarzgdzajgcych, nowe opracowania i materiat RynKi

Na naszej stronie internetowej opublikowane zostaly:

e miesieczne komentarze zarzgdzajgcych do funduszy: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-
komentarze-zarzadzajacych

e Materiat ,Rynki” z wynikami funduszy: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/rynki

o Materiat w formie pytan i odpowiedzi ,Zmiany sposobu rozliczania podatku od dochodéw z funduszy inwe-
stycyjnych uzyskiwanych przez osoby fizyczne”: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/zmiany-sposobu-
rozliczania-podatku-od-dochodow-z-funduszy-inwestycyjnych-uzyskiwanych-przez-osoby-fizyczne

Historyczne wyniki nie sa gwarancja osiagniecia podobnych w przysztosci i nie przewiduja przysztych zwrotéw. Zaden
fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wyniki w petnych
latach kalendarzowych

2022 | 2021 | 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013

Pekao Konserwatywny | 6,66% |-1,08% | 1,71% | 1,90% | 1,86% | 2,49% 1,06% 1,09% 2,34% | 2,77%

Pekao Konserwatywny | 6,27% |-0,09% | 0,95% | 2,49% | 2,46% | 2,71% 0,94% 1,53% 3,26%
Plus

Pekao Spokojna Inwesty- | 6,15% |-1,00% | 1,64% | 1,59% | 1,78% | 2,32% 1,09% 1,27% 2,25% | 2,85%
cja
Pekao Obligacji Plus  |-0,92% |-7,20% | 4,80% | 2,46% | 3,30% | 3,86% | 0,31% | 0,51% | 4,70% | 0,04%

Pekao Obligacji - Dyna- |-0,01% |-6,47% | 4,28% | 3,59% | 3,67% | 3,43% | 0,86% 1,03% | 6,68% | 1,40%
miczna Alokacja FIO

Pekao Obligacji - Dyna- |-0,40% |-7,30% | 4,87% | 3,27% | 3,47% | 3,42% | 0,78% 1,22% | 8,00% | 2,12%
miczna Alokacja 2

Pekao Dtuzny Aktywny** | 2,22% |-6,77% | 2,31% | 6,12%
Pekao Obligacji Strate- |-9,00% |-0,35% | 3,46% | 8,35% |-5,27% | 3,34% 6,01% | -0,47% | 3,46% | 4,04%

gicznych
Pekao Kompas* 0,51% | 1,99% | 8,84% | 7,33% |-4,29% | 7,93% 1,36% | -2,12% | -0,09% | 4,04%
Pekao Akcji Dywidendo- |-6,80% | 5,35% |-0,63% | 11,78% |-6,94% | 6,27% | 4,26%
Wych***
PekaoAkcljiI;AktywnaSe--18,68% 27,62%(19,01%| 11,60% [-16,35%| 20,93% | 5,70% |-14,27% | -5,95% | 12,69%
ekcja

Pekao Megatrendy -22,72%|21,80% |14,17%
Pekao Ekologiczny -16,00%

Zrédlo danych: obliczenia wlasne Pekao TFI S.A.

* Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od
29.01.2019 .

** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za lata 2019
i 2020 osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

***W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki osiggnieto w
warunkach niemajgcych juz zastosowania.

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optfaty manipulacyjnej ani podatkow obcigzajgcych uczestnika, uwzgled-
niajg za$ pobrane optaty za zarzgdzanie.
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Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywoéw, w ktére inwestuje
fundusz/subfundusz, gdyz te sg wtasnoscia funduszu/subfunduszu. Niniejszy material nie stanowi oferty w rozu-
mieniu przepisoéw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyj-
nego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentow finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podat-
kowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniaja definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1
pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrek-
tywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw pro-
wadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu
nie nalezy traktowa¢ jako informacji rekomendujacej lub sugerujacej strategie inwestycyjna i rekomendacji inwe-
stycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrédta informaciji, ktére
Pekao TFI S.A. analizujac z najwyzsza starannoscia, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwaran-
cja, iz sg one w pelni wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane
makroekonomiczne oraz dot. indekséw rynkowych, pochodza z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte
s3 hipertacza do serwisow internetowych nie bedacych wiasnoscia Pekao TFl S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi
odpowiedzialnosci za zawartos¢ oraz dostepnos¢ tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte
w niniejszym materiale, wyrazaja wylacznie opinie ich autora. Powielanie, publikowanie badz rozpowszechnianie
w jakikolwiek inny sposob catosci lub czesci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest
uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optat manipu-
lacyjnych i optat za zarzgdzanie, ktore obnizajg wartos¢ inwestyciji, kategorii jednostek uczestnictwa oraz moggcych ulec
zmianie obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci podatku od dochodow kapitato-
wych. Wysokos¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Wysokosc¢ stawki optaty
manipulacyjnej jest uzalezniona od wysoko$ci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych pra-
wem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwa-
rancjg osiggniecia podobnych w przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyj-
nego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos¢
mozliwosci osiggniecia zysku, ale rowniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte
w niniejszym materiale nie mogg by¢ jedyng podstawa do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialno$¢ za
decyzje podjete wytgcznie na podstawie niniejszego materiatu ponoszg jego odbiorcy. Jest to materiat reklamowy. Przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznac sie z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu za-
wierajagcym szczegotowy opis czynnikdow ryzyka zwigzanego z inwestowaniem i zwiezly opis praw uczestnikow,
a takze Dokumentem zawierajgcym kluczowe informacje oraz — w przypadku specjalistycznego funduszu inwe-
stycyjnego otwartego - Informacja dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, ktére, wraz z tabelami
optat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sg w jez. polskim u podmiotéw prowadza-
cych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Pelna lista funduszy/subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFI S.A.
oraz lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informacje na temat potgczen, przeksztatcen
oraz zmian nazw funduszy i subfunduszy znajdujg sie na www.pekaotfi.pl.

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Megatrendy, Pekao Spokojna Inwesty-
cja, Pekao Obligacji Samorzadowych, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Do-
chodu USD, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Surowcoéw i Energii, Pekao Kompas, Pekao
Obligacji Dolarowych Plus, Pekao PPK 2020, Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK
2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 zarzadzane s3 ak-
tywnie niebenchmarkowo, Fundusz Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO oraz subfundusze Pekao Obliga-
cji — Dynamiczna Alokacja 2, Pekao Obligacji Plus, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy, Pekao Stabilnego Wzrostu,
Pekao Zrownowazony, Pekao Dynamicznych Spoétek, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Bazowy 15 Obligacji
Wysokodochodowych, Pekao Diuzny Aktywny, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Ekologiczny,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Strate-
gii Globalnej — konserwatywny, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Obli-
gacji Europejskich Plus, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji
Amerykanskich, Pekao Akcji Dywidendowych sa zarzadzane aktywnie benchmarkowo, moga znacznie odchylaé
sie od benchmarku. Benchmark - wskaznik stuzgcy do oceny efektywnosci inwestycji.

Aktywa nastepujacych subfunduszy moga by¢ lokowane w papiery wartoSciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czion-
kowskie UE, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa nalezacego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzyna-
rodowg instytucje finansowa, ktorej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE w nastepujg-
cych proporcjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%,
Pekao Stabilnego Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do
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85%, Pekao Zréwnowazony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzado-
wych do 100%, Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ inwestowane do 100% w papiery wartosciowe
emitowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie UE,
jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg insty-
tucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz funduszu Pekao Obligacji
— Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ lokowane do 100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO moga lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywow w pa-
piery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa
RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
nalezgcego do UE.

Ze wzgledu na sklad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finansowych o
charakterze udzialowym) Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicz-
nych Spotek, Pekao Zréownowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao
Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Amery-
kanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Dywidendo-
wych, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060,
Pekao PPK 2065 oraz Pekao Ekologiczny wartos¢ netto ich aktywow moze charakteryzowa¢ sie duzg zmienno-
$cia.

Znaczna czes$¢ aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci akty-
wow) moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, t;.
jednostki uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao
FlO.

Znaczna czes$¢ aktywoéw subfunduszu Pekao Surowcéw i Energii moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestu-
jacych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwier-
ciedlajg indeksy gieldowe, w zwigzku z powyzszym wartos¢ netto jego aktywow moze charakteryzowa¢ sie duza
zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pe-
kao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kom-
pas, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao
Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego,
Pekao Dochodu USD, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek
Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Diuzny Aktywny, Pekao Akcji Dywidendowych
moze by¢ inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, tj. w
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych
siedzibe za granica.

Znaczna cze$é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji
Rynkow Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii
Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji
Europejskich, Pekao Kompas, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Dywidendowych moze by¢ lokowana w inne kate-
gorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagra-
nicznych inwestujacych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 01-066 Warszawa, ul. Burakow-
ska 14, wpisana do rejestru przedsiebiorcéw Krajowego Rejestru Sgdowego Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956, postugujgca sie
numerem NIP 521 11 82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, tgczna kwota uiszczonych wktaddw réwna kapitatowi
zaktadowemu. Pekao TFIl S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.



