5\ Pekao TFI YIS RV

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych 6 3

Pekao 1ygodnik

19.10.2023 r. Materiat reklamowy

Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)

Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl
Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w petnych latach kalendarzowych pre-
zentowane s3g na koncu tego materiatu.

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysziosci i nie przewidujg przysztych zwrotéw. Zaden fundusz
nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena 1
na 2023-10-13 .
tydzien
Pekao Konserwatywny 0,15% 0,08% 0,21% 6,96% 10,73% 13,80% 17,49% 28,08%
Pekao Konserwatywny 0,15% | -0,07% 0,00% 7,84% 11,45% 16,00% 19,11% 32,60%
Plus
Pekao Spokojna Inwesty- 0,21% 0,21% 0,35% 6,23% 9,28% 12,24% 15,73% 26,33%
cja
Pekao Obligacji Plus 0,55% | -0,50% 0,14% 8,56% 14,54% 0,31% 8,77% 21,73%
Pekao Obligacji - Dyna- 0,64% | -0,74% 0,04% 9,13% 15,21% 2,99% 12,02% 29,27%
miczna Alokacja FIO
Pekao Obligacji - Dyna- 0,88% | -0,72% 0,37% 9,58% 16,17% 1,78% 11,36% 30,79%
miczna Alokacja 2
Pekao Dtuzny Aktywny** 1,06% | -0,78% 0,35% 12,43% 20,13% 9,40% 15,50%
Pekao Obligacji Strategicz- | 0,61% | -1,58% -0,50% 0,95% 5,68% -5,59% 1,06% 11,41%
nych
Pekao Kompas* 0,41% 0,00% 0,48% 5,69% 10,63% 11,47% 23,80% 30,63%
Pekao Akcji Dywidendo- 0,18% | -5,47% -1,89% 0,55% 10,45% 2,45% 5,73%
Wych***
Pekao Akcji - Aktywna Se- | 3,53% | -1,40% 1,04% 17,89% 44,65% 37,85% 61,31% 40,34%
lekcja
Pekao Megatrendy 0,22% | -2,17% 0,79% 21,25% 32,14% 21,88%
Pekao Ekologiczny -0,22% | -5,37% -1,19% 0,88% 11,71%

Zrédito danych: obliczenia wtasne Pekao TFI S.A.

* Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od
29.01.2019rr.

**W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za 36 i 60
miesiecy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

***W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki za YTD, 12,
36 i 60 miesiecy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.
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Zaprezentowane w materiale wyniki zostaty przygotowane na podstawie danych, ktére nie byty poddane badaniu ustawowemu
przez biegtego rewidenta. Wyniki funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani
podatkow obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg za$ pobrane opftaty za zarzgdzanie.

Komentarz:

Polskie wybory, bliskowschodnie tragedie, amerykanskie rentownosci... Bardzo duzo sie dzieje w drugiej
potowie pazdziernika. | ma to ogromne znaczenie dla rynkéw i inwestycji. Tym razem to wiasnie gtéwne
tematy naszego TYGODNIKA.

Jeszcze na sondazowe wyniki wyboréw reagowat w powyborczy poniedziatek zitoty i polskie obligacje skarbowe

(wzrost kursu naszej waluty, spadek rentowno$ci obligacji Srednio - i dtugoterminowych). Umocnienie ztotego wyni-

kato z nadziei na odblokowanie znaczgcych $srodkéw z UE w ramach Krajowego Planu Odbudowy (po covid) — juz

sama perspektywa rynkowej wymiany miliardow euro na rynku wspiera ztotego. Nieco mocniejszy ztoty moze wspie-

rac proces dalszej dezinflacji — kluczowy dla rynku obligac;ji i stop procentowych. Poprawa nastawienia (sentymentu)

inwestoréw zagranicznych jest dodatkowym wsparciem dla polskich obligacji skarbowych i moze wspiera¢ trend

spadku ich rentownosci. To zas$ wzmacnia nasz wczesniej prezentowany scenariusz zaktadajacy dezinflacje i spa-

dek rentownosci obligaciji.

Poprawa nastawienia do polskich aktywdéw moze tez ozywi¢ zainteresowanie inwestorow zagranicznych polskim

rynkiem akcji, na ktérego relatywny potencjat dlugoterminowy zwracaliSmy uwage juz wielokrotnie w poprzednich
miesigcach. Szanse na poprawe nastawienia do polskich aktywow wida¢ takze po analizach zagranicznych insty-

tucji finansowych.

Po dwaoch swietnych dniach, takze w Warszawie na kolejnych sesjach gore wziety juz zte nastroje na rynkach swia-

towych. Te z kolei wynikaty z potgczenia eskalacji napie¢ geopolitycznych (tragicznej sytuacji w Strefie Gazy, dra-

matéw w Izraelu, olbrzymiego wzburzenia w krajach Bliskiego Wschodu) ze znaczgcym wzrostem rentownosci

amerykanskich obligacji rzadowych.

Sytuacja w Strefie Gazy ale i w niektérych narazonych na bezposrednie ataki regionach lIzraelu staje sie coraz

bardziej tragiczna. Z jednej strony — straszne cierpienie cywili w Strefie Gazy (bombardowania odwetowe Izraela,
szukajgcego terrorystow z Hamas, odciecie podstawowych dostaw, niewyjasniony atak na szpital w Gazie i pot
tysigca zabitych ludzi). Z drugiej strony — ujawnianie bestialstwa terroru ze strony arabskich terrorystéw i ciggte

zagrozenie owymi atakami.

Notowania ropy wahaty sie, pozostajac jednak ponizej poziomoéw z trzeciej dekady wrzesnia. Scenariuszowe skutki

ewentualnej istotnej eskalacji wojny na Bliskim Wschodzie — moga niepokoi¢. Wedle scenariusza prezentowanego

w Bloomberg.com (Zrédto: https://www.bloomberg.com/news/features/2023-10-12/israel-hamas-war-impact-could-

tip-global-economy-into-recession?srnd=premium-europe ) w przypadku bezposredniej wojny lzraela z Iranem

i rozszerzenia niepokojow w Bliskim Wschodzie cena ropy mogtaby skoczy¢ do poziomu 150 USD/b, inflacja na
Swiecie przyspieszytaby o +1,2 pkt. proc. a tempo wzrostu globalnego PKB spadtoby o 1 pkt. proc. Tak wiec, przede

wszystkim z uwagi na los tych biednych ludzi — cywiléw po obu stronach konfliktu, ,wcisnietych” miedzy bandytéw


https://www.bloomberg.com/news/features/2023-10-12/israel-hamas-war-impact-could-tip-global-economy-into-recession?srnd=premium-europe
https://www.bloomberg.com/news/features/2023-10-12/israel-hamas-war-impact-could-tip-global-economy-into-recession?srnd=premium-europe
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z Hamas a armie izraelska, ale i z uwagi na potencjalne konsekwencje dla reszty swiata, kluczowe jest szukanie

sposobow na dyplomatyczne zmniejszanie napiecia. Na razie, niestety, nie wygladato to dobrze...

W cieniu tragedii w Izraelu coraz bardziej bezczelnie i brutalnie poczyna sobie Rosja w Ukrainie. Atak rakietowy na

Zaporoze zabit ludzi i zniszczyt lub uszkodzit sporo budynkéw. Putin, rozzuchwalony krélewskim przyjeciem w Pe-
kinie i stuzalczym hotdem Orbana otwarcie ogtosit, ze w strefie neutralnej nad Morzem Czarnym lata¢ bedg uzbro-
jone w rakiety hipersoniczne Kindzat MIG-31. Péttora roku temu CNN trgbitby o tym 24 godziny na dobe. Teraz jest

kolejna tragedia - Izrael i Strefa Gazy. Wyttumienie wrazliwosci na dramat Ukrainy jest i dla nas niebezpieczne...

Sytuacja na Bliskim Wschodzie zdominowata czotowki serwiséw. Ale rynki zyty takze innymi wydarzeniami. Oto

w potowie tygodnia mieliSmy do czynienia z kolejng falg spadkéw cen i wzrostéw rentownosci obligaciji amerykan-

skich. Blisko 5 procent na 10 latach — to obrazek amerykanskich obligacji (paru bipséw brakowato do tego poziomu
w potowie tygodnia). Mozna zazartowac, ze ,mscity sie” lepsze od oczekiwan dane np. o sprzedazy detaliczne;.
Mimo spektakularnego wzrostu stop i kosztéw kredytéw / pozyczek / kart w ostatnich kilkunastu miesigcach — ludzie

nadal coraz wiecej .konsumujg”, co dla Fedu moze oznaczac ryzyko dla trwatego hamowania inflacji do celu.

Rentownosci w USA popchnety w gore takze rentownosci np. w Niemczech — w tej samej potowie tygodnia niemiec-

kie 10 lat kilka bipséw ponizej 3%, a jeszcze tydzien wczesniej byto to 2,70%. W strefie euro, w przeciwienstwie do
USA, sytuacja gospodarcza jest bardzo wyraznie staba. Tutaj strategia ,wyzej na dtuzej” w wykonaniu EBC i przy
wyzszych rentownosciach obligacji moze pewnie zdusic¢ inflacje, ale jeszcze bardziej zahamowaé koniunkture. A to
wazne dla nas i naszych firm, bo to Niemcy sg naszym gtéwnym partnerem biznesowym. Jego stabo$¢ to poten-
cjalne problemy i dla naszych firm. Podwyzszone rentownosci obligacji pod koniec drugiej dekady pazdziernika

stresowaty rynki akciji.

Co dalej? O tym —w kolejnych wydaniach TYGODNIKA! Zapraszamy do stuchania i lektury!

tukasz Kwiecien, Pekao TFI

Inwestowanie wigze sie z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowej,
rynku akcji, cen instrumentéw kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci,
operacyjne. Dla konkretnych funduszy/subfunduszy moga wystepowaé specyficzne ryzyka wtasciwe tylko dla tych
funduszy/subfunduszy. Opis ryzyk danego funduszu/subfunduszu znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz
Dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje. System zarzgdzania ryzykiem w Pekao TFI na biezgco weryfikuje,

czy ryzyka wystepujgce w zarzadzanych funduszach/subfunduszach odpowiadajg profilowi inwestora.
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Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatow

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Komentarze zarzgdzajgcych, nowe Focusy i materiat Rynki

Na naszej stronie internetowej opublikowane zostaly:

e miesieczne komentarze zarzgdzajgcych do funduszy: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-
komentarze-zarzadzajacych

e Focus ,Inflacja — stopy — obligacje — fundusze. Mechanizmy”: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/inflacja-
stopy-obligacje-fundusze-mechanizmy

e Focus ,Przyktadowe fundusze Pekao TFI”: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/przykladowe-subfundu-

sze-pekao-tfi
e Materiat ,Rynki” z wynikami funduszy: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/rynki

Przypominamy rowniez, ze dostepne s3 ,,Perspektywy rynkowe Pekao TFI na Il pétrocze 2023 r.:
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/perspektywy-rynkowe-scenariusze-dla-rynkow-na-drugie-polrocze-2023-r

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotéw. Zaden fundusz
nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wyniki w petnych

latach kalendarzowych 2022 | 2021

Pekao Konserwatywny | 6,66% |-1,08% | 1,71% | 1,90% | 1,86% | 2,49% 1,06% 1,09% 2,34% | 2,77%

Pekao Konserwatywny | 6,27% |-0,09% | 0,95% | 2,49% | 2,46% | 2,71% 0,94% 1,53% 3,26%
Plus

Pekao Spokojna Inwesty- | 6,15% |[-1,00% | 1,64% | 1,59% | 1,78% | 2,32% 1,09% 1,27% 2,25% 2,85%
cja
Pekao Obligacji Plus -0,92% | -7,20% | 4,80% | 2,46% | 3,30% | 3,86% 0,31% 0,51% 4,70% 0,04%

Pekao Obligacji - Dyna- |-0,01% |-6,47% | 4,28% | 3,59% | 3,67% | 3,43% | 0,86% 1,03% | 6,68% | 1,40%
miczna Alokacja FIO

Pekao Obligacji - Dyna- |-0,40% |-7,30% | 4,87% | 3,27% | 3,47% | 3,42% | 0,78% 1,22% | 8,00% | 2,12%
miczna Alokacja 2

Pekao Diuzny Aktywny™ | 2,22% |-6,77% | 2,31% | 6,12%
Pekao Obligacji Strate- |-9,00% | -0,35% | 3,46% | 8,35% |-5,27% | 3,34% | 6,01% | -0,47% | 3,46% | 4,04%

gicznych
Pekao Kompas* 0,51% | 1,99% | 8,84% | 7,33% |-4,29% | 7,93% 1,36% | -2,12% | -0,09% | 4,04%
Pekao Akcji Dywidendo- | -6,80% | 5,35% |-0,63% | 11,78% |-6,94% | 6,27% | 4,26%
Wych***
PekaoAkcljiI;AktywnaSe--18,68% 27,62%(19,01%| 11,60% [-16,35%| 20,93% | 5,70% |-14,27% | -5,95% | 12,69%
ekcja

Pekao Megatrendy -22,72%|21,80% | 14,17%
Pekao Ekologiczny -16,00%

Zrédto danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.

* Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od
29.01.2019rr.

** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za lata 2019
i 2020 osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

*** W/ zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki osiggnieto w
warunkach niemajgcych juz zastosowania.

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgled-
niajg zas pobrane opfaty za zarzgdzanie.
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Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywoéw, w ktére inwestuje
fundusz/subfundusz, gdyz te sg wtasnoscia funduszu/subfunduszu. Niniejszy material nie stanowi oferty w rozu-
mieniu przepisoéw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyj-
nego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentow finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podat-
kowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniaja definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1
pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrek-
tywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw pro-
wadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu
nie nalezy traktowa¢ jako informacji rekomendujacej lub sugerujacej strategie inwestycyjna i rekomendacji inwe-
stycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrédta informaciji, ktére
Pekao TFI S.A. analizujac z najwyzszg starannoscia, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwaran-
cja, iz sg one w pelni wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane
makroekonomiczne oraz dot. indekséw rynkowych, pochodza z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte
s3 hipertacza do serwiséow internetowych nie bedacych wiasnoscia Pekao TFl S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi
odpowiedzialnosci za zawartos¢ oraz dostepnos¢ tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte
w niniejszym materiale, wyrazaja wylacznie opinie ich autora. Powielanie, publikowanie badz rozpowszechnianie
w jakikolwiek inny sposob catosci lub czesci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestyciji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest
uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optat manipu-
lacyjnych i optat za zarzgdzanie, ktore obnizajg wartos¢ inwestyciji, kategorii jednostek uczestnictwa oraz moggcych ulec
zmianie obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci podatku od dochodow kapitato-
wych. Wysokos¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Wysokosc¢ stawki optaty
manipulacyjnej jest uzalezniona od wysoko$ci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych pra-
wem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwa-
rancjg osiggniecia podobnych w przysziosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyj-
nego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos¢é
mozliwosci osiggniecia zysku, ale rowniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte
w niniejszym materiale nie mogg by¢ jedyng podstawa do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialno$¢ za
decyzje podjete wytgcznie na podstawie niniejszego materiatu ponoszg jego odbiorcy. Jest to materiat reklamowy. Przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznac sie z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu za-
wierajagcym szczegotowy opis czynnikdéw ryzyka zwigzanego z inwestowaniem i zwiezly opis praw uczestnikow,
a takze Dokumentem zawierajgcym kluczowe informacje oraz — w przypadku specjalistycznego funduszu inwe-
stycyjnego otwartego - Informacja dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, ktére, wraz z tabelami
optat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sg w jez. polskim u podmiotéw prowadza-
cych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Pelna lista funduszy/subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFI S.A.
oraz lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informacje na temat potgczen, przeksztatcen
oraz zmian nazw funduszy i subfunduszy znajdujg sie na www.pekaotfi.pl.

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Megatrendy, Pekao Spokojna Inwesty-
cja, Pekao Obligacji Samorzadowych, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Do-
chodu USD, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Surowcéw i Energii, Pekao Kompas, Pekao
Obligacji Dolarowych Plus, Pekao PPK 2020, Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK
2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 zarzadzane sg ak-
tywnie niebenchmarkowo, Fundusz Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO oraz subfundusze Pekao Obliga-
cji — Dynamiczna Alokacja 2, Pekao Obligacji Plus, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy, Pekao Stabilnego Wzrostu,
Pekao Zrownowazony, Pekao Dynamicznych Spoétek, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Bazowy 15 Obligacji
Wysokodochodowych, Pekao Diuzny Aktywny, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Ekologiczny,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinigtych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao
Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Stra-
tegii Globalnej — dynamiczny, Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego,
Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Akcji Dywidendowych sa zarzadzane aktywnie
benchmarkowo, mogg znacznie odchyla¢ sie od benchmarku. Benchmark - wskaznik stuzacy do oceny efektywnosci
inwestycji.
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Aktywa nastepujgcych subfunduszy moga by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czion-
kowskie UE, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa nalezacego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzyna-
rodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE w nastepuja-
cych proporcjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%,
Pekao Stabilnego Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do
85%, Pekao Zréwnowazony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzado-
wych do 100%, Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ inwestowane do 100% w papiery wartosciowe
emitowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE,
jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg insty-
tucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz funduszu Pekao Obligacji
— Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ lokowane do 100% wartos$ci w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowaé powyzej 35% wartosci aktywéw w pa-
piery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa
RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
nalezacego do UE.

Ze wzgledu na sklad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finansowych o
charakterze udzialowym) Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicz-
nych Spotek, Pekao Zréownowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao
Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkow
Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji
Europejskich, Pekao Akcji Dywidendowych, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050,
Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 oraz Pekao Ekologiczny wartos¢ netto ich aktywéw moze
charakteryzowac sie duza zmiennoscia.

Znaczna czes$¢ aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci akty-
wow) moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, t;.
jednostki uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao
FIO.

Znaczna czes$¢ aktywoéw subfunduszu Pekao Surowcéw i Energii moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestu-
jacych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwier-
ciedlajg indeksy gieldowe, w zwigzku z powyzszym wartos¢ netto jego aktywow moze charakteryzowac¢ sie duza
zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pe-
kao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kom-
pas, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao
Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego,
Pekao Dochodu USD, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek
Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao
Dtuzny Aktywny, Pekao Akcji Dywidendowych moze by¢ inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery warto-
sciowe lub instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuly uczest-
nictwa instytucji wspdlnego inwestowania majacych siedzibe za granica.

Znaczna cze$é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Matych i Srednich
Spoétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego,
Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zréwno-
wazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Dy-
widendowych moze byé lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieniez-
nego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie w instrumenty finansowe o cha-
rakterze udzialowym.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 01-066 Warszawa, ul. Burakow-
ska 14, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w
Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956, postugujgca sie
numerem NIP 521 11 82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, tgczna kwota uiszczonych wktadéw réwna kapitatowi
zaktadowemu. Pekao TFIl S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.



