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Pekao 1ygodnik

Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)

Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w petnych latach kalendarzowych pre-
zentowane s3g na koncu tego materiatu.

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotéw. Zaden fundusz
nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena 2 120 m-cy
na 2023-12-15 tydzien

Pekao Konserwatywny 0,16% 1,00% 2,12% 9,00% 10,25% 15,07% 19,31% 30,23%
Pekao Konserwatywny Plus 0,15% 1,34% 2,17% 10,19% 11,54% 17,10% 21,16% 34,95%
Pekao Spokojna Inwestycja 0,14% 0,82% 1,87% 7,84% 8,80% 13,33% 17,12% 27,80%

Pekao Obligacii Plus 1,07% 2,75% 3,86% 12,60% 12,50% 3,70% 11,46% 26,06%
Pekao Oz:gs:élja E?g\amiczna 1,16% 3,03% 4,13% 13,60% 13,49% 6,49% 15,16% 33,83%
Pekao Obg?gkcgc}fgnamiczna 1,34% 3,38% 5,05% 14,70% 14,15% 6,06% 15,16% 35,73%

Pekao Diuzny Aktywny** 1,44% 3,46% 5,28% 17,95% 17,37% 12,62% 21,79%
Pekao Obligacji Strategicznych 1,76% 4,09% 5,12% 6,65% 5,24% -2,90% 8,41% 16,13%
Pekao Kompas* 0,66% 2,02% 3,77% 9,15% 9,62% 13,14% 29,38% 34,91%
Pekao Akcji Dywidendowych*** 2,15% 5,23% 6,94% 9,60% 8,40% 8,30% 17,87%
Pekao Akcji - Aktywna Selekcja | 0,80% 5,29% 15,14% 34,34% 36,52% 46,93% 80,26% 59,50%
Pekao Megatrendy 4,34% 7,73% 14,49% 37,73% 34,23% 31,46%
Pekao Ekologiczny 4,03% 7,38% 11,43% 13,77% 9,43%

Zrédto danych: obliczenia wtasne Pekao TFI S.A.

* Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od
29.01.2019rr.

**W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za 60 miesiecy
osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania

***W zwigzKu z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki za YTD, 12,
36 i 60 miesiecy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

Zaprezentowane w materiale wyniki zostafy przygotowane na podstawie danych, ktére nie byty poddane badaniu ustawowemu
przez biegtego rewidenta. Wyniki funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani
podatkow obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg za$ pobrane optaty za zarzgdzanie


http://www.pekaotfi.pl/

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

12.12.2023 r. Materiat reklamowy

Komentarz:

Przed swietami porozmawiamy o... demonie. Demonie inflacji. Zdemolowatl nasze zycie prywatne w ostat-
nich latach i trzast rynkami. Banki centralne wyganiaja ztego ducha, ale za wczesnie na swietowanie zwy-
ciestwa. Koszty tych egzorcyzméw sg bardzo wysokie. Ale dlugie tolerowanie podwyzszonej inflacji to

droga do piekla. Finansowego piekia.

Na poczatek wyjagnijmy sobie pare spraw. Sledzone i komentowane — takze w Tygodniku — wskazniki inflacji sg
proba ,usredniania” rzeczywisto$ci. Wyliczane sg bowiem na podstawie zmian cen koszykow débr i ustug, z ktérych
korzysta ,statystyczny” obywatel danego kraju. To, jak odczuwamy skutki zwyzek cen produktéw i ustug czyli infla-
cje, zalezy od tego, co i w jakich ilosciach kupujemy i z jakich ustug korzystamy. Wszyscy musimy cos$ jes¢, gdzies
mieszkac, leczy¢ sie, korzysta¢ z ustug transportu publicznego lub wtasnego auta. Ale faktycznie struktura naszych
wydatkéw — nasz zakupowy koszyk — jest sprawg indywidualng. Te indywidualne doswiadczenia z inflacjg zalezg
wiec od tego, jak bardzo podrozatly i drozejg produkty i ustugi, z ktérych korzystamy wiasnie my, a nie éw ,staty-
styczny” obywatel, ktérego koszyk zakupowy jest sledzony przez analitykéw urzedow statystycznych. To prowadzi
czesto do zrozumiatego oburzenia, gdy z telewizora styszymy zapewnienia, ze inflacja spadta czy ze ceny sie nie
zmienity, a my — z przerazeniem — odkrywamy, ze - z biegiem lat - nasz faktyczny koszyk zakupowy podrozat w
skali, ktéra znaczaco przekracza oficjalne statystyki. Ma to rowniez olbrzymie znaczenie dla oceny efektéw wia-
snego oszczedzania czy inwestowania — zwlaszcza jesli naszym celem sg najwieksze zyciowe inwestycje, jak np.
mieszkania. Wtedy, zwtaszcza przy tak drastycznych podwyzkach cen, jak te obserwowane w Polsce, czasem moze
okaza¢ sie, ze nawet niektére bardzo udane inwestycje, bijgce oficjalne wskazniki inflacji, nie pozwolity ,dogoni¢”
tej najwazniejszej z naszego punktu widzenia inflacji — czyli zwyZzki cen ostawionego metra kwadratowego... Ale,
mimo wszelkich zastrzezen, inflacje trzeba jako$ mierzy¢ i stagd — w duzym uproszczeniu - koncepcja koszykéw

produktéw i ustug, ktérych ceny sg zbierane i poréwnywane.

Druga wazna sprawa, o ktorej trzeba przypomnieé, to przykry fakt, ze spadek inflacji nie oznacza, ze spadajg ceny.
Jesli inflacja wystepuje — czyli wskaznik sredniej zmiany cen jest dodatni — to ceny po prostu rosng. Gdy wskaznik
spada - to rosng, tyle Ze w wolniejszym tempie. Jesli mocno przekracza zwykle tolerowane pare procent (czyli
tempo, do ktérego pilnowania zobowigzujg sie zwykle banki centralne), to niestety, moze przynosi¢ destabilizacje i
powazne kryzysy. | niestety, nikt nie odda nam juz straconej sity nabywczej naszych pieniedzy — no chyba, ze np.
pracodawca zdecyduje o podwyzkach, ktére moga choéby w czesci zrekompensowac cze$¢ owych strat. Zresztg
warto zwroci¢ uwage na dosé prosty przyktad - do spadku tempa inflacji walnie przyczynity sie w niedalekiej prze-
sztosci spadki cen np. surowcoéw energetycznych. Uogdlniajac, spektakularny spadek cen ropy obserwowalismy od
potowy roku 2022 do potowy roku 2023. Ale, nawet po tak mocnej znizce, ceny te pozostawaly znaczgco wyzsze
niz jeszcze kilka lat wczesniej (z rozwazan wytgczmy covidowy krach roku 2020, bo wtedy cena ropy spadfta przej-
Sciowo naprawde w poblize dna...). Jednym stowem — spadek tempa inflacji, niestety, nie zmienia faktu, ze — bez
podwyzek ptac i bez rekompensowania efektéw inflacji w naszych oszczednosciach — sta¢ nas po prostu na coraz
mniej. Czego swiadomosé zresztg moze dodatkowo podsycac inflacje, prowadzgc do btednego kota. Skoro ceny

rosna, to niech rosng ptace. Skoro rosng ptace, to rosng ceny. Itd., itd...
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A méwie o tym dlatego, bysmy uswiadomili sobie, jak wazne jest trzymanie kciukow za spadek takze tej statystycz-
nej inflacji. Spadek wskaznikéw inflacji w USA, strefie euro i w Polsce oraz zwigzane z tym oczekiwania na ztago-
dzenie polityki bankéw centralnych byt jedng z przyczyn niemal euforycznych wzrostéw cen obligacji rzgdowych, a
— co za tym idzie — spadku ich rentownosci. W sposdb szczegdlny widaé to byto w listopadzie, ale kontynuacje
ruchéw obserwowalismy takze w grudniu. Rynki sg zapatrzone we wskazniki najwiekszej gospodarki — USA, czemu
sie trudno sie dziwi¢, skoro takze pod wzgledem kapitalizacji gietdowej to Amerykanie dominujg zdecydowanie np.
na globalnych rynkach akcji. Ale tym razem proponuje rzucic¢ okiem na nasze, europejskie podwérko. Od powodze-
nia operacji tumienia inflacji w Europie i od szansy na poprawe na razie bardzo cherlawej koniunktury zalezy prze-
ciez w dluzszej perspektywie takze nasz los — gospodarczy i inwestycyjny. A dobrze sie sktada, bo wtasnie 19
grudnia europejski urzad statystyczny — Eurostat — podat ostateczne, najSwiezsze dane o inflacji po listopadzie. Dla
celéw poréwnywania rozwoju sytuacji w réznych krajach UE wyliczana jest tzw. inflacja zharmonizowana - HICP -
czyli liczona wedle jednej unijnej metodologii. Tak, by zredukowa¢ réznice wynikajgce ze specyfiki krajowej i by
poréwnania miedzy gospodarkami UE byly bardziej wiarygodne. A metodologia HICP stuzy takze ocenie czy go-
spodarka spetnia warunki dotgczenia do strefy euro. | tak, roczny wskaznik inflacji HICP w strefie euro spadt w
listopadzie - wedle ostatecznych danych - do 2,4% (r/r) z 2,9% (r/r) w pazdzierniku. Spadek inflacji w strefie euro
do 2,4% r/r (i catej UE - do 3,1% r/r) robi wrazenie. Rok temu roczne wskazniki inflacji wynosity bowiem odpowiednio
10,1% (euro) i 11,1% (UE) (zrodto: https://ec.europa.eu/eurostat/web/main/news/euro-indicators, dostep
19.12.2023).

Trzeba jednak przypomniec, ze pare dni wczesniej EBC uprzedzit, ze eurostrefe czeka znowu przej$ciowy wzrost
inflacji. Bardzo zgrabnie perspektywy zmian inflacji opisano w komunikacie EBC. Czytamy tak m.in., ze - cytuje -
»,Cho¢ inflacja obnizyta sie w ostatnich miesigcach, prawdopodobnie zndw przejsciowo wzro$nie w krotkim okresie.
Zgodnie z najnowszymi projekcjami ekspertow Eurosystemu dla strefy euro oczekuje sie, ze w przysztym roku in-
flacja bedzie sie stopniowo obnizac, a do przyjetego przez Rade Prezeséw docelowego poziomu 2% zblizy sie
w 2025. W ujeciu tgcznym eksperci oczekujg, ze inflacja ogotem wyniesie Srednio 5,4% w 2023, 2,7% w 2024, 2,1%
w 2025 1,9% w 2026. W poréwnaniu z wrze$niowymi projekcjami ekspertéw oznacza to rewizje w dét na 2023 i —
w szczegolnoSci — 2024. Nastgpit dalszy spadek inflacji bazowej. Ale wewnetrzna presja cenowa jest wcigz pod-
wyzszona, co wynika przede wszystkim z silnej dynamiki jednostkowych kosztéw pracy” - oceniat EBC w komuni-
kacie po ostatnim posiedzeniu  decyzyjnym Rady Prezesow (2rédfo:  https://www.ecb.eu-
ropa.eu/press/pr/date/2023/html/ecb.mp231214~9846e62f62.pl.html, dostep 19.12.2023).

Przy okazji warto rzuci¢ okiem, jak nasza inflacja HICP wyglada na tle europejskim — z poziomem 6,3% niestety,
jest nadal dwa razy wyzsza niz $rednia dla catej Unii i prawie 2,5 razy wyzsza niz w strefie euro. Tak wiec jeszcze

sporo walki przed nami.

Niestety, leczenie choroby inflacji i wyganianie ztego ducha sporo kosztujg. Przyznaje to sam wspomniany EBC.
Jak oceniat w cytowanym juz komunikacie, ,Wczesniejsze podwyzki stép procentowych w dalszym ciggu mocno
oddziatujg na gospodarke. Zaciesnienie warunkow finansowania dziata ttumigco na popyt, co przyczynia sie do
spadku inflacji. Wedtug oczekiwan ekspertow Eurosystemu wzrost gospodarczy pozostanie sttumiony w krotkim

okresie. Pozniej gospodarka ma sie ozywia¢ w miare wzrostu dochodow realnych, czyli korzystnego oddziatywania


https://ec.europa.eu/eurostat/web/main/news/euro-indicators
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2023/html/ecb.mp231214~9846e62f62.pl.html
https://www.ecb.europa.eu/press/pr/date/2023/html/ecb.mp231214~9846e62f62.pl.html
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obnizajgcej sie inflacji i rosngcych ptac, oraz poprawy popytu zewnetrznego”. No i tego sie trzymajmy — bo te wiek-

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

sze realne dochody Europejczykdw to takze szansa dla naszych firm, by sprzedawac wiecej produktéw i ustug.

A narazie — Tygodnik zyczy przede wszystkim zdrowia i szczescia. | by demony, ktére demolowaly nasze
zycie i finanse w ostatnich latach — w tym pandemia, wojna i inflacja — ostatecznie przegraly. Niech spada

inflacja, a rosng wynagrodzenia realne. | niech zyskuje na tym portfel inwestycyjny. Swietego Spokojul!

tukasz Kwiecien, Pekao TFI

Inwestowanie wigze sie z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy pro-
centowej, rynku akcji, cen instrumentéw kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni fi-
nansowej, ptynnoéci, operacyjne. Dla konkretnych funduszy/subfunduszy mogg wystepowacé specyficzne
ryzyka wtasciwe tylko dla tych funduszy/subfunduszy. Opis ryzyk danego funduszu/subfunduszu znajduje
sie w prospekcie informacyjnym oraz Dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje. System zarzadza-
nia ryzykiem w Pekao TFl na biezgco weryfikuje, czy ryzyka wystepujgce w zarzadzanych fundu-
szach/subfunduszach odpowiadajg profilowi inwestora.
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Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatéw

Komentarze zarzgdzajgcych, nowe opracowania i materiat RynKi

Na naszej stronie internetowej opublikowane zostaty:

e miesieczne komentarze zarzadzajgcych do funduszy: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-
komentarze-zarzadzajacych

e Materiat ,Rynki” z wynikami funduszy: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/rynki

e Materiat w formie pytan i odpowiedzi ,Zmiany sposobu rozliczania podatku od dochodéw z funduszy inwe-
stycyjnych uzyskiwanych przez osoby fizyczne”: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/zmiany-sposobu-
rozliczania-podatku-od-dochodow-z-funduszy-inwestycyjnych-uzyskiwanych-przez-osoby-fizyczne

Historyczne wyniki nie sa gwarancja osiagniecia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przyszitych zwrotéw. Zaden
fundusz nie gwarantuje realizacji zatlozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

latach kalendarzowych

Wyniki w petnych 2022 ‘ 2021 ‘ 2020 ‘ 2019 ‘ 2018 2017 2016 2015 2014 2013

Pekao Konserwatywny 6,66% | -1,08% | 1,71% 1,90% 1,86% 2,49% 1,06% 1,09% 2,34% 2,77%

Pekao Konserwatywny Plus 6,27% | -0,09% | 0,95% 2,49% 2,46% 2,71% 0,94% 1,53% 3,26%

Pekao Spokojna Inwestycja | 6,15% | -1,00% | 1,64% 1,59% 1,78% 2,32% 1,09% 1,27% 2,25% 2,85%

Pekao Obligacji Plus -0,92% | -7,20% | 4,80% 2,46% 3,30% 3,86% 0,31% 0,51% 4,70% 0,04%
Pekao Obligacji - Dynamiczna | -0,01% | -6,47% | 4,28% 3,59% 3,67% 3,43% 0,86% 1,03% 6,68% 1,40%
Alokacja FIO
Pekao Obligacji - Dynamiczna | -0,40% | -7,30% | 4,87% 3,27% 3,47% 3,42% 0,78% 1,22% 8,00% 2,12%
Alokacja 2

Pekao Dtuzny Aktywny** 2,22% | -6,77% | 2,31%

Pekao Obligaciji Strategicznych| -9,00% | -0,35% | 3,46% 8,35% -5,27% 3,34% 6,01% -0,47% 3,46% 4,04%

Pekao Kompas* 0,51% | 1,99% | 8,84% 7,33% -4,29% 7,93% 1,36% -2,12% -0,09% 4,04%

Pekao Akcji Dywidendowych**| -6,80% | 5,35% | -0,63% | 11,78% | -6,94% 6,27% 4,26%

Pekao Akcji - Aktywna Selekcja| -18,68% | 27,62% | 19,01% | 11,60% |-16,35% | 20,93% 5,70% -14,27% | -5,95% | 12,69%

Pekao Megatrendy -22,72% | 21,80% | 14,17%

Pekao Ekologiczny -16,00%

zrédto danych: obliczenia wlasne Pekao TFI S.A.

* Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od
29.01.2019 .

** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za lata 2019
i 2020 osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

*** |\ zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki osiggnieto w
warunkach niemajgcych juz zastosowania.

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkéw obcigzajgcych uczestnika, uwzgled-
niajg za$ pobrane optaty za zarzadzanie.

Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywow, w ktére inwestuje fun-

dusz/subfundusz, gdyz te sg wlasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu

przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzie-

lania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005

roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale

nie spelniaja definicji badan inwestycyjnych, o ktéorych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego
5
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Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajagcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogoéw organizacyjnych i warunkoéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne
oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materialu nie nalezy traktowac jako informacji rekomendujacej
lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadze-
nia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W
materiale wykorzystano zrédta informaciji, ktére Pekao TFI S.A. analizujac z najwyzsza starannoscia, uwaza za rzetelne
i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w pelni wyczerpujace i w pelni odzwierciedlajg stan faktyczny.
Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw rynkowych, pochodza z serwisu Bloomberg.
Jezeli w materiale zawarte sg hipertagcza do serwiséw internetowych nie bedacych wiasnosciag Pekao TFI S.A, Pekao TFI
S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za zawarto$¢ oraz dostepnos¢ tych serwisow internetowych. Wszelkie opinie i oceny
zawarte w niniejszym materiale, wyrazaja wylacznie opini¢ ich autora. Powielanie, publikowanie badz rozpowszechnia-
nie w jakikolwiek inny sposéb catosci lub czesci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uza-
lezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych i
optat za zarzadzanie, ktére obnizajg warto$¢ inwestyciji, kategorii jednostek uczestnictwa oraz mogacych ulec zmianie obowigz-
kéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci podatku od dochoddéw kapitatowych. Wysoko$¢ i za-
sady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Wysoko$¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uza-
lezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z
prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwarancja osiagniecia podobnych w przysztosci.
Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyj-
nego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos¢ mozliwosci osiggniecia zysku, ale réwniez poniesienia
straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogg by¢ jedyng podstawg do
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialno$¢ za decyzje podjete wytgcznie na podstawie niniejszego materiatu po-
noszg jego odbiorcy. Jest to materiat reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznac sie z prospek-
tem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajagcym szczegé6towy opis czynnikow ryzyka zwigzanego z inwesto-
waniem i zwiezly opis praw uczestnikow, a takze Dokumentem zawierajgcym kluczowe informacje oraz — w przypadku
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego - Informacja dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyj-
nego, ktére, wraz z tabelami optat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sa w jez. polskim u
podmiotoéw prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Petna lista funduszy/subfunduszy zarzagdzanych przez
Pekao TFIl S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informacje na temat potgczen,
przeksztatcen oraz zmian nazw funduszy i subfunduszy znajdujg sie na www.pekaotfi.pl.
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Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Megatrendy, Pekao Spokojna Inwestycja, Pe-
kao Obligacji Samorzadowych, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu USD, Pekao
Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Surowcoéw i Energii, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Dolarowych Plus,
Pekao PPK 2020, Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK
2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 zarzadzane sg aktywnie niebenchmarkowo, Fundusz Pekao
Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2, Pekao Obligacji Plus,
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy, Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zré6wnowazony, Pekao Dynamicznych Spétek, Pe-
kao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Diuzny Aktywny, Pekao Do-
chodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych,
Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Stra-
tegii Globalnej — dynamiczny, Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao
Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Akcji Dywidendowych sa zarzadzane aktywnie benchmarkowo,
moga znacznie odchyla¢ sie od benchmarku. Benchmark - wskaznik stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji.

Aktywa nastepujacych subfunduszy moga by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE,
jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezacego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje
finansowa, ktorej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE w nastepujgcych proporcjach: Pekao
Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabilnego Wzrostu do
85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zrownowazony do 100%,
Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych do 100%, Pekao Bazowy 15 Obligaciji
Wysokodochodowych do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga byc¢ inwestowane do 100% w papiery wartosciowe emito-
wane przez dowolny z nastepujgcych podmiotow: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezagce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa,
ktorej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz funduszu Pekao Obligacji — Dy-
namiczna Alokacja FIO moga by¢ lokowane do 100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowac powyzej 35% wartosci aktywoéw w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastgepujgcych podmiotow: Skarb Panstwa RP, NBP,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezacego do
UE.
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Ze wzgledu na sklad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finansowych o cha-
rakterze udzialowym) Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicznych Spé-
tek, Pekao Zréwnowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Matych i
Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zréw-
nowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Dywidendowych, Pekao PPK 2035, Pekao
PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 oraz Pekao Ekolo-
giczny wartos¢ netto ich aktywow moze charakteryzowac¢ sie duzg zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci aktywow)
moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. jednostki uczest-
nictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcéw i Energii moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych gtéwnie
w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwierciedlajg indeksy giet-
dowe, w zwigzku z powyzszym wartos¢ netto jego aktywéw moze charakteryzowa¢ sie duza zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao
Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pekao
Obligacji Strategicznych, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Strategii Globalnej
— konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Dochodu USD, Pe-
kao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinigtych, Pekao Akcji
Rynkéw Wschodzacych, Pekao Dluzny Aktywny, Pekao Akcji Dywidendowych moze by¢ inwestowana w inne kategorie
lokat niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub
tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za granica.

Znaczna cze$é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Ryn-
kéw Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej
— dynamiczny, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich,
Pekao Kompas, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Dywidendowych moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie
w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym.
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Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 01-066 Warszawa, ul. Burakowska 14,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, XII|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956, postugujgca sie numerem NIP 521 11
82 650. Kapitat zakladowy: 50 504 000 ztotych, tgczna kwota uiszczonych wktadéw réwna kapitatowi zakladowemu. Pekao TFI
S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.



