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Pekao 1ygodnik

Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)

Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w petnych latach kalendarzowych pre-
zentowane s3g na koncu tego materiatu.

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotéw. Zaden fundusz
nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena

na 2023-09-22

tydzien

Pekao Konserwatywny 0,30% 0,41% 1,71% 7,20% 10,18% 14,63% 17,81% 28,64%
Pekao Konserwatywny 0,37% 0,37% 2,06% 8,33% 11,11% 17,34% 19,86% 33,73%
Plus

Pekao Spokojna Inwesty- 0,28% 0,42% 1,40% 6,30% 8,94% 12,67% 15,91% 26,64%
cja

Pekao Obligacji Plus -0,33% 1,38% 2,49% 8,75% 11,30% 0,93% 9,04% 22,12%
Pekao Obligacji - Dyna- -0,37% 1,50% 2,78% 9,55% 12,40% 3,89% 12,57% 29,86%
miczna Alokacja FIO

Pekao Obligacji - Dyna- -0,51% 1,40% 2,54% 9,82% 12,52% 2,54% 11,70% 31,45%
miczna Alokacja 2

Pekao Dluzny Aktywny** -0,61% 1,60% 2,42% 12,62% 14,54% 11,20% 14,31%

Pekao Obligacji Strategicz- | -0,49% 0,44% -0,54% 2,07% 3,93% -4,00% 2,13% 13,00%
nych

Pekao Kompas* -0,14% | 0,14% 0,76% 5,55% 8,92% 13,92% 21,27% 30,57%
Pekao Akcji Dywidendo- -2,17% | -0,70% -3,18% 4,06% 6,72% 8,47% 6,93%

Wych***

Pekao Akcji - Aktywna Se- | -1,14% | -2,68% 0,32% 18,20% 34,28% 42,24% 57,16% 45,70%
lekcja

Pekao Megatrendy -2,59% | -2,11% -5,69% 20,73% 26,43% 29,25%

Pekao Ekologiczny -3,00% | -3,10% -9,62% 3,41% 7,93%

Zrédito danych: obliczenia wtasne Pekao TFI S.A.

* Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od
29.01.2019r.

**W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za 36 i 60
miesigecy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.


http://www.pekaotfi.pl/
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***W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki za YTD, 12,
36 i 60 miesiecy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaty przygotowane na podstawie danych, ktore nie byty poddane badaniu ustawowemu
przez biegtego rewidenta. Wyniki funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani
podatkow obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg zas pobrane opftaty za zarzgdzanie.

Komentarz:

Dlaczego zycie ,,na wysokiej stopie” moze nie byé wcale takie przyjemne? Co oznacza ,,wyzej na dtuzej”?
| dlaczego nie wkiada¢ wszystkich jajek do jednego koszyka? M.in. o tych sprawach —w tym wydaniu
TYGODNIKA!

¢ Worzesien nie oszczedzat emocji inwestorom. Hasto ,higher for longer” — w znaczeniu ,wyzsze stopy procentowe

na dtuzej” sprawito, ze rynki zderzyly sie z nizszymi cenami obligacji, wyzszymi ich rentownosciami a - w efekcie
— mocniejszym dolarem, stabszym ztotym i tariszymi akcjami.

e Jak zdgzylismy poinformowac¢ w poprzednim TYGODNIK-u, na wrzesniowym posiedzeniu amerykanski bank
centralny utrzymat wczesniejszy poziom stdép procentowych. Ale w swiat poszly ,jastrzebie” przekazy i wizja
utrzymania podwyzszonych stop przez dtuzszy czas. Podobnie zresztg zabrzmiaty niedawne wypowiedzi przed-
stawicieli Europejskiego Banku Centralnego. Rentownosci obligacji amerykanskich i niemieckich poszty znowu
w gore, lokujgc sie na poziomach najwyzszych od kilkunastu lat.

e Perspektywa zycia na takiej ,wysokiej stopie” przestraszyta rynki akcji. Jak zresztg konstatowat niedawno Wall

Street Journal https://www.wsj.com/personal-finance/interest-rate-hikes-consumer-debt

d2b74401?mod=hp lead posl ci Amerykanie, ktérzy muszg pozyczac pienigdze, zaczynajg odczuwac ich

wyzszy koszt. A jesli tak, to z czasem mniejszy popyt mogg poczué i firmy. Na razie amerykanska gospodarka
radzita sobie zaskakujgco dobrze, czego przejawem byta dobra sytuacja na rynku pracy i solidna konsumpcja.
Wiele amerykanskich firm, jeszcze pare lat temu, w czasie ekstremalnie niskich stép pozyskato olbrzymie pie-
nigdze na swoje dlugoterminowe finansowanie np. emitujgc bardzo tanio obligacje. Dla czesci z nich pod-
wyzka stop i rosngca opfacalnos¢ lokowania choéby w obligacje rzgdowe byta wrecz prezentem — zgroma-
dzone niskim kosztem pienigdze mozna lokowaé ,na wyzszy procent obecnie” Zyé, nie umieraé? No, co6z, do
czasu. Zadtuzenie trzeba bedzie zrefinansowac, ale — jesli stopy i rentownosci nie spadng do tego czasu zna-
czgco, moze okazac sie, ze trzeba bedzie to robi¢ juz po znacznie wyzszej cenie. Na dodatek, spadek inflacji
sprawia, ze gospodarka amerykanska juz teraz zyje w Swiecie realnie dodatnich stép — zaréwno stopy Fed,
jak i rentownosci obligacji sg teraz wyzsze od biezgcej stopy inflacji (rocznej). Spadek inflacji utrudnia juz
przerzucanie wzrostu kosztdw na konsumenta. W $redniej i dtuzszej perspektywie to spore wyzwania.

e Tak sie swietnie sktada, ze wtasnie o stopach, obligacjach i rentownosciach méwit ostatnio Dariusz Kedziora,
Dyrektor Zespotu Zarzgdzania Instrumentami Dtuznymi Pekao TFI, w wywiadzie dla gazety Gietdy i Inwestoréw

PARKIET - https://www.parkiet.com/obligacje/art39157741-czeka-nas-wieksza-zmiennosc-papierow-dlugoter-

minowych. Nasz zarzgdzajgcy odnosit sie m.in. do wspomnianego wczesniej wzrostu rentownosci obligacji
amerykanskich, mowigc tak: -,Przecena na krzywej amerykanskiej wynika gtéwnie z przeszacowywania ocze-
kiwan na obnizki stop procentowych w 2024 roku. Rynek w coraz wiekszym stopniu wycenia scenariusz ,,miek-

kiego lgdowania”, a w konsekwencji tez zaktada, ze Rezerwa Federalna nie bedzie zmuszona do gwattownych

2


https://www.wsj.com/personal-finance/interest-rate-hikes-consumer-debt-d2b74401?mod=hp_lead_pos1
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obnizek stop procentowych w przysztym roku. Potwierdzenie takiego scenariusza uzyskaliSmy rowniez w
(...) publikacji prognoz po posiedzeniu FOMC (Komitetu Otwartego Rynku Fed), gdzie spora czes$c¢ cztonkéw
Rezerwy Federalnej przesuneta swoje oczekiwania co do poziomu stép procentowych na koniec 2024 z 4,625%
na 5,125%. Automatycznie te zmiany na krotkim koricu krzywej przesuwajg rowniez w gore rentowno$ci obliga-
cji dziesiecioletnich. Co ciekawe, w catym horyzoncie 10-letnim rynek wycenia ze stopy procentowe w USA nie
spadng ponizej 3,75%, co wydaje sie nam bardzo optymistyczng oceng amerykarnskiej gospodarki”.

e W USA powrdcit znéw temat ewentualnego ,shutdownu”. W praktyce — mowa o ryzyku zawieszenia — w prze-

sztosci zwykle krétkotrwatego - finansowania niektérych agend rzgdu federalnego wobec niezatwierdzenia na
czas odpowiednich ustaw pozwalajgcych wydawac rzgdowi pienigdze. Czas na zatwierdzenie nowej ustawy
0 budzecie federalnym uptywa teoretycznie 1 pazdziernika, tymczasem politycy z obu stron amerykanskiej ba-
rykady jeszcze nie dogadali sie. Jak relacjonuje CNN, agencja Moodys ostrzegta, ze shutdown moze unaocznic¢
stabosci instytucjonalne USA w poréwnaniu z innymi emitentami (rzgdami), dla ktérych ta agencja utrzymuje
oceny AAA (najwyzsze oceny wiarygodnosci pfatniczej). Serwis CNN przypominat, ze juz tylko Moodys utrzy-
muje najwyzszg ocene dla dlugu USA — Standard & Poor’s obnizyto ocene jeszcze w 2011 po pamietnych
awanturach zwigzanych z brakiem zgody co do podniesienia putapu zadtuzenia USA. W sierpniu Fitch obnizyt
ocene po gorgcej ,zadymie” sprzed paru miesiecy (takze wokét limitu zadluzenia USA). Ta sytuacja oczywiscie
nie poprawiata atmosfery na rynku.

e Juz od paru miesiecy ostrzegaliSmy przed ryzykiem spadkéw na rynkach akcji. Sierpniowe i wrzesniowe zabu-

rzenia i spadki na gietdach nie byty wiec chyba zaskoczeniem dla naszych Czytelnikéw i Stuchaczy. Spadki te
obnizyty nieco wysokie stopy zwrotu wiekszosci interesujacych nas indekséw w biezgcym roku i zmniejszyty
skale tegorocznego wzrostu funduszy akcyjnych. W mniejszym stopniu zawirowania na rynkach obligacji odbity
sie na wycenach funduszy diuznych. Bardzo wysoki wzrost wartosci jednostek uczestnictwa niektérych fundu-
szy obligacji (zwfaszcza dziatajgcych na rynku polskim) w ostatnim roku sprawit, Ze pojawito sie wiele pytan
0 perspektywy tego rynku. Problem ,przespanej” hossy to odwieczny temat narzekan inwestoréw na wszystkich
rynkach. Z perspektywy historycznej, ,wchodzenie na rynek” zwykle optaca sie najbardziej wtedy, gdy wiek-
sz0$¢ nie chce o tym styszeé. Tak jest zwykle z inwestycjg w akcje, ale tak byto takze z polskimi obligacjami
skarbowymi i funduszami w nie inwestujgcymi. Ponurg jesienig 2022 r. zniechecenie i pesymizm byty tak wielkie,
ze ceny tych papierow spadaty na teb, na szyje a rentownosci polskich obligacji 10-letnich siegnety putapu 9%
! Inflacja rosta bardzo mocno jeszcze kilka miesiecy potem, przebijajgc poziom 18%. Ale hossa na polskich
obligacjach skarbowych rozpoczeta sie wtasdnie tg szaro-burg, smutng jesienig 2022 r. Na wysokich rentowno-
Sciach, ale i roztozonym na miesigce wzroscie cen, zarabiaty fundusze obligacji. Te same, ktdre wczesniej byty
wytykane palcami, jako ofiary gwattownych podwyzek stop i wzrostu inflacji w latach 2021 — 2022. Jesli zato-
zymy, ze zrealizuje sie zakladany przez nas bazowy scenariusz rozwoju sytuacji, to jestesmy w koncowej fazie
obecnej hossy obligacji diugoterminowych. Dlatego, w naszej ocenie dla wchodzgcego teraz na rynek inwe-
stora, bardziej racjonalnym wyborem wydajg sie by¢ obligacje krétkoterminowe.

e Do tych kwestii odnosit sie we wspomnianym juz wywiadzie dla Parkietu, dyrektor Dariusz Kedziora. O wyborze

funduszy mowit tak: - ,Nasze preferencje dotyczgce selekcji funduszy pozostajg bez zmian. Dla klientow ktorzy

majg mniejszg tolerancje na ryzyko i zmienno$é fundusze obligacji krotkoterminowych caty czas sa interesujg-

cym wyborem. Pomimo oczekiwanego spadku rentownos$ci tej grupy funduszy (za sprawg nizszych stawek
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WIBOR) wcigz pozostajg one na bardzo atrakcyjnym poziomie w historycznej perspektywie i bedg konkuren-

cyjne w stosunku do depozytéw bankowych”. ,Fundusze obligaciji dtugoterminowych cechowac sie bedg w naj-

blizszych miesigcach wiekszg zmienno$cig. Warto jednak pamietac, iz tak dobre wyniki w tym roku zostaty

osiggniete pomimo bardzo stabego zachowania sie obligacji na gtéwnych rynkach (USA, Niemcy, Japonia).
Rynek wycenia scenariusz migkkiego Igdowania, a jednoczesnie coraz bardziej zapomina o ryzyku recesji, ktére
w naszej ocenie wcigz wystepuje. W momencie pogorszenia sie koniunktury na $wiecie fundusze obligacji dtu-
goterminowych znowu ztapig wiatr w zagle. Natomiast duzo wigkszg role w wypracowywaniu stopy zwrotu na
funduszach pefni¢ bedzie selekcja rynkéw oraz pozycjonowanie w odpowiednim sektorze na krzywej rentow-
nosci”.

Niezaleznie od tego, jaki spos6b inwestowania wybierzemy, pamietajmy o starej, zdroworozsgdkowej zasa-

dzie niewkladania wszystkich jajek do jednego koszyka. Czyli, méwigc w naszym slangu — o dywersyfikacji.

Przypomnieniu waznosci tego dziatania stuzyta inna publiczna wypowiedz nizej podpisanego — dla PAP

Biznes: https://biznes.pap.pl/pl/news/writeToUs/info/3487577,inwestujac--pamietajmy-o-dywersyfikacji-

(mediaroom) I, z tym hastem, pozostawiamy Paristwa do nastepnego tygodnia!

tukasz Kwiecien, Pekao TFI

Inwestowanie wigze sie z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowej,
rynku akcji, cen instrumentéw kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci,
operacyjne. Dla konkretnych funduszy/subfunduszy moga wystepowac specyficzne ryzyka wtasciwe tylko dla tych
funduszy/subfunduszy. Opis ryzyk danego funduszu/subfunduszu znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz
Dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje. System zarzgdzania ryzykiem w Pekao TFI na biezgco weryfikuje,

czy ryzyka wystepujgce w zarzadzanych funduszach/subfunduszach odpowiadajg profilowi inwestora.

Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatéw

Komentarze zarzgdzajgcych, nowe Focus-y i materiat Rynki

Na naszej stronie internetowej opublikowane zostaly:

e miesieczne komentarze zarzgdzajgcych do funduszy: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-
komentarze-zarzadzajacych

e Focus ,Inflacja — stopy — obligacje — fundusze. Mechanizmy”: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/inflacja-
stopy-obligacje-fundusze-mechanizmy

e Focus ,Przyktadowe fundusze Pekao TFI”: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/przykladowe-subfundu-

sze-pekao-tfi
e Materiat ,Rynki” z wynikami funduszy: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/rynki

Przypominamy réwniez, ze dostepne s3 ,,Perspektywy rynkowe Pekao TFI na Il pétrocze 2023 r.:
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/perspektywy-rynkowe-scenariusze-dla-rynkow-na-drugie-polrocze-2023-r
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Historyczne wyniki nie sa gwarancja osiagniecia podobnych w przysztosci i nie przewiduja przysztych zwrotéw. Zaden
fundusz nie gwarantuje realizacji zatlozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Wyniki w petnych
latach kalendarzowych

2022 | 2021 | 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013

Pekao Konserwatywny | 6,66% |-1,08% | 1,71% | 1,90% | 1,86% | 2,49% 1,06% 1,09% 2,34% | 2,77%

Pekao Konserwatywny | 6,27% |-0,09% | 0,95% | 2,49% | 2,46% | 2,71% 0,94% 1,53% 3,26%
Plus

Pekao Spokojna Inwesty- | 6,15% |[-1,00% | 1,64% | 1,59% | 1,78% | 2,32% 1,09% 1,27% 2,25% 2,85%
cja
Pekao Obligacji Plus -0,92% | -7,20% | 4,80% | 2,46% | 3,30% | 3,86% 0,31% 0,51% 4,70% 0,04%

Pekao Obligacji - Dyna- |-0,01% |-6,47% | 4,28% | 3,59% | 3,67% | 3,43% | 0,86% | 1,03% | 6,68% | 1,40%
miczna Alokacja FIO

Pekao Obligacji - Dyna- |-0,40% |-7,30% | 4,87% | 3,27% | 3,47% | 3,42% 0,78% 1,22% 8,00% 2,12%
miczna Alokacja 2

Pekao Diuzny Aktywny™ | 2,22% |-6,77% | 2,31% | 6,12%
Pekao Obligacji Strate- |-9,00% |-0,35% | 3,46% | 8,35% |-527% | 3,34% | 6,01% | -0,47% | 3,46% | 4,04%

gicznych
Pekao Kompas* 0,51% | 1,99% | 8,84% | 7,33% |-4,29% | 7,93% 1,36% | -2,12% | -0,09% | 4,04%
Pekao Akcji Dywidendo- |-6,80% | 5,35% |-0,63% | 11,78% |-6,94% | 6,27% | 4,26%
WyCh***
PekaoAkcljil;AktywnaSe--18,68% 27,62%(19,01%| 11,60% [-16,35%| 20,93% | 5,70% |-14,27% | -5,95% | 12,69%
ekcja

Pekao Megatrendy -22,72%|21,80% |14,17%
Pekao Ekologiczny -16,00%

Zrédfo danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.

* Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od
29.01.2019 .

** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za lata: 2020
i wczesniejsze osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

***W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki za YTD, 12,
36 i 60 miesigcy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg opfaty manipulacyjnej ani podatkow obcigzajgcych uczestnika, uwzgled-
niajg za$ pobrane optaty za zarzgdzanie.
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Informacja prawna
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Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywoéw, w ktére inwestuje fun-
dusz/subfundusz, gdyz te sg wlasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy material nie stanowi oferty w rozumieniu
przepiséw ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzie-
lania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentow w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005
roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale
nie spetniaja definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzagdzenia delegowanego
Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupelniajacego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne
oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materialu nie nalezy traktowac jako informacji rekomendujacej
lub sugerujacej strategie inwestycyjna i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadze-
nia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W
materiale wykorzystano zrédta informaciji, ktére Pekao TFI S.A. analizujac z najwyzsza starannoscia, uwaza za rzetelne
i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sq one w pelni wyczerpujace i w pelni odzwierciedlajg stan faktyczny.
Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw rynkowych, pochodza z serwisu Bloomberg.
Jezeli w materiale zawarte sg hipertagcza do serwiséw internetowych nie bedacych wtasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao TFI
S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za zawartos¢ oraz dostepnos¢ tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny
zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wylacznie opinie ich autora. Powielanie, publikowanie badz rozpowszechnia-
nie w jakikolwiek inny sposob catosci lub czesci materiatlu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uza-
lezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych i
optat za zarzadzanie, ktére obnizajg wartos¢ inwestyc;ji, kategorii jednostek uczestnictwa oraz mogacych ulec zmianie obowigz-
kéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci podatku od dochoddéw kapitatowych. Wysoko$¢ i za-
sady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Wysoko$¢ stawki optaty manipulacyjnej jest uza-
lezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgodnie z
prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwarancja osiagniecia podobnych w przysztosci.
Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyj-
nego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomos¢ mozliwosci osiggniecia zysku, ale réwniez poniesienia
straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogg by¢ jedyng podstawg do
podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialno$¢ za decyzje podjete wytgcznie na podstawie niniejszego materiatu po-
noszg jego odbiorcy. Jest to materiat reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznac sie z prospek-
tem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajacym szczego6towy opis czynnikow ryzyka zwigzanego z inwesto-
waniem i zwiezly opis praw uczestnikow, a takze Dokumentem zawierajgcym kluczowe informacje oraz —w przypadku
specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego - Informacja dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyj-
nego, ktére, wraz z tabelami optat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sa w jez. polskim u
podmiotéw prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Petna lista funduszy/subfunduszy zarzagdzanych przez
Pekao TFIl S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informacje na temat potgczen,
przeksztatcen oraz zmian nazw funduszy i subfunduszy znajdujg si¢ na www.pekaotffi.pl.

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Megatrendy, Pekao Spokojna Inwestycja, Pe-
kao Obligacji Samorzadowych, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu USD, Pekao
Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Surowcoéw i Energii, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Dolarowych Plus,
Pekao PPK 2020, Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK
2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 zarzadzane sg aktywnie niebenchmarkowo, Fundusz Pekao
Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2, Pekao Obligacji Plus,
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy, Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zréwnowazony, Pekao Dynamicznych Spétek, Pe-
kao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Diuzny Aktywny, Pekao Do-
chodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinigtych,
Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Strategii Globalnej — konserwa-
tywny, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao
Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Akcji Dywiden-
dowych sg zarzadzane aktywnie benchmarkowo, moga znacznie odchyla¢ si¢ od benchmarku. Benchmark - wskaznik
stuzacy do oceny efektywnosci inwestyciji.

Aktywa nastepujacych subfunduszy moga by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
dowolny z nastepujgcych podmiotéow: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE,
jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezacego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje
finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE w nastepujgcych proporcjach: Pekao
Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabilnego Wzrostu do
85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zréwnowazony do 100%,
Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych do 100%, Pekao Bazowy 15 Obligac;ji
Wysokodochodowych do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga byc¢ inwestowane do 100% w papiery wartosciowe emito-
wane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke
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samorzadu terytorialnego panstwa nalezacego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansows,
ktorej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz funduszu Pekao Obligacji — Dy-
namiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do 100% wartosci w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywéw w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do
UE.

Ze wzgledu na skiad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finansowych o cha-
rakterze udzialowym) Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicznych Spé-
tek, Pekao Zréwnowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Matych i
Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu,
Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrbwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji
Dywidendowych, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK
2060, Pekao PPK 2065 oraz Pekao Ekologiczny wartos¢ netto ich aktywéw moze charakteryzowac sie duzg zmiennoscia.
Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci aktywow)
moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. jednostki uczest-
nictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.

Znaczna czes$¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcéw i Energii moze byé lokowana w inne kategorie lokat niz papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytulty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujacych gtéwnie
w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwierciedlajg indeksy giet-
dowe, w zwigzku z powyzszym wartos¢ netto jego aktywéw moze charakteryzowac¢ sie duzg zmiennoscia.

Znaczna czes$¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao
Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pekao
Obligacji Strategicznych, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Strategii Globalnej
— konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Dochodu USD, Pe-
kao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji
Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkow Dalekiego Wschodu, Pekao Dtuzny Aktywny, Pekao Akcji Dywidendowych
moze by¢ inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly
uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych siedzibe za
granica.

Znaczna cze$é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spoétek
Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Stra-
tegii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku
Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Dywidendowych moze
by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa
funduszy zagranicznych inwestujgcych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym.

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spotka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 01-066 Warszawa, ul. Burakowska 14,
wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, XIl|
Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956, postugujgca sie numerem NIP 521 11
82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, tagczna kwota uiszczonych wkiadoéw réwna kapitatowi zaktadowemu. Pekao TFI
S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.



