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DO SUBFUNDUSZY DOSTEPNYCH W RAMACH

PRACOWNICZYCH PLANOW KAPITALOWYCH
STYCZEN 2024 MATERIAL. REKLAMOWY

Sytuacja na rynku w IV kwartale 2023 r.

Ostatni kwartat 2023 roku, poza szeregiem istotnych wydarzen politycznych, mimo wszystko przyniost pewng
stabilizacje w $Swiatowej gospodarce. W grudniu indeks J.P.Morgan Global Composite PMI, odzwierciadlajgcy
globalng koniunkture w przemysle i ustugach, nieznacznie wzrést osiggajgc 51 pkt. (vs. 50,5 we wrzes$niu). Prég 50
pkt. sugeruje, ze gospodarka pozostaje na granicy wzrostu i recesji. Konflikt na Bliskim Wschodzie przyniést
przejsciowe wzrosty cen ropy naftowej, ktéra jednak na przestrzeni ostatniego kwartatu roku zanotowata ok. 19%
spadek. Ponadto ostatnie decyzje Arabii Saudyjskiej o obnizkach cen sprzedazy ropy, podjete w pierwszych dniach
2024 r., utrwality spadki na rynkach paliw.

Trend na rynku ropy wpisywat sie w szerszg sytuacje na rynkach surowcow, ktorych ceny powoli spadaja.
Szczegolnie wartym uwagi jest tu indeks cen zywnosci FAO, ktory na przestrzeni roku spadt ok. 10%, zas w samym
IV kw. 0 2,4%. Powyzsze zjawiska sprzyjaty dalszemu spadkowi inflacji w gtéwnych gospodarkach. W grudniu inflacja
w strefie euro spadta do 2,9% (vs. 4,3% we wrzes$niu), zas w USA do 3,4% (vs. 3,7% we wrzesniu).

Wraz z wyraznym spowolnieniem tempa wzrostu cen w wiekszosci gospodarek, nastgpit spadek rentownosci
obligacji skarbowych. Byto to szczegdlnie widoczne w grudniu, za sprawg dos¢ niespodziewanego zwrotu w retoryce
amerykanskiego banku centralnego (Fed), ktéry zakomunikowat mozliwo$¢ szybszych obnizek stép procentowych.
Na przestrzeni grudnia rentownos¢ 10-letnich U.S. Treasuries spadta o okoto 45 pb. do poziomu 3,88%, zas w catym
IV kw. spadek wyniost 69 pb.

Spadki rentownosci amerykanskich obligacji pociggnety za sobg pozostate rynki, w tym krajow strefy euro, gdzie
skala ruchu byta podobna jak w USA. Stato sie tak nawet mimo znacznie bardziej jastrzebiej retoryki ECB (Europejski
Bank Centralny), ktory — jak zakomunikowata C. Lagarde dzien po posiedzeniu amerykanskiego Fed — obecnie nie
rozwaza obnizek stép procentowych.

Banki centralne naszego regionu w wigkszosci kontynuowaty rozluznianie polityki pienieznej. Rada Polityki
Pienieznej zdecydowata sie obnizy¢ stopy NBP jedynie raz — w pazdzierniku o 25 pb. Prezes NBP, A. Glapinski,
podkreslit, ze argumentem przemawiajgcym za pauza w cyklu obnizek jest niepewnosé dotyczgca ksztattu polityki
fiskalnej nowego rzadu — w szczegolnosci stawek VAT na zywno$¢ oraz mechanizmow ostonnych w zakresie cen
energii i gazu. W zwigzku z powyzszym, zapewne dopiero marcowa projekcja inflacji otworzy Radzie okno do
dalszych decyzji. Niemniej jednak, pomimo niezmienionych paramentdw polityki pienieznej, rentownosci polskich
obligacji spadaty w slad za rynkami bazowymi oraz spadajaca inflacja.

Polskie obligacje skarbowe mierzone indeksem ICE BofA All Maturity Polish Government Index w catym roku zarobity
12,7%. Tym samym mozna ten rok uznaé za bardzo dobry dla posiadaczy obligacji, jednak raczej trudny do
powtdrzenia w nadchodzacych latach.

Polska gospodarka w dalszym ciggu pozostawata pod wptywem stabej koniunktury w strefie euro, jednak
dostrzegalne sg sygnaty poprawy. Sprzedaz detaliczna w ujeciu realnym stopniowo wychodzi na plus, wspierana
przez realny wzrost ptac (pensje rosng ponad 10% przy ok. 6% inflacji), poprawiajg sie tez nastroje konsumentow, a
silny ztoty wspiera spadek inflacji. Koniunktura w krajowym przemysle ostatnio sie poprawia, i cho¢ wcigz wskaznik
PMI! wskazuje na stagnacje, to produkcja przemystowa powoli rosnie. Ostatnie dobre odczyty z sektora
budowlanego réwniez mogg wspiera¢ optymizm co do koniunktury w polskiej gospodarce w 2024 r., ktéra wedle
mediany (wartos¢ srodkowa) obecnych prognoz ekonomistéw powinna urosngc o 2,8%. Prognozy wzrostu sg jednak
ostatnio rewidowane w gére, a niektore siegajg prawie 4%, co sugeruje, ze przy braku zewnetrznych szokoéw polska
gospodarka moze mie¢ przed sobg dobry rok.

L PMI — to wskaznik wyprzedzajacy stuzacy do oceny koniunktury na rynku. Wartoé¢ wskaznika powyzej 50 sygnalizuje wzrost aktywnosci gospodarczej,
natomiast wartos¢ ponizej 50 sygnalizuje jej spadek.
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Czwarty kwartat 2023 r. byt zwienczeniem bardzo dobrego roku na rynkach akcji. Na globalnym tle bardzo dobrze
prezentowat sie parkiet w Warszawie, gdzie roczna 37-procentowa stopa zwrotu okazata sie najwyzsza od 2009
roku, czyli okresu kiedy gietda wychodzita z gtebokiej wyprzedazy po wielkim kryzysie finansowym. Historycznie
indeks WIG osiggnat lepsze stopy zwroty tylko w 2003 r. oraz 2006 r. kiedy zainteresowanie rynkami wschodzgcymi
miato swoje apogeum oraz w latach 90-tych, gdy poziom inflacji byt wyraznie wyzszy. Warto zwréci¢ uwage, ze hossa
byta szeroka i objeta wszystkie gtowne segmenty kapitalizacji. Indeks duzych spétek WIG20 TR, czyli po
uwzglednieniu inwestycji, byt gorszy od szerokiego rynku tylko 1,5 punktu procentowego. Jedynym segmentem
wyraznie wyrézniajacym sie w ubiegtym roku byty Srednie spoftki osiggajac stope zwrotu +43% (mWIG40 TR).

Sita relatywna polskiego rynku byta ewidentna w pazdzierniku, kiedy powyborcza euforia skupita sie przede
wszystkim na najwiekszych spoétkach z rodzimego indeksu. Liderem zwyzek okazat sie sektor bankowy, gdzie indeks
WIG Banki tylko w pazdzierniku wzrdst o ponad 24%, zwigkszajgc tym samym tegoroczny dorobek bykéw w tym
segmencie rynku do ponad 50%. Lokomotywg wzrostéw na GPW byly takze pozostate duze spétki z dominujgcym
udziatem Skarbu Panstwa, w tym przede wszystkim PKN oraz PZU odnotowujgc stope zwrotu odpowiednio 13,5%
oraz blisko 12%. W listopadzie kontynuowalismy wzrosty, wprawdzie nie w tak imponujgcym tempie, jednak caty
czas z duzg dozg optymizmu panujgcego wsrdd inwestorow.

Grudzien, ktéry historycznie charakteryzuje sie wyzszymi stopami zwrotu, stagd mowa o ,Rajdzie Swietego Mikotaja”,
byt kontynuacjg wzrostowego czwartego kwartatu. Optymizm inwestorow wynika z kolejnych przestanek
przemawiajgcych za uniknieciem recesji przez gospodarke USA i réwnoczesnym sprowadzeniem inflacji do celu. Po
raz kolejny inflacja CPl w USA spowolnita do 3% r/r, z 3,1% r/r miesigc wczesniej. Na grudniowym posiedzeniu
Rezerwy Federalnej stopy procentowe nie zostaty zmienione, ale samo rozpoczecie dyskusji o mozliwosci obnizek
stép procentowych w przysztym roku tchneto kolejny powiew optymizmu w rynki finansowe.

Komentarz do wynikéw subfunduszy

Pekao PPK 2020 Spokojne Jutro

Stopa zwrotu subfunduszu w 2023 roku wyniosta 9,7%. Gtéwnym czynnikiem kontrybuujgcym do wyniku byly
wysokie stopy procentowe (Sredni poziom stopy referencyjnej NBP w 2024 r. wyniost ok. 6,4%). Dobrym wynikom
sprzyjaty takze wysokie marze dyskontowe tj. premia ptacona przez emitenta obligacji ponad stawke WIBOR.
Obecne ceny skarbowych obligacji zmiennokuponowych sg bliskie wartosci fundamentalnych, tym samym stopa
zwrotu subfunduszu w 2024 r. powinna plasowac sie blizej Sredniej stopy NBP.

Pekao PPK 2025 - Pekao PPK 2065

Na przestrzeni ubiegtego roku subfundusze o charakterze mieszanym osiggnety stopy zwrotu w przedziale 18% do
33,4%. Subfundusze o dtuzszych horyzontach inwestycyjnych miaty wyzsze stopy zwrotu z uwagi na wyzszg
alokacje w instrumenty udziatowe, ktore jako klasa aktywow osiggnety w tym okresie bardzo wysokg stope zwrotu —
szeroki indeks akcji WIG zarobit w tym czasie ponad 36%.

W IV kwartale 2023 r. zarzadzajgcy czescig akcyjng tradycyjnie utrzymywali neutralny poziom alokacji ze
zrownowazonym zaangazowaniem w spotki wchodzgce w sktad indekséw WIG20, mWIG40 oraz w walorach
zagranicznych, poszukujgc przewagi w selekcji spotek. Przebudowa portfela z wrzesnia okazata sie trafna, co
przetozyto sie na wyniki powyzej Srednich dla grupy poréwnawczej funduszy PPK wg analizy.pl, zaréwno w ostatnim
kwartale, jak i w catym 2023 roku.
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Czy wiesz, ze posiadasz najlepsze PPK na rynku
wg rankingu portalu analizy.pl?

Fundusze zdefiniowanej daty PPK zarzgdzane przez Pekao TFI zostaty zwyciezcami grudniowego rankingu
przygotowanego przez niezaleznych analitykéw z portalu analizy.pl oraz Fund Online Fl ,Ranking funduszy
inwestycyjnych (grudzien 2023) PPK” z dn. 4.01.2024 r. Wszystkie fundusze Pekao TFIl otrzymaly najwyzsze
oceny (5) zaréwno w horyzoncie rocznym, jak i trzyletnim. Warto doda¢, ze wysokie noty otrzymuja juz od
dluzszego czasu. Zapraszamy do zapoznania si¢ z catym rankingiem:
https://www.analizy.pl/raporty/34036/ranking-ppk-grudzien-2023

oraz metodologig rankingu: https://www.analizy.pl/metodologie#ranking-funduszy-1

Ryzyko

Z uwagi na to, ze PPK w Pekao TFI oparte sg na lokowaniu srodkéw w ramach funduszu inwestycyjnego, inwestycja
wigze sie z ryzykiem inwestycyjnym. Zaden fundusz/subfundusz nie gwarantuje osiggniecia zysku z inwestycji.
Uczestnik PPK powinien mie¢ swiadomos¢ mozliwosci osiggniecia zysku, ale rowniez poniesienia straty przynajmniej
czesci zainwestowanych srodkow.

Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowej, rynku akcji, cen instrumentéw
kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci, operacyjne. Dla konkretnych
funduszy/subfunduszy mogg wystepowaé specyficzne ryzyka wtasciwe tylko dla tych funduszy/subfunduszy. Opis
ryzyk danego subfunduszu wydzielonego w Pekao PPK SFIO znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz
Dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje.
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Wyniki na 29.12.2023 r.

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w przysziosci i nie przewidujg przysztych
zwrotéw. Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania
okreslonego wyniku.

Subfundusz M | 3m | em | 12m | 36M | 2023 | 2022 | 2021 | 2020 | 9 Poczatku
rok rok rok rok dziatalnosci
Pekao PPK 2020 19,3%
Spokojne Jutro. | 07% | 2:2% | 4.0% | 9.7% [153% | 9.7% | 58% [-0.7% | 35% | 1 o
Pekao PPK 2025 | 2,3% | 5,7% | 7,3% [18,0% [14,5% [18,0% | -3,0% | 0,1% |10,4% | _ 25:8%
(od 29.11.2019)
Pekao PPK 2030 | 3,2% | 8,4% | 9,7% |24,0% |21,1% | 24,0% | -6,8% | 4,7% |12,206| _36:2%
(od 29.11.2019)
Pekao PPK 2035 | 3,9% [10,9% | 11,8% | 28,7% | 28,7% | 28,7% | -8,2% | 8.9% |12,6% | 4o 3%
Pekao PPK 2040 | 4,2% [11,8% [12,3% | 30,2% | 33,0% | 30,2% | -8,9% | 12,0% [13,2% |  51:2%
Pekao PPK 2045 | 4,8% |13,79% | 13,8% | 33,3% | 38,0% | 33,3% | -0,6% | 14,6% | 14,3% |  58:2%
Pekao PPK 2050 | 4,7% [13,6% [13,6% | 32,9% | 38,5% | 32,9% | -9,3% | 14.9% [12.9% |  55.6%
Pekao PPK 2055 | 4,9% |14,0% [13,8% | 33,4% | 39,0% | 33,4% | -9,6% | 15,3% [133% | 5/:6%
Pekao PPK 2060 | 4,8% |14,0% [13,8% | 33,4% | 39,7% | 33,4% | -9,5% | 15,7% [ 105% | 54:4%
27,0%
Pekao PPK 2065 | 4,7% |13,8% [13,7% [33,1%| - |[331%|-65%| - i o

Ww. wyniki nie uwzgledniajg podatkdw obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg zas pobrane optaty za zarzgdzanie.

Zrodto: Opracowanie wiasne Pekao TFI S.A.

Jak czyta¢ powyzsze wyniki?

Wyniki za 1M, 3M, 6M, 12M, 36M nie sg wynikami urocznionymi. Prezentujg zmiane wartosci jednostki
uczestnictwa danego subfunduszu w tym konkretnym okresie, czyli odpowiednio za jeden miesiac, trzy
miesigce, szes¢ miesiecy, dwanascie miesiecy, trzydziesci sze$¢ miesiecy (nie sg to wyniki w skali
roku).
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Zrédlo danych, w tym dot. indekséw: serwis Bloomberg, o ile nie wskazano inaczej. Inwestycja w fundusz
inwestycyjny dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywow, w ktére inwestuje
fundusz/subfundusz, gdyz te sg wtasnoscig funduszu/subfunduszu.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO mogg lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywow
w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb
Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie UE, jednostke samorzadu
terytorialnego panstwa nalezacego do UE. Ze wzgledu na skiad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy
znaczny udziat instrumentéw finansowych o charakterze udziatowym): Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao
PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065, wartos¢ netto ich aktywoéw
moze charakteryzowacé si¢ duzg zmiennoscia.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO sg zarzadzane aktywnie niebenchmarkowo.
Benchmark — wskaznik stuzgcy do oceny efektywnosci inwestycji. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu
przepisow ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz
udzielania rekomendaciji dotyczgcych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi, a takze nie jest formg $wiadczenia pomocy prawnej ani
doradztwa podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w
art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r.
uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow
organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na
potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac jako informacji rekomendujgcej lub sugerujacej strategie
inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzgdzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku.

Jest to material reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznaé sie z prospektem
informacyjnym funduszu Pekao PPK SFIO, Dokumentem zawierajgcym kluczowe informacje, Informacja dla
klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego oraz innymi dokumentami dotyczacymi PPK. Prospekt
informacyjny funduszu Pekao PPK SFIO zawierajacy szczegétowy opis czynnikdw ryzyka zwigzanego z
inwestowaniem w poszczegélne subfundusze i zwiezly opis praw uczestnikéw, jak réowniez: informacje o
optatach, sprawozdania finansowe, Dokumenty zawierajgce kluczowe informacje oraz Informacja dla
klientow alternatywnego funduszu inwestycyjnego dostepne sg w jez. polskim na stronie internetowej
www.pekaotfi.pl.

Uczestnictwo w subfunduszach Pekao PPK SFIO wigze sie z optatami za zarzadzanie, ktérych wysokos¢ jest podana
w prospektach informacyjnych tabel optat. Wskazane optaty obnizajg stope zwrotu z inwestycji. Zasady ustalania i
pobierania optat zawiera prospekt informacyjny.

W materiale wykorzystano zrodta informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg starannoscia, uwaza za
rzetelne i wiarygodne, nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujgce i w petni odzwierciedlajg stan
faktyczny. Odpowiedzialno$¢ za wszelkie decyzje podjete na podstawie niniejszego materiatu ponosza wytgcznie
jego odbiorcy. Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym subfunduszu i jest
uzalezniona od dnia zbycia i dnia odkupienia jednostek uczestnictwa przez fundusz, wysokosci pobranych optat,
ktére obnizajg wartos¢ inwestycji i moggcych ulec zmianie obowigzkéw podatkowych uczestnika, w szczegodlnosci
wysokosci podatku od dochodéw kapitatowych zaleznego od indywidualnej sytuacji podatkowej uczestnika.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spoétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 01-066 Warszawa,
ul. Zubra 1, wpisana do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sadu Rejonowego dla m. st.
Warszawy w Warszawie, XllI Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego, pod numerem KRS
0000016956, postugujgca sie numerem NIP 521 11 82 650. Kapitat zakladowy: 50 504 000 ztotych, fgczna kwota
uiszczonych wkfadéw réwna kapitatowi zaktadowemu. Pekao TFl S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji
Nadzoru Finansowego. Data sporzgdzenia komentarza: 12.01.2024 r.
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