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Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)

Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w petnych latach kalendarzowych pre-
zentowane sg na koncu tego materiatu.

Historyczne wyniki nie sa gwarancjg osiggnigcia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotow.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena

na 2024-02-23
Pekao Konserwatywny 0,17% 0,97% 1,73% 1,73% 9,28% 17,28% 21,71% | 32,77%

Pekao Konserwatywny Plus 0,14% 1,30% 2,25% 2,25% 10,61% 19,95% 24,51% | 38,76%
Pekao Spokojna Inwestycja 0,13% 0,74% 1,29% 1,29% 7,78% 15,07% 18,90% | 29,50%

Pekao Obligacji Plus 0,39% 0,66% 0,83% 0,83% 11,27% 4,28% 11,16% | 26,76%
Pekao Obligacji - Dyna- 0,47% 0,81% 1,09% 1,09% 12,95% 7,44% 14,93% | 35,04%
miczna Alokacja FIO
Pekao Obligacji - Dyna- 0,42% 0,49% 0,49% 0,49% 12,50% 6,43% 14,20% | 34,96%
miczna Alokacja 2
Pekao Dtuzny Aktywny™** 0,67% 0,50% 0,17% 0,17% 13,38% | 12,74% | 20,10%
Pekao Obligacji Strategicz- 0,21% 0,10% -0,57% -0,57% 5,35% -3,09% 5,87% 14,57%
nych
Pekao Kompas* 0,20% 0,86% 0,46% 0,46% 7,82% 11,43% | 30,30% | 36,33%
Pekao Akcji 1,26% 1,26% 0,58% 0,58% 8,94% 9,43% 15,39%
Dywidendowych***
Pekao Akcji - Aktywna 3,01% 9,55% 5,20% 5,20% 36,80% | 40,48% | 85,69% | 61,60%
Selekcja
Pekao Megatrendy 0,24% 1,90% 3,10% 3,10% 28,40% | 30,31%
Pekao Ekologiczny 0,19% 3,43% 0,48% 0,48% 6,57%

Zrédto danych: obliczenia wtasne Pekao TFI S.A.

* Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi
od 29.01.2019 .

**W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za 60
miesiecy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

***W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki za 12,
36 i 60 miesiecy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaty przygotowane na podstawie danych, ktore nie byty poddane badaniu ustawo-
wemu przez biegtego rewidenta. Wyniki funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipu-
lacyjnej ani podatkow obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg za$ pobrane opfaty za zarzgdzanie.
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Komentarz:

Jakie szanse i ryzyka dla swiatowej gospodarki? | dlaczego to takie wazne dla inwestoréw - takze tych
funduszowych? O globalnych prognozach renomowanych instytucji miedzynarodowych — w tym wydaniu
Tygodnika.

Globalna gospodarka ma szanse na ,miekkie lgdowanie” — ocenia grupa G-20 we wstepnym projekcie wspolnego

komunikatu szczytu w Brazylii — wynikato z niedawnej depeszy serwisu Bloomberg.com (https://www.bloom-

berg.com/news/articles/2024-02-27/world-economy-has-growing-shot-at-soft-landing-g-20-draft-says?srnd=phoe-

nix-europe). To dobra okazja by rzuci¢ okiem na najswiezsze, niedawno opublikowane prognozy renomowanych
instytucji miedzynarodowych. | pomysle¢, dlaczego wtasciwie mamy sie tym interesowac takze my — drobni, polscy

inwestorzy funduszowi.

Tradycyjnie, sporym zainteresowaniem cieszg sie analizy i prognozy Miedzynarodowego Funduszu Walutowego

(MFW/IMF). Na koniec stycznia opublikowano ,update” prognoz MFW (Zrédfo: https://www.imf.org/en/Publica-
tions/WEO/Issues/2024/01/30/world-economic-outlook-update-january-2024). A co wynika z tej aktualizacji prognoz

makroekonomicznych dla $wiata, regionéw i panstw? Warto zwréci¢ uwage na co najmniej kilka tematow:

o Wzrost swiatowego PKB: 0 3,1% w 2024 i 0 3,2% w 2025 — to zaktualizowane prognozy. Oznacza to podnie-

sienie prognozy na 2024 (o 0,2 pkt proc w stosunku do prognoz z pazdziernika). Ale — jak zaznaczali analitycy
MFW/IMF — prognozy na lata 24 — 25 sg nadal nizsze od historycznej sredniej z lat 2000 — 2019, ktéra wynosita
3,8%. To efekt podwyzszonych stop (walki z inflacja), zmniejszania wsparcia fiskalnego (rzgdowego) jako efektu
wysokiego zadtuzenia i niskiego wzrostu produktywnosci. Inflacja, wg MFW/IMF, spada na swiecie szybciej niz
sie spodziewano w efekcie m.in. restrykcyjnej polityki monetarne;j.

e Dezinflacja i stabilny wzrost gospodarczy zmniejszajg ryzyko twardego lgdowania gospodarek (hard landing) —

ocenia MFW/IMF. Nizsza inflacja moze sprzyja¢ szybszemu poluzowaniu polityki monetarnej. Ale ewentualne
zwyzki cen surowcow — jako efektu szokdw geopolitycznych (vide: ograniczenia mozliwosci transportu przez
Morze Czerwone) i zaktdcenia dostaw mogg przedituzy¢ okres zaostrzonej polityki pienieznej. Pogtebienie pro-
bleméw sektora nieruchomosci w Chinach albo w innych regionach, ewentualne zwyzki podatkéw i ciecia wy-

datkéw mogg prowadzi¢ do rozczarowan co do tempa wzrostu — ostrzegajg analitycy.

e Polska gospodarka urosnie o0 2,8% w 2024 i 0 3,2% w 2025 — prognozuje w tym raporcie MFW/IMF. To bardzo
wyrazne podniesienie prognoz na 2024 (o 0,5 pkt proc. w poréwnaniu z prognozami z pazdziernika ) ale jedno-
czesnie lekkie obnizenie prognozy na 2025 (o 0,2 pkt proc w pordwnaniu ze wspomnianym pazdzierni-
kiem). Mimo obnizenia prognozy na 2025, ta prognoza nadal wyglada bardzo dobrze na tle europejskim — wiec

to obiecujgcy news dla Polski — taki wzrost powinien by¢ korzystny takze dla polskich spoétek.

Interesujgcy opis i komentarz do nowych prognoz na blogu MFW zamiescit Pierre — Olivier Gourinchas -

https://www.imf.org/en/Blogs/Articles/2024/01/30/global-economy-approaches-soft-landing-but-risks-remain.

Jak obrazowo pisat, chmury zaczynajg sie rozstepowaé. Globalna gospodarka robi ostateczne podejscie do migk-
kiego ladowania, ze spokojnie spadajacg inflacjg i rosngcym tempem wzrostu. Ale tempo rozwoju gospodarczego

pozostaje wolne a przed nami mozliwe turbulencje.


https://www.bloomberg.com/news/articles/2024-02-27/world-economy-has-growing-shot-at-soft-landing-g-20-draft-says?srnd=phoenix-europe
https://www.bloomberg.com/news/articles/2024-02-27/world-economy-has-growing-shot-at-soft-landing-g-20-draft-says?srnd=phoenix-europe
https://www.bloomberg.com/news/articles/2024-02-27/world-economy-has-growing-shot-at-soft-landing-g-20-draft-says?srnd=phoenix-europe
https://www.imf.org/en/Publications/WEO/Issues/2024/01/30/world-economic-outlook-update-january-2024
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Jednak, jak zauwaza autor tego wpisu na blogu MFW, w tym obrazie wida¢ spore rozbieznosci. Analitycy IMF
oczekujg wolniejszego tempa wzrostu gospodarczego w USA, gdzie swoje robi restrykcyjna polityka monetarna.
Stabsze mogg by¢ takze Chiny, gdzie problemem pozostaje stabsza konsumpcja i inwestycje. W strefie euro, po
trudnym roku 2023, oczekiwane jest umiarkowane ozywienie. Ale w niektérych innych gospodarkach — jak np. Bra-

zylii, Indiach czy panstwach potudniowo-wschodniej Azji - oczekiwane jest przyspieszenie wzrostu.

Takze niedawno swoje prognozy makroekonomiczne zaktualizowali analitycy OECD https://www.oecd.org/econo-

mic-outlook/february-2024/. Podnies$li prognozy wzrostu PKB w 2024 dla USA, a obnizyli — dla Niemiec. Je$li zbie-

rzemy te wszystkie przemyslenia — G-20, MFW i OECD to, przy swiadomosci ryzyk i wspomnianych juz mozliwych
turbulenc;ji, wyglada na to, ze — mimo kalendarzowej zimy — gdzies$ na horyzoncie wida¢ makroekonomiczng wiosne.

Jest jednak kilka zasadniczych ,ale”...

Scenariusze i prognozy makroekonomiczne majg olbrzymie znaczenie dla rynkéw finansowych i kapitatowych na
catym Swiecie. A tym samym — dla inwestorow, oczywiscie takze tych funduszowych. Zmiany inflacji wywotujg re-
akcje bankéw centralnych. Wzrost lub spadek stép procentowych rzutuje na rynki obligacji i koszty finansowania
biznesu. To, czy gospodarki bedg sie rozwijaty i w jakim tempie decyduje o szansach na zyski dla spétek gietdo-
wych. To z kolei przektada sie na mozliwos¢ wyptaty dywidend i wzrosty kurséw akcji. Wszystko znajduje — predzej
czy pozniej — odzwierciedlenie w $ledzonych przez inwestoréw wycenach rozmaitych funduszy inwestycyjnych.
W ten sposéb, te z pozoru czasem abstrakcyjne zagadnienia decydujg, czy w portfelach inwestoréw przybywa czy
ubywa. | na tym wcale sie nie konczy — bo to poczucie sukcesu inwestycyjnego i wzrostu majatku (jakikolwiek on
by nie byll) moze zacheca¢ do wiekszej konsumpcji lub nowych inwestycji. Co podkreca koniunkture. Z kolei brak
owego wzrostu poczucia zamoznosci moze podcinac skrzydta inwestorom i konsumentom. | ostabia¢ koniunkture.
Co — w efekcie — znowu przetozy sie na to, czy inwestorzy i ich fundusze zarobig czy nie. | takze dlatego warto —
przynajmniej od czasu do czasu — rzuci¢ okiem na globalne prognozy makro. Przy czym, oczywiscie, musimy zaw-
sze pamietaé, ze wszelkie scenariusze i prognozy, nawet te najbardziej dopracowane i renomowane, sg tylko sce-
nariuszami i prognozami. Rzeczywisty rozwoj wydarzen potrafi zgruchota¢ przewidywania nawet najbardziej praco-
witych czy genialnych analitykéw. Pandemia COVID, szok inflacyjny czy barbarzynska wojna Ros;ji przeciw Ukrainie
przypominajg o koniecznosci zachowania dystansu do wszelkich prognoz czy scenariuszy. Czasem dostownie
w kilka godzin, starannie opracowywane przez lata prognozy okazujg sie niczym wiecej niz zbiorem poboznych
zyczen. Na razie jednak, trzymajmy kciuki za przejasnienie w nadal zachmurzonym pejzazu makroekonomicznym

i przegonienie ciezkich, gradowych chmur ze wschodu.

A skoro o scenariuszach makroekonomicznych mowa, to przypominamy, ze — na naszej stronie internetowej —
www.pekaotfi.pl — mozecie zobaczy¢ Panstwo kilkuminutowe podsumowanie naszych opinii o perspektywach na

pierwsze potrocze tego roku — w formie klipu video. W rolach gtéwnych — nasi Zarzgdzajacy.

Zwracamy takze uwage, ze — od poczgtku tego tj. 2024 roku — zasadniczo zmienity sie zasady rozliczania podatkow

od dochoddéw z funduszy inwestycyjnych uzyskiwanych przez osoby fizyczne! To naprawde bardzo duze zmiany!


https://www.oecd.org/economic-outlook/february-2024/
https://www.oecd.org/economic-outlook/february-2024/
http://www.pekaotfi.pl/
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Dlatego zachecamy do lektury specjalnej informaciji dla Panstwa dostepnej na naszej stronie internetowej: www.pe-

kaotfi.pl — pod linkiem: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/zmiany-sposobu-rozliczania-podatku-od-dochodow-z-

funduszy-inwestycyjnych-uzyskiwanych-przez-osoby-fizyczne.

A o inwestowaniu i funduszach — juz w kolejnym Tygodniku,

tukasz Kwiecien, Pekao TFI

Inwestowanie wigze sie z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowej,
rynku akcji, cen instrumentéw kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnosci,
operacyjne. Dla konkretnych funduszy/subfunduszy mogg wystepowac specyficzne ryzyka wiasciwe tylko dla tych

funduszy/subfunduszy. Opis ryzyk danego funduszu/subfunduszu znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz

Dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje.

Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatéw

Komentarze zarzgdzajgcych, nowe opracowania i materiat Rynki

Na naszej stronie internetowej opublikowane zostaty:

¢ miesieczne komentarze zarzadzajgcych do funduszy: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-
komentarze-zarzadzajacych

e Materiat ,Rynki” z wynikami funduszy: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/rynki

e Materiat w formie pytan i odpowiedzi ,Zmiany sposobu rozliczania podatku od dochodéw z funduszy inwe-
stycyjnych uzyskiwanych przez osoby fizyczne”: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/zmiany-sposobu-
rozliczania-podatku-od-dochodow-z-funduszy-inwestycyjnych-uzyskiwanych-przez-osoby-fizyczne



http://www.pekaotfi.pl/
http://www.pekaotfi.pl/
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Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggnigcia podobnych w przysztosci i nie przewidujg przysztych zwrotow.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wyniki w petnych
latach kalendarzowych
Pekao Konserwatywny | 9,68% | 6,66% | -1,08% | 1,71% | 1,90% | 1,86% | 2,49% | 1,06% | 1,09% | 2,34%

Pekao Konserwatywny |11,24% | 6,27% | -0,09% | 0,95% | 2,49% | 2,46% | 2,71% | 0,94% | 1,53% | 3,26%
Plus

Pekao Spokojna 8,36% | 6,15% | -1,00% | 1,64% | 1,59% | 1,78% | 2,32% | 1,09% | 1,27% | 2,25%
Inwestycja

Pekao Obligacji Plus | 12,38% | -0,92% | -7,20% | 4,80% | 2,46% | 3,30% | 3,86% | 0,31% | 0,51% | 4,70%

Pekao Obligacji - Dyna- | 13,53% | -0,01% | -6,47% | 4,28% | 3,59% | 3,67% | 3,43% | 0,86% | 1,03% | 6,68%
miczna Alokacja FIO

Pekao Obligacji - Dyna- | 14,46% | -0,40% | -7,30% | 4,87% | 3,27% | 3,47% | 3,42% | 0,78% | 1,22% | 8,00%
miczna Alokacja 2

Pekao Dtuzny Aktywny** | 17,65% | 2,22% | -6,77% | 2,31% | 6,12%

2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015

Pekao Obligacji 7,43% | -9,00% | -0,35% | 3,46% | 8,35% | -5,27% | 3,34% | 6,01% |-0,47% | 3,46%
Strategicznych
Pekao Kompas* 9,80% | 0,51% | 1,99% | 8,84% | 7,33% | -4,29% | 7,93% | 1,36% | -2,12% | -0,09%
Pekao Akcji Dywidendo- | 10,80% | -6,80% | 5,35% | -0,63% |11,78% | -6,94% | 6,27% | 4,26%
Wych***
Pekao Akcji - Aktywna | 35,56% |-18,68%| 27,62% | 19,01% | 11,60% |-16,35%| 20,93% | 5,70% |-14,27%| -5,95%
Selekcja

Pekao Megatrendy 39,98% |-22,72%| 21,80% | 14,17%
Pekao Ekologiczny 15,53% |-16,00%

Zrédto danych: obliczenia wtasne Pekao TFI S.A.

* Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi
od 29.01.2019rr.

** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za lata
2019 i 2020 osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

***W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki 0sig-
gnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani podatkdw obcigzajgcych uczestnika,
uwzgledniajg zas pobrane optaty za zarzgdzanie.

Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywow, w ktére inwestuje fun-
dusz/subfundusz, gdyz te sg wlasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu
przepisow ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz
udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29
lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte
w materiale nie spetniajg definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzgdzenia
delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europej-
skiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw prowadzenia dziatalnosci przez
firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu nie nalezy traktowac¢ jako infor-
macji rekomendujgcej lub sugerujgcej strategie inwestycyjng i rekomendacji inwestycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1
pkt 34) i 35) rozporzgdzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 roku w
sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrédta informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzszg
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starannoscia, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujace i w
petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw ryn-
kowych, pochodzg z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte sg hipertgcza do serwiséw internetowych nie-
bedgcych wiasnoscig Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za zawartos¢ oraz dostepnosc¢
tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wytgcznie opinie
ich autora. Powielanie, publikowanie bgdz rozpowszechnianie w jakikolwiek inny sposéb catosci lub czesci materiatu
bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestyciji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu
i jest uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych
optfat manipulacyjnych i optat za zarzadzanie, ktdre obnizajg warto$¢ inwestycji, kategorii jednostek uczestnictwa
oraz mogacych ulec zmianie obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci po-
datku od dochodéw kapitatowych. W przypadku odkupienia jednostek uczestnictwa (zaréwno w PLN jak i w walu-
tach obcych) podstawg do naliczenia podatku od zyskéw kapitatowych jest kwota ustalona w PLN. Wysokos¢ i
zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Wysokos$¢ stawki optaty manipula-
cyjnej jest uzalezniona od wysokos$ci dokonywanej wpfaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem
akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwa-
rancjg osiggniecia podobnych w przysziosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwe-
stycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢
Swiadomos¢ mozliwosci osiggniecia zysku, ale rowniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw.
Informacje zawarte w niniejszym materiale nie mogg by¢ jedyng podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych.
Odpowiedzialnos¢ za decyzje podjete wytgcznie na podstawie niniejszego materiatu ponoszg jego odbiorcy. Jest
to materiat reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznaé sie z prospektem informa-
cyjnym odpowiedniego funduszu zawierajacym szczegoétowy opis czynnikéw ryzyka zwigzanego z inwesto-
waniem i zwiezly opis praw uczestnikéw, a takze Dokumentem zawierajgcym kluczowe informacje oraz — w
przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego - Informacja dla klienta alternatywnego
funduszu inwestycyjnego, ktore, wraz z tabelami optat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfundu-
szy, dostepne sg w jez. polskim u podmiotéw prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Petna
lista funduszy/subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFl S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje do-
stepna jest na www.pekaotfi.pl.

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Obligacji
Samorzadowych, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Alternatywny — Absolutnej
Stopy Zwrotu, Pekao Surowcdéw i Energii, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao PPK 2020,
Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050,
Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 zarzadzane sg aktywnie niebenchmarkowo, Fundusz
Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2, Pekao
Obligacji Plus, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy, Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zréwnowazony, Pekao Dyna-
micznych Spoétek, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych, Pekao
Dtuzny Aktywny, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich
Spoétek Rynkow Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny,
Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej —dynamiczny, Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Zréw-
nowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Akcji Dywiden-
dowych, Pekao Dochodu USD, Pekao Megatrendy sg zarzadzane aktywnie benchmarkowo, mogg znacznie od-
chyla¢ sie od benchmarku. Benchmark - wskaznik stuzgcy do oceny efektywnosci inwestyciji.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy mogg by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwaran-
towane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego,
panstwo czionkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezacego do UE, panstwo nalezgce do
OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowg, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czion-
kowskie UE w nastepujacych proporcjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao
Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabilnego Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio
Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zréwnowazony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja
2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzgdowych do 100%, Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%,
Pekao Dochodu USD do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ inwestowane do 100% w papiery warto-
Sciowe emitowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czton-
kowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub mie-
dzynarodowg instytucje finansowa, ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.
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Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Kompas, Pekao Diuzny Aktywny oraz funduszu Pekao
Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do 100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO moga lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywéw
w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb
Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie UE, jednostke samorzadu teryto-
rialnego panstwa nalezgcego do UE.

Ze wzgledu na sktad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finanso-
wych o charakterze udzialowym): Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao
Dynamicznych Spotek, Pekao Zréwnowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny,
Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akgji
Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Dywiden-
dowych, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK
2060, Pekao PPK 2065 oraz Pekao Ekologiczny wartos¢ netto ich aktywow moze charakteryzowac sie duza
zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych moze byé lokowana w
inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. jednostki uczestnictwa
subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcow i Energii moze by¢é lokowana w inne kategorie lokat
niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych in-
westujgcych gléwnie w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwier-
ciedlajg indeksy gietfdowe, w zwigzku z powyzszym wartos$¢ netto jego aktywow moze charakteryzowac sie
duzg zmiennoscia.

Znaczna czesé aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pe-
kao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kom-
pas, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao
Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego,
Pekao Dochodu USD, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Ryn-
kéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Diuzny Aktywny, Pekao Akcji Dywidendowych moze
by¢ inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, tj. w
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania majgcych
siedzibe za granica.

Znaczna cze$é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akgji
Rynkoéw Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chihskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii
Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji
Europejskich, Pekao Kompas, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Dywidendowych moze byé lokowana w inne ka-
tegorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy za-
granicznych inwestujgcych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 01-066 Warszawa, ul. Zu-
bra 1, wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sgdu Rejonowego dla m. st. Warszawy
w Warszawie, Xlll Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956, postu-
gujgca sie numerem NIP 521 11 82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, tgczna kwota uiszczonych wktadow
réwna kapitatowi zaktadowemu. Pekao TF| S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.



