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Wyniki niektérych rozwigzan produktowych (kategoria jednostek A)

Petna lista funduszy wraz z ich wynikami jest dostepna na www.pekaotfi.pl

Informacje o wynikach wskazanych ponizej funduszy/subfunduszy w peinych latach kalendarzowych pre-
zentowane sg na koncu tego materiatu.

Historyczne wyniki nie sg gwarancjg osiggnigcia podobnych w przyszio$ci i nie przewidujg przysztych zwrotow.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wycena QTD YTD 12 m-cy 36 m-cy
na 2024-01-26
Pekao Konserwatywny 0,32% 1,05% 0,94% 0,94% 9,31% 16,58% 20,88% | 31,95%
Pekao Konserwatywny Plus 0,36% 1,38% 1,16% 1,16% 10,39% | 18,97% | 23,40% | 37,41%
Pekao Spokojna Inwestycja 0,27% 0,81% 0,74% 0,74% 8,06% 14,54% | 18,36% | 28,92%
Pekao Obligacji Plus -0,18% -0,11% -0,05% -0,05% 8,75% 2,94% 10,64% | 25,54%
Pekao Obligacji - Dyna- -0,19% 0,02% 0,05% 0,05% 9,99% 5,94% 14,27% | 33,60%
miczna Alokacja FIO
Pekao Obligacji - Dyna- -0,28% -0,35% -0,28% -0,28% 9,67% 5,00% 13,77% | 34,18%
miczna Alokacja 2
Pekao Dtuzny Aktywny** -0,34% -0,67% -0,59% -0,59% 10,43% | 11,36% | 20,53%
Pekao Obligacji Strategicz- 0,31% -0,05% -0,42% -0,42% 3,57% -3,09% 6,87% 15,23%
nych
Pekao Kompas* 0,33% -0,20% -0,20% -0,20% 6,89% 11,10% | 29,34% | 36,29%
Pekao Akcji Dywidendo- 1,43% 0,75% 0,17% 0,17% 6,75% 8,68% 17,27%
Wych***
Pekao Akcji - Aktywna 0,93% -3,34% -2,96% -2,96% 23,58% | 31,74% | 73,50% | 57,73%
Selekcja
Pekao Megatrendy 2,23% 2,68% 2,17% 2,17% 29,64% | 29,84%
Pekao Ekologiczny 2,08% -1,25% -1,81% -1,81% 5,86%

Zrédito danych: obliczenia wtasne Pekao TFI S.A.

* Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od
29.01.2019r.

**W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za 60 miesiecy
osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

***W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki za 12, 36 i 60
miesigcy osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

Zaprezentowane w materiale wyniki zostaty przygotowane na podstawie danych, ktére nie byty poddane badaniu ustawowemu
przez biegtego rewidenta. Wyniki funduszy/ subfunduszy, prezentowane powyzej, nie uwzgledniajg optaty manipulacyjnej ani
podatkow obcigzajgcych uczestnika, uwzgledniajg zas pobrane optaty za zarzgdzanie.
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Komentarz:

Czy Skoda lub Toyota moga by¢ lepsze od Bentleya? | co wspolnego ma inwestowanie w obligacje na ryn-
kach zagranicznych z wyborem samochodu? O tym, jak monitorujemy i jak inwestujemy w obligacje takich
panstw jak np. RPA, Czechy czy Rumunia — specjalnie dla Tygodnika - opowiada Tomasz Pawlu¢, Zarza-

dzajacy Portfelem w Departamencie Zarzadzania Aktywami Pekao TFI S.A.

Z czym kojarzy sie Panstwu fundusz obligacji? Zgadujemy, ze wiele osdb odpowie zapewne, ze np. z polskimi
obligacjami skarbowymi lub amerykanskimi lub niemieckimi papierami rzagdowymi. Tymczasem $wiat obligacji jest
niezwykle bogaty. Rynkowa mnogo$¢ funduszy okreslanych potocznie mianem ,obligacyjnych” moze przyprawic
o zawrot glowy. Wystarczy spojrze¢ na naszg oferte — w szeroko rozumianej kategorii funduszy papieréw diuznych
znajdziecie Panstwo wiele funduszy o zréznicowanej polityce inwestycyjnej. Lokujg w papiery roznych emitentéw —
np. panstw, samorzgdéw czy firm. Na dodatek — w rézne typy papieréw — o zréznicowanej konstrukcji i bardzo
réznych terminach wykupu. Wszystko po to by — z jednej strony — jak najlepiej wykorzysta¢ zaktadane scenariusze
makroekonomiczne, ale — jednoczesnie — ogranicza¢ ryzyko przez dywersyfikacje, czyli roznicowanie sktadu port-
feli. W tym wydaniu Tygodnika, chcemy pokaza¢ mniej znane oblicze inwestowania na rynkach obligacji — korzy-
stanie z owego bogactwa $wiata papierow dtuznych. Rozmoéwcag Tygodnika jest Tomasz Pawlué, Zarzadzajacy

Portfelem w Departamencie Zarzadzania Aktywami Pekao TFI S.A.

- ,Wiekszo$¢ aktywow zarzgdzanych przez nas funduszy papieréw dfuznych inwestujemy na rynku polskim. Cze$¢
naszych funduszy ma mozliwo$¢ inwestowania na rynkach zagranicznych. Przyktadem jest Pekao Dtuzny Aktywny,
ktoéry Srednio 1/3 aktywdw inwestuje w obligacje rynkéw rozwijajgcych sie. Na state analizujemy sytuacje na kilku-
nastu rynkach zaliczanych do Emerging Markets, przy czym koncentrujemy swojg uwage zwykle na ok. 7-8 rynkach.
Dzieki temu, mozemy wybierac te inwestycje, ktore uwazamy za relatywnie najbardziej interesujgce. Zresztg, dzigki
monitorowaniu wspomnianych innych rynkéw wschodzgcych zyskujemy lepszg perspektywe patrzenia takze na
nasz rodzimy rynek. Najczesciej dochodzimy wtedy do wniosku, ze Polska jest naprawde stabilnym krajem i wiele

gospodarek chciatoby mie¢ problemy z ktérymi my sie aktualnie zmagamy” — usmiecha sie Tomasz Pawlug.

Przy inwestowaniu na rynkach zagranicznych zawsze pojawia sie pytanie o to, czy zarzgdzajgcy zagraniczni nie sg
w gorszej pozycji, niz ci lokalni — z danego rynku. Wydaje sie bowiem, Zze przeciez nikt nie bedzie znat lokalnego

rynku i jego specyfiki lepiej niz ludzie tam zyjacy i dziatajgcy wtadnie gtéwnie na swoim ,podworku”.

- ,Jasne jest, ze — jako inwestor zagraniczny - nie mamy oczywiscie przewagi na tamtejszym rynku, chocby przez
trudniejszy dostep do lokalnych informacji. Zresztg widzimy to doskonale na naszym podwodrku — to my mamy
wszelkie dane by — dzieki wielu latom doswiadczen i lepszemu zrozumieniu tematoéw — sprawniej poruszac sie na
polskim rynku. Ale wiemy tez, ze czasem warto popatrze¢ i na nasze sprawy — wfasnie oczami inwestora zagra-
nicznego, czyli jakby ,z zewnatrz”. Patrzgc w ten dwojaki sposdb na perspektywy gospodarcze, polityke, finanse
panstwa czy banki centralne jeste$Smy bardziej obiektywni. Mamy tez szerszy kontekst, bo obserwujemy wiele ryn-

kéw” — ttumaczy rozmoéwca Tygodnika.
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A jakis przyktad takiego zderzenia widzenia swiata?

- ,Wezmy na przyktad chocby czesto dyskutowany temat deficytu budzetowego. Liczymy sie z tym, ze w Polsce
przekroczy on w 2024 r. 5% w relacji do PKB i jest to duzo w wielkoSciach absolutnych i duzo patrzgc historycznie.
Jezeli natomiast popatrzymy na inne rynki wschodzgce, a nawet rozwiniete, to perspektywa nie jest juz tak zfa.
Wieksze deficyty od Polski bedg miaty najpewniej np. Brazylia, Meksyk, RPA czy chociazby Rumunia. Poréwny-
walny - Stowacja. Nieco nizsze - bo w okolicy 4% PKB - Wegry czy Tajlandia. Prymusami w tej grupie bedg Czesi
i Serbowie, ktérzy zejdg z deficytem w okolice 2,5% PKB. Jedli dodamy, ze z wymienionych przeze mnie panstw
perspektywy wzrostu gospodarczego najlepiej zapowiadajg sie w Polsce i Rumunii, to sytuacja nie wyglada juz tak
Zle. W catym tym wywodzie zmierzam do tego, ze kontekst ma znaczenie. Monitorowanie i analizy rynkoéw zagra-
nicznych daje szanse by tego globalnego kontekstu nie przeoczyé. Czesto jest on wazniejszy niz lokalne wydarzenia

”— moéwi Tomasz Pawlué.

Jakie wnioski, na przetomie stycznia i lutego roku 2024, ptyng z tych globalnych poréwnah? Czy mozna powiedziec,
ze obligacje jakichs$ konkretnych panstw — emitentéw zwracajg uwage zarzgdzajgcych bardziej niz inne? Moéwigc

juz bardzo potocznie - czy sg takie papiery, ktére podobajg sie nam bardziej?

- ,Zarzgdzajgc naszymi portfelami i funduszami, staramy sie szukac — i znajdowac - warto$¢ w papierach emitowa-
nych przez rézne panstwa. Z jednej strony mamy wiec nasze oczekiwania i oceny perspektyw danego kraju, ale -
z drugiej - biezgce wyceny rynkowe. To troche jak z samochodami: jak mnie zapytasz co mi sie podoba, to powiem,
ze Bentley, ale to nie ten kontekst. WtaSciwe pytanie brzmi: co warto kupi¢? | tutaj odpowiedz bedzie zupetnie inna,
bo juz trzeba zestawi¢ to z biezgcg ceng rynkowg samochodu i pewnie lepiej wyjdzie w tym zestawieniu np. Toyota

czy Skoda” — zastrzega Tomasz Pawlu¢.

Oczywiscie, mozemy tu zazartowac, ze — tak jak nasze materiaty nie sg ani rekomendacjg ani doradztwem inwe-
stycyjnym, tak nie zajmujemy sie analizg rynku samochodowego. Ale, trzymajac sie tej obrazowej poetyki naszego
rozméwcy, oczywistym pytaniem jest gdzie szukac¢ tych Toyot i Skéd na rynkach obligacji? Jakim przyktadowym

emitentom sie przygladamy?

Jak odpowiada nasz rozméwca, wérdd takich potencjalnie ciekawych emitentéw sg np. RPA, Rumunia oraz -

W nieco mniejszym stopniu - Czechy.

Dla polskiego inwestora papiery z RPA to prawie dostownie — egzotyka. - ,Tutaj najwazniejszy jest kontekst wyce-
nowy. Obligacje denominowane w walucie lokalnej (rand potudniowoafrykariski) po zabezpieczeniu ryzyka waluto-
wego pfacg inwestorowi ok. 10% w skali roku. Bez ryzyka walutowego. W tym roku mamy wybory. ANC (Afrykaniski
Kongres Narodowy), partia zatozona przez Nelsona Mandele, by¢ moze po raz pierwszy od 1994 roku moze nie
mie¢ catkowitej wiekszosSci w parlamencie. Mozliwe, Ze bedzie potrzebna koalicja, ale zmiana wtadzy nie jest sce-
nariuszem bazowym. Dzisiejsze kierownictwo partii, na czele z prezydentem Ramaphosg, jest pozytywnie postrze-
gane przez rynek finansowy. Minister finanséw Godongwana skutecznie studzi zapedy wydatkowe innych cztonkéw
rzgdu. Oczywiscie RPA ma swoje problemy. Ostatnie 10-15 lat to czas, ktory kraj wykorzystat stabo. Ma problemy
Z korupcjg, wysokim bezrobociem i czestymi przerwami w dostawie energii elektrycznej. Najwiekszym waskim gar-

ditem sg blackouty, bo bywajg tygodnie, ze w czesci kraju nie ma pradu przed 10 godzin na dobe. Potowa obejmuje
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godziny nocne, ale wcigz to zaktdéca dziatanie gospodarki. Kraj ma tez olbrzymi potencjat, ktory jest niewykorzysty-
wany. Scenariusz bazowy jest taki, Ze sytuacja bedzie sie stopniowo poprawiac, ale RPA bedzie do$wiadczac blac-
koutéw przez kolejne piec lat. Z pozytywow jest to panstwo o $wietnej demografii, z zasobami naturalnymi i wzgled-
nie rozwinigtg - jak na Afryke - infrastrukturg. Samo RPA ma wiecej linii kolejowych niz reszta Afryki fgcznie, sie¢
drogowa jest najlepsza na kontynencie. Moze do standardéw europejskich jeszcze daleko, ale jest na czym budo-
wac. System sgdownictwa jest niezawisty, bank centralny niezalezny, wojsko nie miesza sie do polityki. To sg rze-
czy, ktérych nikt nie podwaza. Na przyszto$¢ mozna zapatrywac sie umiarkowanie pozytywnie, a rentownosci ktére
oferujg obligacje RPA to jest co$ obok czego nie mozemy przejsé obojetnie. Ostatecznie. nas - jako inwestoréw
obligacyjnych - interesuje, czy kraj sptaci swoje zobowigzania i - naszym zdaniem - odpowiedz jest pozytywna” —

podkresla Tomasz Pawlug.

Zdecydowanie blizszym nam — geograficznie i kulturowo — emitentem obligacji jest natomiast Rumunia. Cho¢ pew-

nie dla wielu polskich inwestoréw jest — inwestycyjnie - zupetnie nieznana.

- ,Cztonkostwo w Unii Europejskiej i majaczgce w oddali na horyzoncie wejscie do Strefy Euro wprowadzajg w tym
kraju ramy instytucjonalne, dzieki ktérym inwestorzy czujg sie komfortowo. Méwie ,majaczgce”, bo pewnie nie uda
sie tego dokonac do konca dekady, chociaz ceny mieszkan czy samochodoéw w tym kraju podaje sie juz w euro.
Uwazam, ze - gdyby nie cztonkostwo w UE - to Rumunia miataby znacznie trudniejszy dostep do finansowania
wydatkéw rzgdowych. Mozna powiedzie¢, ze fundamenty wskazywatyby tez na nizszy rating niz obecne ,BBB-, ,
czyli rating inwestycyjny, ale jest on podnoszony przez wtasnie cztonkostwo w UE i dostep do $rodkdw unijnych. To
kraj, ktéry notorycznie ma problemy z deficytem, ale przez szybki wzrost gospodarczy jest w stanie sobie z tym
poradzic. Jest to na dzien dzisiejszy jedyny kraj w UE, ktory jest w procedurze nadmiernego deficytu i jest zobowig-
zany do konsolidacji fiskalnej (czyli zmniejszenia wydatkéw lub podwyzki podatkéw) pod grozbg utraty czesci srod-
kéw unijnych. W tym roku mamy w Rumunii tzw. ,rok superwyborczy”, gdyz wybory odbywajg sie tam az cztery
razy! Najpierw bedg wybory do Europarlamentu w czerwcu, a potem na jesieni kolejno wybory: samorzgdowe, par-
lamentarne i prezydenckie. Komisja Europejska to rozumie i godzi sie na razie na niewielkie postepy w opanowaniu
deficytu. Jezeli chodzi o same wybory, to tutaj nie bedzie fajerwerkéw. Rzgdzgca koalicja PSD (socjaldemokratéw)
i PNL (konserwatywnych liberatow) powinna wg sondazy otrzymac ok. 50% gfosow i utrzymac wiekszos¢ w parla-

mencie_(zrédfo: https://ewybory.eu/sondaze-europa/rumunia/). Najpewniej przyszte rzgdy, bedg rzgdami kontynua-

¢ji, co nalezy odbierac pozytywnie. Jezeli chodzi o obligacje rumunskie, to po uwzglednieniu zabezpieczenia ryzyka
walutowego, jestesSmy w stanie ,wyciggngc” rentowno$¢ ok. 8% liczgc w polskim ztotym, co, moim zdaniem, patrzgc

na profil ryzyka - jest bardzo atrakcyjne” — wyjasnia rozméwca Tygodnika.

Z tych kilku przyktadowych emitentéw obligacji, ktérym sie bacznie przygladamy, zdecydowanie najblizsze nam —
nie tylko geograficznie — sg zapewne Czechy. To wszak sgsiedzi ,zza miedzy”. Czy — zndw wracajgc do poréwnan
z samochodami — Czesi na rynku obligacyjnym majg takie atuty jak swietne samochody, ktére produkujg? | czy

ceny tych przystowiowych ,Skod” sg nadal ciekawe?

-,Przez ostatnie po6t roku, przy réznych okazjach, mowilismy, Ze jest to nasz ulubiony rynek w regionie. Wyrdzniali
sie skuteczng walkg z inflacjg, ktorej tempo — wedle szacunkow po styczniu br. - spowolnito do ok. 3% rocznie.
Przypomne tylko, ze Czesi nie majg juz ,tarcz” na Zywnosc¢ czy energie, wiec nie ma tego problemu, ktéry bedziemy

obserwowac w Polsce w postaci wptywu zniesienia stawki 0% VAT na zZywno$¢ czy odmrozZenia cen energii dla
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odbiorcow detalicznych na wskaznik cen. Dodatkowo, rzgd zdecydowat sie na istotne zaciesnienie fiskalne - m.in.
podwyzki VAT, akcyzy, CIT, podatkéw od nieruchomosci, zeby utrzymacé deficyt budzetowy w ryzach. Zacies$nienie
fiskalne w tej fazie cyklu koniunkturalnego jest czyms$ rzadko spotykanym. Paristwa na catym $wiecie nadal walczg
z duzymi deficytami fiskalnymi, ktére urosty w czasie pandemii i nie wida¢ checi poniesienia kosztow ich redukcji.
Czesi sg tym narodem, ktéry daje rzgdzgcym mandat spoteczny, aby obnizy¢ inflacje kosztem biezgcego poziomu
zycia. Przypomne tylko, ze od poczatku pandemii ptace w Czechach spadty realnie o ponad 10% w ciggu 4 lat, czyli
ludzi sta¢ na 10% mniej. Dla poréwnania, w Polsce, w ciggu 4 ostatnich lat ptace realnie wzrosty o ok. 3,56%, mimo,
ze tez mielismy trudny pod tym wzgledem rok 2022 i pierwszg potowe 2023, gdy ptace realne spadaty. I, w takich
warunkach, po zmianie wtadzy pod koniec 2021 roku, czeski rzgd ma mandat spoteczny, zeby dostarczy¢ podwyzki
podatkow i ciecie wydatkéw. A to jest naprawde niesamowite! Z perspektywy inwestora obligacyjnego, ktory pozy-
cza pienigdze panstwu, w zamian za przyszite ptatnosci odsetkowe i wykup nominatu, jest to sytuacja komfortowa.
Problem z tym rynkiem jest taki, ze biezgca wycena rynkowa w duzym stopniu uwzglednia opisywang przeze mnie
sytuacje. Jestesmy nadal nastawieni do tego rynku pozytywnie, ale nie zostato tam duzo kolokwialnie méwigc ,do

wycidniecia” ,, — ocenia Tomasz Pawlu¢.

Jak widac, swiat obligacji jest znacznie bogatszy niz moze sie wydawacé. A ciekawe rynki to nie tylko odlegty emitent
z potudnia Afryki, ale i niedalekie - geograficznie, acz czesto inwestycyjnie chyba niedoceniane, rynki bliskich nam
panstw - z naszego regionu Europy. Oczywiscie zastrzegamy i przypominamy, ze nasze materiaty nie sg ani reko-
mendacjg ani doradztwem. Historyczne skiady portfeli prezentujemy w stosownych dokumentach — np. kwartalnych
publikacjach na stronie internetowej czy w kartach funduszy. Warto rzuci¢ na nie okiem, by lepiej rozumie¢ w co

inwestujg fundusze, potocznie okreslane mianem ,obligacyjnych”.

Przypominamy takze, ze raport ,,Perspektywy rynkowe na pierwsze péfrocze 2024” oraz specjalne nagranie

wideo - sg dostepne na stronie internetowej www.pekaotfi.pl pod linkiem https://pekaotfi.pl/strefa-

klienta/rynki/perspektywy-rynkowe-scenariusze-dla-rynkow-na-pierwsze-polrocze-2024-r. Zapraszamy do

zobaczenia wideo i lektury raportu!

A o inwestycjach — oczywiscie kolejnym wydaniu Tygodnika!

tukasz Kwiecien, Pekao TFI

Inwestowanie wigze sie z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowej,
rynku akcji, cen instrumentéw kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dZzwigni finansowej, ptynnosci,
operacyjne. Dla konkretnych funduszy/subfunduszy mogg wystepowac specyficzne ryzyka wtasciwe tylko dla tych
funduszy/subfunduszy. Opis ryzyk danego funduszu/subfunduszu znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz
Dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje. System zarzgdzania ryzykiem w Pekao TFI na biezgco weryfikuje,
czy ryzyka wystepujgce w zarzgdzanych funduszach/subfunduszach odpowiadajg profilowi inwestora.
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Ogtoszenia produktowe oraz linki do nowych materiatéw
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Komentarze zarzgdzajgcych, nowe opracowania i materiat RynKi

Na naszej stronie internetowej opublikowane zostaly:

e miesieczne komentarze zarzgdzajgcych do funduszy: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-
komentarze-zarzadzajacych

e Materiat ,Rynki” z wynikami funduszy: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/rynki

e Materiat w formie pytan i odpowiedzi ,Zmiany sposobu rozliczania podatku od dochodéw z funduszy inwe-
stycyjnych uzyskiwanych przez osoby fizyczne”: https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/zmiany-sposobu-
rozliczania-podatku-od-dochodow-z-funduszy-inwestycyjnych-uzyskiwanych-przez-osoby-fizyczne

Historyczne wyniki nie sa gwarancja osiagniecia podobnych w przysztosci i nie przewiduja przysztych zwrotéw. Zaden
fundusz nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Wyniki w petnych
latach kalendarzowych
Pekao Konserwatywny | 9,68% | 6,66% | -1,08% | 1,71% | 1,90% | 1,86% | 2,49% | 1,06% | 1,09% | 2,34%

Pekao Konserwatywny |11,24% | 6,27% | -0,09% | 0,95% | 2,49% | 2,46% | 2,71% | 0,94% | 1,53% | 3,26%
Plus

Pekao Spokojna Inwesty-| 8,36% | 6,15% | -1,00% | 1,64% | 1,59% | 1,78% | 2,32% | 1,09% | 1,27% | 2,25%
cja
Pekao Obligacji Plus | 12,38% | -0,92% | -7,20% | 4,80% | 2,46% | 3,30% | 3,86% | 0,31% | 0,51% | 4,70%

Pekao Obligacji - Dyna- | 13,53% | -0,01% | -6,47% | 4,28% | 3,59% | 3,67% | 3,43% | 0,86% | 1,03% | 6,68%
miczna Alokacja FIO

Pekao Obligacji - Dyna- | 14,46% | -0,40% | -7,30% | 4,87% | 3,27% | 3,47% | 3,42% | 0,78% | 1,22% | 8,00%
miczna Alokacja 2

Pekao Dtuzny Aktywny** | 17,65% | 2,22% | -6,77% | 2,31% | 6,12%

2023 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014

Pekao Obligaciji 7,43% | -9,00% | -0,35% | 3,46% | 8,35% | -5,27% | 3,34% | 6,01% | -0,47% | 3,46%
Strategicznych
Pekao Kompas* 9,80% | 0,51% | 1,99% | 8,84% | 7,33% | -4,29% | 7,93% | 1,36% | -2,12% | -0,09%
Pekao Akcji Dywidendo- | 10,80% | -6,80% | 5,35% | -0,63% |11,78% | -6,94% | 6,27% | 4,26%
Wych***
Pekao Akcji - Aktywna | 35,56% |-18,68% | 27,62% | 19,01% | 11,60% |-16,35%| 20,93% | 5,70% |-14,27% | -5,95%
Selekcja

Pekao Megatrendy 39,98% |-22,72%| 21,80% | 14,17%
Pekao Ekologiczny 15,53% |-16,00%

Zrédto danych: obliczenia wiasne Pekao TFI S.A.

* Subfundusz Pekao Kompas zmienit nazwe na obecng w dniu 08.05.2019 r., a aktualng polityke inwestycyjng prowadzi od
29.01.2019r.

** W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki za lata 2019
i 2020 osiggnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania.

*** |/ zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 23 marca 2023 r. zaprezentowane wyniki osiggnieto w
warunkach niemajgcych juz zastosowania.

Zaprezentowane w materiale wyniki nie uwzgledniajg optfaty manipulacyjnej ani podatkow obcigzajgcych uczestnika, uwzgled-
niajg zas pobrane opfaty za zarzgdzanie.


https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-komentarze-zarzadzajacych
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/miesieczne-komentarze-zarzadzajacych
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/rynki
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/zmiany-sposobu-rozliczania-podatku-od-dochodow-z-funduszy-inwestycyjnych-uzyskiwanych-przez-osoby-fizyczne
https://pekaotfi.pl/strefa-klienta/rynki/zmiany-sposobu-rozliczania-podatku-od-dochodow-z-funduszy-inwestycyjnych-uzyskiwanych-przez-osoby-fizyczne

Pekao Tygodnik " | Pekao TF

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

30.01.2024 r. Materiat reklamowy

Informacja prawna

Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywoéw, w ktére inwestuje
fundusz/subfundusz, gdyz te sg wtasnoscia funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozu-
mieniu przepisow ustawy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyj-
nego oraz udzielania rekomendacji dotyczacych instrumentow finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu
ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumentami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podat-
kowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniaja definicji badan inwestycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1
pkt a) i b) rozporzadzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia 2016 r. uzupetniajacego dyrek-
tywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych i warunkéw pro-
wadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu
nie nalezy traktowac jako informacji reckomendujacej lub sugerujacej strategie inwestycyjng i rekomendaciji inwe-
stycyjnej opisanych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014
z dnia 16 kwietnia 2014 roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrodta informacji, ktére
Pekao TFI S.A. analizujac z najwyzsza starannoscia, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwaran-
cja, iz sg one w petni wyczerpujace i w petni odzwierciedlajg stan faktyczny. Jesli nie wskazano inaczej, dane
makroekonomiczne oraz dot. indekséw rynkowych, pochodza z serwisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte
s hipertagcza do serwiséw internetowych nie bedacych wtasnosciag Pekao TFI S.A, Pekao TFI S.A. nie ponosi
odpowiedzialnosci za zawartos¢ oraz dostepnosé¢ tych serwiséw internetowych. Wszelkie opinie i oceny zawarte
w niniejszym materiale, wyrazaja wytgcznie opinie ich autora. Powielanie, publikowanie bgdz rozpowszechnianie
w jakikolwiek inny sposéb catosci lub czesci materialu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestyciji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest
uzalezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokos$ci pobranych optat manipu-
lacyjnych i optat za zarzadzanie, ktore obnizajg warto$¢ inwestycji, kategorii jednostek uczestnictwa oraz moggcych ulec
zmianie obowigzkéw podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegélnosci wysokosci podatku od dochodéw kapitato-
wych. Wysoko$¢ i zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Wysoko$¢ stawki optaty
manipulacyjnej jest uzalezniona od wysokosci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych pra-
wem akumulacji wptat zgodnie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwa-
rancjg osiggniecia podobnych w przysziosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyj-
nego ani uzyskania okreslonego wyniku inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ Swiadomos¢
mozliwosci osiggniecia zysku, ale rowniez poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte
w niniejszym materiale nie mogg by¢ jedyng podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialno$é za
decyzje podjete wylgcznie na podstawie niniejszego materiatu ponoszg jego odbiorcy. Jest to materiat reklamowy. Przed
podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapozna¢ sie z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu za-
wierajgcym szczegotowy opis czynnikow ryzyka zwigzanego z inwestowaniem i zwiezly opis praw uczestnikow,
a takze Dokumentem zawierajacym kluczowe informacje oraz — w przypadku specjalistycznego funduszu inwe-
stycyjnego otwartego - Informacjg dla klienta alternatywnego funduszu inwestycyjnego, ktére, wraz z tabelami
oplat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sa w jez. polskim u podmiotéow prowadza-
cych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Petna lista funduszy/subfunduszy zarzadzanych przez Pekao TFI S.A.
oraz lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl.

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Obligacji
Samorzadowych, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Obligacji i Dochodu, , Pekao Alternatywny — Absolutnej
Stopy Zwrotu, Pekao Surowcéw i Energii, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao PPK 2020,
Pekao PPK 2025, Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao
PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 zarzagdzane sg aktywnie niebenchmarkowo, Fundusz Pekao Obligacji
— Dynamiczna Alokacja FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2, Pekao Obligacji Plus,
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy, Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zrownowazony, Pekao Dynamicznych Spotek,
Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Dluzny Aktywny, Pe-
kao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkow
Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkow Wschodzacych, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Strategii
Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Zrownowazony
Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Akcji Dywidendowych,
Pekao Dochodu USD, Pekao Megatrendy sa zarzgdzane aktywnie benchmarkowo, moga znacznie odchyla¢ sie
od benchmarku. Benchmark - wskaznik stuzacy do oceny efektywnosci inwestycji.

Aktywa nastepujgcych subfunduszy moga by¢ lokowane w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czion-
kowskie UE, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa nalezacego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzyna-
rodowg instytucje finansowa, ktorej czionkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czionkowskie UE w nastepuja-
cych proporcjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%,
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Pekao Stabilnego Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do
85%, Pekao Zrownowazony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzado-
wych do 100%, Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%, Pekao Dochodu USD do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ inwestowane do 100% w papiery wartosciowe
emitowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE,
jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg insty-
tucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Kompas, Pekao Diuzny Aktywny oraz funduszu Pekao Obligaciji
— Dynamiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do 100% wartos$ci w papiery warto$ciowe emitowane, poreczone lub
gwarantowane przez Skarb Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO moga lokowac powyzej 35% wartosci aktywow w pa-
piery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa
RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
nalezgcego do UE.

Ze wzgledu na sklad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finansowych o
charakterze udzialowym) Pekao Kompas, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Dynamicz-
nych Spotek, Pekao Zréownowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao
Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Amery-
kanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Dywidendo-
wych, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060,
Pekao PPK 2065 oraz Pekao Ekologiczny wartos¢ netto ich aktywow moze charakteryzowa¢ sie duzg zmienno-
$cia.

Znaczna czes$¢ aktywoéw subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci akty-
wow) moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, t;.
jednostki uczestnictwa subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao
FlO.

Znaczna czes$¢ aktywoéw subfunduszu Pekao Surowcéw i Energii moze by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestu-
jacych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwier-
ciedlajg indeksy gieldowe, w zwigzku z powyzszym wartos¢ netto jego aktywow moze charakteryzowa¢ sie duza
zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pe-
kao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kom-
pas, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao
Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego,
Pekao Dochodu USD, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek
Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Dluzny Aktywny, Pekao Akcji Dywidendowych
moze by¢ inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pienieznego, tj. w
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowania majacych
siedzibe za granica.

Znaczna cze$é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji
Rynkow Wschodzacych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii
Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji
Europejskich, Pekao Kompas, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Dywidendowych moze by¢ lokowana w inne kate-
gorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagra-
nicznych inwestujacych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udzialowym.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 01-066 Warszawa, ul. Zubra 1,
wpisana do rejestru przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warsza-
wie, XIIl Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956, postugujgca sie nume-
rem NIP 521 11 82 650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, tgczna kwota uiszczonych wktadoéw réwna kapitatowi
zaktadowemu. Pekao TFI S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.



