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przedstawia

ROCZNE POLACZONE SPRAWOZDANIE FINANSOWE
FUNDUSZU z wydzielonymi subfunduszami
PEKAO FUNDUSZ INWESTYCYJNY OTWARTY

ZA OKRES ROCZNY KONCZACY SIE 31 GRUDNIA 2023 ROKU
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Warszawa, marzec 2024 roku.

Oswiadczenie Zarzadu Pekao TFI S.A.

Zarzad Pekao TFl S.A., zgodnie z wymogami art. 52 Ustawy z dnia 29 wrzesnia 1994 roku o rachunkowosci
(t.j. Dz.U. z 2023, poz. 120, ze zm.) przedstawia roczne potgczone sprawozdanie finansowe funduszu inwestycyj-
nego

Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty

na ktére sktadajg sie:
potaczone zestawienie lokat funduszu wedtug stanu na dzien 31 grudnia 2023 o wartosci

...................................................................................................................... 11 388 664 tys. zt;
potaczony bilans na dzien 31 grudnia 2023 wykazujacy warto$¢ aktywow netto funduszu

W KWOCIE ettt ettt e ettt e e e e e e et eee e e e e et eeeeeeeeeneeeeeeenaans 9 886 385 tys. zt;
potgczony rachunek wyniku z operaciji za okres od 1 stycznia 2023 do 31 grudnia 2023 wyka-
ZUjacy WYNiK Z Operacji W KWOCIE ........ccccveieeiieeiiieiie et 1205 146 tys. zk;

potaczone zestawienie zmian w aktywach netto

wprowadzenie do potaczonego sprawozdania finansowego.
Zgodnie z przepisami (Ustawa o rachunkowosci oraz Rozporzgdzenie Ministra Finanséw z dnia 24 grudnia 2007 r.
w sprawie szczegoélnych zasad rachunkowosci funduszy inwestycyjnych [Dz.U. nr 249, poz. 1859, ze zm.]]), Za-
rzad Pekao TFI S.A. zapewnit sporzadzenie potgczonego sprawozdania finansowego Funduszu za okres roczny
(od 1 stycznia 2023) konczacy sie 31 grudnia 2023, przedstawiajgcego prawidtowy i rzetelny obraz sytuacji ma-
jatkowej i finansowej Funduszu na dzien bilansowy oraz jego wyniku z operacji.
Zarzad Pekao Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych S.A. potwierdza przestrzeganie przy sporzadzaniu niniej-
Szego sprawozdania przepiséw Ustawy o rachunkowosci, wspomnianego wyzej Rozporzadzenia oraz przepisow

wykonawczych do Ustawy o rachunkowosci.

Zarzad Pekao TFI S.A.:
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Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Potgczone sprawozdanie finansowe za okres roczny konczgcy sie 31 grudnia 2023 roku
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Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto
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Wprowadzenie

A Fundusz

Nazwa Funduszu, typ oraz konstrukcja Funduszu
Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Rodzaj funduszu: Fundusz jest funduszem inwestycyjnym otwartym. Jest funduszem typu UCITS, w rozumieniu przepiséw UE.

Konstrukcja funduszu: Fundusz jest funduszem z wydzielonymi subfunduszami prowadzacymi wtasng polityke inwestycyjna.

Podstawy prawne dziatania, informacje rejestrowe Funduszu, utworzenie Funduszu

Podstawy prawne dziatania Funduszu okreslone sg w Ustawie z dnia 27 maja 2004 roku o funduszach inwestycyjnych i zarzg-
dzaniu alternatywnymi funduszami inwestycyjnymi [t.j. Dz.U. z 2023, poz. 681, ze zm.], zwanej dalej Ustawg. Zgodnie z przepi-
sami nadzér nad dziatalnoscig Towarzystwa i funduszy inwestycyjnych sprawuje Komisja Nadzoru Finansowego (dalej: ‘Komi-
sja’).

Statut funduszu Pioneer FIO (nazwa obowigzujgca do 18.02.2018, obecnie Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty) zatwierdzony
zostat decyzjg Komisji Nadzoru Finansowego DFL/4032/25/20/07/V1/U/12-24-1/SP z dnia 7 sierpnia 2007 roku o udzieleniu ze-
zwolenia na przeksztatcenie 4 wskazanych funduszy inwestycyjnych w Pioneer FIO oraz zatwierdzeniu Statutu Funduszu i wy-
borze depozytariusza.

Fundusz zostat wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych prowadzonego przez Sad Okregowy w Warszawie, VII Wydziat
Cywilny i Rejestrowy pod numerem RFi 353 w dniu 25 stycznia 2008 roku.

Zgodnie ze Statutem Fundusz zostat utworzony na czas nieograniczony.

Fundusz zostat utworzony w drodze przeksztatcenia z 4 funduszy inwestycyjnych. Przeksztatcone fundusze inwestycyjne zostaty
wykreslone z rejestru funduszy inwestycyjnych z chwilg wpisu Funduszu stajgc sie 4 subfunduszami wydzielonymi w Funduszu.

Wskazane w tresci niniejszego sprawozdania finansowego odwotania lub odniesienia do postanowien Statutu odnoszg sie do
Statutu w brzmieniu obowigzujgcym w dacie bilansowej, chyba ze wskazano inaczej.
Wskazanie subfunduszy

Prospekt Informacyjny Funduszu na dzien bilansowy wskazuje 14 subfunduszy wydzielonych w Funduszu, podczas gdy na
dzien bilansowy zbywanie jednostek uczestnictwa odbywato sie dla 10 subfunduszy.

- 1/ Wprowadzenie -
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Potaczone sprawozdanie finansowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2023 roku

W sprawozdaniu potgczonym przedstawiane sg informacje o subfunduszach prowadzacych dziatalno$¢ na date sprawozdania.
W przypadku, gdy w Prospekcie Informacyjnym wskazany jest subfundusz, ktéry nie rozpoczat dziatalnosci: w sprawozdaniu
potgczonym nie sg przedstawiane informacje szczegotowe (np. w zakresie polityki inwestycyjnej, kosztéw itp.) i w takim przy-

padku nie jest sporzgdzane sprawozdanie jednostkowe.

e  Zgodnie ze Statutem kazdy z subfunduszy zostaje utworzony na czas nieograniczony.

subfundusz

Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy

Pekao Dynamicznych Spoétek

Pekao Akcji — Aktywna Selekcja

Pekao Konserwatywny

Pekao Konserwatywny Plus

Pekao Obligacji Plus

Pekao Stabilnego Wzrostu

© © N o g NP

Pekao Zréwnowazony

N
©

Pekao Megatrendy

— T
zbywania JU
4 lipca 2012 10.00
22 czerwca 2012 10.00
20 stycznia 2012 10.00
23 grudnia 2010 10.00
17 wrzesnia 2001 100.00 o
11 wrzesnia 2013 10.00
13 czerwca 1995 10.00 o
16 wrzesnia 1996 100.00 o
28 lipca 1992 10.00 o
4 czerwca 2019 10.00

M Subfundusz oznaczony w kolumnie ‘Z przeksztatcenia’ powstat w 2012 z przeksztatcenia odpowiedniego samodzielnego fun-
duszu w subfundusz wydzielony w Funduszu. Fundusz inwestycyjny, z ktérego przeksztatcenia powstat Subfundusz zostat
utworzony w drodze zapisow i byt po zakonczeniu zapiséw wpisany do rejestru funduszy inwestycyjnych. Na utworzenie byta

wydana odpowiednia decyzja Komisji.

Subfundusze, ktére do daty bilansowej Sprawozdania nie rozpoczety dziatalnosci:

subfundusz

Pekao Dochodu
Pekao Dochodu Plus
Pekao Wzrostu i Dochodu

P O NP

Pekao Wzrostu

Zmiany w okresie sprawozdawczym

W okresie sprawozdawczym (do daty bilansowej) nie byto zmian:

e  w polityce inwestycyjnej,
. nazw subfunduszy,

w zakresie liczby subfunduszy prowadzacych dziatalnos¢.

Fundusz Data ogtoszenia

Wejscie w zycie

czy polityka in-
westycyjna
ulegta zmianie

czego dotyczy zmiana

3 miesigce od dnia
dokonania ogtosze-
nia (03.11.2023)

Pekao Fundusz Inwesty-

cyjny Otwarty 03.08.2023

Pekao Fundusz Inwesty-

cyjny Otwarty 29.09.2023

- w dniu ogtoszenia

- 3 miesigce od
dnia dokonania
ogtoszenia
(29.12.2023)

dodanie do statutéw subfunduszy zapiséw o
mozliwosci pobierania lub zmiany modelu pobie-
rania performance fee w subfunduszach wydzie-
lonych w ramach tych dwéch funduszy

w zwigzku z opublikowaniem Ustawy o zmianie
niektdérych ustaw w zwigzku z zapewnieniem roz-
woju rynku finansowego oraz ochrony inwesto-
réw na tym rynku (czyli tzw. "warzywniak") nastg-
pita aktualizacja statutu. Zmianie ulegty zapisy do-
tyczace:

- termindw realizacji zlecen zbycia, odkupienia,
konwersji — terminy te nie bedg dtuzsze niz 5 dni
roboczych (dotychczas byto to 7 dni)

- kategorii lokat (zmiany w tym akurat zakresie
wejdg w zycie za trzy miesigce, czyli 29 grudnia
2023)

NIE

NIE

- 2 / Wprowadzenie -



{3 | Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczone sprawozdanie finansowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2023 roku

Opis celu inwestycyjnego, specjalizacji subfunduszy

Petny opis polityki inwestycyjnej kazdego z subfunduszy Fundusz prezentuje w Prospekcie Informacyjnym Funduszu. Ponizej
zaprezentowany zostat skrétowy opis celu inwestycyjnego i gtéwnych skfadnikéw lokat i ich doboru dla kazdego z subfunduszy,

ktére rozpoczety dziatalnosc¢.

Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci
jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Realizujgc
cel inwestycyjny Subfundusz moze réwniez, o ile nie jest to
sprzeczne z zatozonym celem inwestycyjnym, podejmowac
dziatania majgce na celu ochrone realnej wartosci aktywow
Subfunduszu oraz osigganie dochodu Subfunduszu z loko-
wania aktywow.

Do 100% Aktywéw Subfunduszu moze byé lokowane
w dtuzne instrumenty finansowe denominowane w ztotych
polskich, emitowane przez podmioty prowadzace dziatal-
nos¢ gospodarcza. Do 40% Aktywdw Subfunduszu moze
by¢ lokowane w dtuzne instrumenty finansowe denomino-
wane w innych walutach niz ztoty polski, emitowane przez
podmioty prowadzgce dziatalno$¢ gospodarczg. Do 100%
Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w instrumenty
finansowe o charakterze dtuznym, emitowane, poreczone
lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank
Polski, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czton-
kowskie, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa
cztonkowskiego, panstwo nalezgce do OECD lub migdzy-
narodowg instytucje finansows, ktérej cztonkiem jest Pol-
ska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie, w tym in-
strumenty rynku pienieznego, a takze w depozyty bankowe.

Pekao Bazowy 15 Dywidendowy

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy
wzrost wartosci aktywoéw w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Do 100% Aktywéw Subfunduszu moze byé lokowane w in-
strumenty finansowe o charakterze diuznym emitowane,
poreczone lub gwarantowane przez Skarb Panstwa, Naro-
dowy Bank Polski, jednostke samorzadu terytorialnego,
panstwo cztonkowskie, jednostke samorzadu terytorial-
nego panstwa czionkowskiego, panstwo nalezgce do
OECD Ilub miedzynarodowg instytucje finansowa, ktérej
cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo czion-
kowskie, wtym instrumenty rynku pienieznego, a takze
w depozyty bankowe.

Do 50% Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane
w dtuzne instrumenty finansowe emitowane przez pod-
mioty prowadzgce dziatalno$¢ gospodarczg.

Do 40% Aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w in-
strumenty finansowe o charakterze udzialowym (akcje oraz
inne instrumenty finansowe, ktérych cena w bezposredni
sposéb zalezy od ceny jednej lub wielu akc;ji [kwity depozy-
towe, prawa do akcji, warranty subskrypcyjne, kontrakty ter-
minowe na akcje i indeksy akcyjne], jak réowniez jednostki
uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych majacych

Pekao Dynamicznych Spotek

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci
Aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w instrumenty finan-
sowe o charakterze udziatowym [przede wszystkim akcje
oraz inne instrumenty finansowe, ktérych cena w bezpo-
Sredni sposob zalezy od ceny jednej lub wielu akgji (np.
prawa do akcji, prawa poboru akcji, warranty subskryp-
cyjne, kwity depozytowe, kontrakty terminowe na akcje i in-
deksy akcyjne) jak réwniez jednostki uczestnictwa fundu-
szy inwestycyjnych otwartych majacych siedzibe w Polsce,
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych Ilub tytuly
uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, ktérych
polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie co najmniej 2/3
wartosci aktywow w instrumenty finansowe o charakterze

Udziat lokat innych niz powyzej wymienione, nie bedzie wy-
nosi¢ wiecej niz 20% Aktywow Subfunduszu.

Polityka inwestycyjna Subfunduszu, w szczegélnosci kryte-
ria doboru lokat, bedzie prowadzona przy zachowaniu za-
sady ograniczonego ryzyka dokonywanych lokat.

Zarzadzajacy Subfunduszem stosuje nastepujgce kryteria
doboru lokat w odniesieniu do lokat Subfunduszu wskaza-
nych powyzej:
e wysoka rentownos¢ dituznych instrumentéw finanso-
wych,
e wiarygodnos¢ kredytowa emitentéw z uwzglednieniem
ich obecnej i prognozowanej sytuacji ekonomicznej,
e prognozowany kierunek i zasieg zmian stép procento-
wych,
e bezpieczenstwo zawierania i rozliczania transakgji,
* ptynno$¢ zapewniajgca realizacje zobowigzan Subfun-
duszu oraz umozliwiajgcg efektywng zmiane struktury
portfela Subfunduszu.

siedzibe w Polsce lub tytuly uczestnictwa funduszy zagra-
nicznych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwe-
stowania, ktérych polityka inwestycyjna dopuszcza lokowa-
nie, co najmniej 2/3 wartosci aktywéw w instrumenty o cha-
rakterze udziatowym).

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denomi-
nowane w walutach innych niz ztoty polski (PLN) zarzadza-
jacy portfelem inwestycyjnym moze podejmowaé dziatania
majace na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwig-
zanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym takze
poprzez zawieranie uméw majgcych za przedmiot instru-
menty pochodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty
pochodne.

Proporcja miedzy lokatami w instrumenty finansowe o cha-
rakterze udziatowym i lokatami innymi bedzie uzalezniona
od decyzji podejmowanych przez zarzgdzajgcego. Propor-
cje miedzy wymienionymi klasami lokat bedg ustanawiane
na podstawie analiz dotyczacych oceny biezacej i progno-
zowanej sytuacji na rynkach akcji, wybranych parametréw
opisujgcych te rynki, oceny ksztattowania sie rentownosci
diuznych papieréw warto$ciowych oraz ogodlnej sytuaciji
makroekonomicznej.

udziatowym], dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty
rynku pienieznego oraz depozyty bankowe. Instrumenty fi-
nansowe o charakterze udzialowym mogg stanowi¢ do
100% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.

Inwestycje Subfunduszu bedg skoncentrowane na akcjach
matych i Srednich spoétek tzn. takich spotek, ktdrych kapita-
lizacja rynkowa jest nie wieksza niz kapitalizacja rynkowa
spotki posiadajgcej najwiekszg kapitalizacje rynkowg spo-
$rod spotek wehodzacych w sktad indeksu mWIG40, przy
czym zaangazowanie w spotki o kapitalizacji wyzszej be-
dzie nie wieksze niz 30% wartosci Aktywdéw Subfunduszu.
Do 50% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze zostac¢ ulo-
kowane w instrumenty finansowe o charakterze udziato-
wym emitentéw majgcych siedzibe poza Polska.

- 3/ Wprowadzenie -
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Catkowita warto$¢ lokat w dtuzne papiery wartosciowe i in-
strumenty rynku pienigznego oraz w depozyty bankowe
moze wynosi¢ do 20% wartosci Aktywow Subfunduszu.

W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denomi-
nowane w walutach innych niz ztoty polski, zarzadzajgcy
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmowac
dziatania majgce na celu ograniczanie ryzyka inwestycyj-
nego zwigzanego ze zmiang kurséw walut, w tym takze po-
przez zawieranie uméw na instrumenty pochodne, w tym
niewystandaryzowane instrumenty pochodne.

Podstawe wyboru instrumentéw finansowych o charakterze
udziatowym stanowi¢ bedg gtéwnie analizy fundamentalne
i analizy wskaznikéw wyceny rynkowej spotek wchodza-
cych w sktad portfela Subfunduszu lub spétek bedacych
bazg instrumentéw finansowych wchodzacych w sktad

Pekao Akcji — Aktywna Selekcja

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci
Aktywdw w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Lokaty Aktywéw Subfunduszu koncentrowaé sie bedg na
inwestycjach w akcje spoétek niedowartosciowanych badz
o ponadprzecietnym potencjale wzrostu wartosci (w ocenie
zarzadzajgcego portfelem subfunduszu).

W szczegdlnosci Subfundusz moze inwestowa¢ w akcje
spotek uczestniczgcych w przejeciach i akwizycjach, akcje
spotek, ktorych aktualne wyceny rynkowe, zdaniem zarza-
dzajacego portfelem inwestycyjnym Subfunduszu, nie od-
zwierciedlajg ich faktycznej wartosci oraz akcje spotek
przeprowadzajacych pierwsze oferty publiczne, w tym
oferty prywatyzacyjne Skarbu Panstwa.

Aktywna selekcja akcji oznacza, ze sktad portfela inwesty-
cyjnego Subfunduszu bedzie mégt znacznie sie zmieniac,
w zaleznosci od tego, ktére spoéiki zdaniem zarzadzajgcego
portfelem inwestycyjnym Subfunduszu bedg w danym mo-
mencie spetnia¢ kryterium doboru. Portfel inwestycyjny
Subfunduszu nie bedzie odzwierciedla¢ sktadu jakiegokol-
wiek indeksu gietdowego. Selekcja akcji spotek bedzie do-
konywana w oparciu o analizy fundamentalne i analizy
wskaznikéw wyceny rynkowej spotek.

Inwestycje w dluzne papiery wartosciowe i instrumenty
rynku pienieznego bedg dokonywane przez pryzmat zarza-
dzania ptynnoscig Subfunduszu na podstawie kalkulacji
rentownosci tych instrumentéw, sporzadzanej w oparciu
0 prognozy podstawowych parametrow zagranicznych
i krajowych rynkéw finansowych, takich jak miedzy innymi:

Pekao Konserwatywny

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci
jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Realizujac
cel inwestycyjny Subfundusz moze réwniez, o ile nie jest to
sprzeczne z zatozonym celem inwestycyjnym, podejmowac
dziatania majgce na celu ochrone realnej wartosci aktywow
Subfunduszu oraz osigganie dochodu Subfunduszu z loko-
wania aktywow.

Aktywa subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w in-
strumenty finansowe o charakterze dtuznym i depozyty
bankowe, przy czym moga byc¢ takze zawierane transakcje
z przyrzeczeniem odkupu (BSB lub SBB).

Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowac dziatania
majace na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwig-
zanego ze zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty
polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi
w instrumenty finansowe denominowane w walucie innej
niz waluta polska, zawierajgc umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instru-
menty pochodne.

portfela Subfunduszu, a ktérych cena w bezposredni spo-
s6b zalezy od ceny jednej lub wielu akcji tych spotek.
Ocena akcji obejmuje czynniki nalezgce do analizy iloscio-
wej jak tez jakosciowe;j.

Zarzadzajacy bedzie poszukiwat akcji spétek o ponad prze-
cietnym potencjale wzrostu zyskow i przychodéw w Sred-
nim i dtugim horyzoncie czasu.

Czesc portfela lokowana w inne aktywa niz instrumenty fi-
nansowe o charakterze udziatowym bedzie inwestowana
w dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pieniez-
nego oraz w depozyty bankowe. Istothym czynnikiem de-
terminujgcym decyzje inwestycyjne w odniesieniu do tych
rodzajow lokat bedzie zachowanie ptynnosci.

poziom i kierunek zmian stop procentowych, kurséw walut,
ksztattow krzywych dochodowosci, wysokosci inflacji.

Do 100% wartosci Aktywéw Subfunduszu moze byé loko-
wane w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym,
jak réwniez jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyj-
nych otwartych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypo-
spolitej Polskiej lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicz-
nych lub tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwesto-
wania, ktérych polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie
co najmniej 2/3 wartosci aktywow w instrumenty udziatowe.
Inne instrumenty finansowe nie beda stanowity wiecej niz
30% Aktywow Subfunduszu.

W ramach czesci portfela obejmujgcej instrumenty finan-
sowe o charakterze udziatowym Aktywa Subfunduszu bedg
przede wszystkim lokowane w instrumenty finansowe do-
puszczone do obrotu zorganizowanego na terytorium Pol-
ski lub bedace w ofercie publicznej na terytorium Rzeczy-
pospolitej Polskiej lub emitowane przez podmioty majgce
siedzibe na terytorium Polski lub denominowane w ztotych
polskich.

W przypadku inwestycji w papiery wartosciowe i instru-
menty rynku pienieznego nominowane w walutach innych
niz ztoty polski (PLN) zarzadzajgcy portfelem inwestycyj-
nym Subfunduszu moze podejmowaé dziatania majgce na
celu ograniczanie ryzyka inwestycyjnego zwigzanego ze
zmiang kurséw walut wobec PLN, w tym takze poprzez za-
wieranie uméw majgcych za przedmiot instrumenty po-
chodne, w tym niewystandaryzowane instrumenty po-
chodne.

Subfundusz stosuje nastepujgce zasady dywersyfikaciji lo-
kat:

1) catos¢ aktywow Subfunduszu moze by¢ inwestowana
tacznie w instrumenty finansowe o charakterze diuznym
i depozyty bankowe, w tym w instrumenty finansowe nabyte
w zwigzku z zawarciem transakcji przy zobowigzaniu sig
drugiej strony do odkupu,

2) udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa powyzej,
a ktére mogg by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu, nie
moze przekroczyé 20% Warto$ci Aktywédw Subfunduszu,
przy czym do tego limitu nie wlicza sig Instrumentéw Po-
chodnych wykorzystywanych dla ograniczenia ryzyka walu-
towego zwigzanego z zawieraniem umoéw na instrumenty
pochodne w celu ograniczenia ryzyka opisanego powyze;.
Duration zmodyfikowane portfela Subfunduszu, w odniesie-
niu do udziatu sktadnikéw lokat w catosci aktywoéw Subfun-
duszu, jest nie diuzsze niz 1 rok.

Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego
umowy, ktérych przedmiotem sg papiery warto$ciowe i
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prawa majgtkowe, z innym funduszem zarzgdzanym przez
Towarzystwo.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, kto-
rych przedmiotem sg zdematerializowane papiery warto-
Sciowe wchodzace w sktad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

Pekao Konserwatywny Plus

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci
Aktywoéw w wyniku wzrostu wartosci lokat. Realizujgc cel
inwestycyjny Subfundusz moze réwniez, o ile nie jest to
sprzeczne z zatozonym celem inwestycyjnym, podejmowac
dziatania majgce na celu ochrone realnej wartosci aktywéw
oraz osigganie dochodu z lokowania aktywow.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane gtéwnie w nastepujgce
instrumenty finansowe o charakterze dtuznym spetniajace
warunki z art. 93 i 93a Ustawy: instrumenty finansowe
o charakterze dtuznym oraz depozyty bankowe, przy czym
moga by¢ takze zawierane transakcje z przyrzeczeniem od-
kupu (BSB lub SBB).

Zarzadzajacy Subfunduszem moze podejmowac dziatania
majace na celu ograniczenie ryzyka inwestycyjnego zwig-
zanego ze zmiang kurséw walut obcych w relacji do waluty
polskiej w zwigzku z lokatami Subfunduszu dokonywanymi
w instrumenty finansowe denominowane w walucie innej
niz waluta polska, zawierajgc umowy majgce za przedmiot
instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane instru-
menty pochodne.

Subfundusz stosuje nastepujgce zasady dywersyfikacji lo-
kat:

1) catos¢ aktywdw Subfunduszu moze by¢ inwestowana
tacznie w instrumenty finansowe o charakterze diuznym

Pekao Obligacji Plus

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci
jego aktywow w wyniku wzrostu wartosci lokat. Realizujgc
cel inwestycyjny Subfundusz moze réwniez, o ile nie jest to
sprzeczne z zatozonym celem inwestycyjnym, podejmowaé
dziatania majgce na celu ochrone realnej wartosci aktywow
Subfunduszu oraz osigganie dochodu Funduszu z lokowa-
nia aktywow.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim
w diuzne papiery wartosciowe. Udziat lokat innych niz
dtuzne papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigz-
nego oraz depozyty bankowe nie bedzie wynosi¢ wiecej niz
20% Aktywow Subfunduszu.

Pekao Stabilnego Wzrostu

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest dtugoterminowy
wzrost wartosci jego Aktywdw w wyniku wzrostu wartosci
lokat, przy zachowaniu zasady ograniczonego ryzyka, w
tym gtéwnie w diuzne papiery wartosciowe i akcje.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim
w dtuzne papiery wartosciowe, instrumenty rynku pieniez-
nego oraz depozyty bankowe.

Lokaty w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym
[przede wszystkim akcje oraz inne instrumenty, ktérych
cena w bezposredni sposob zalezy od ceny jednej lub wielu
akcji (kwity depozytowe, prawa do akcji, warranty akcyjne,
kontrakty terminowe na akcje i indeksy akcyjne) jak réowniez
te jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwar-
tych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Pol-
skiej lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub ty-
tuty uczestnictwa instytucji wspdlnego inwestowania, kto-
rych polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie aktywéw
w akcje], nie bedg przekracza¢ 40% Aktywdéw Subfundu-
szu.

Fundusz moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
splaty do roku, w tgcznej wysokosci nie przekraczajgcej
10% Wartosci Aktywoéw Netto Subfunduszu w chwili zawar-
cia umowy pozyczKi lub kredytu.

i depozyty bankowe, w tym w instrumenty finansowe nabyte
w zwigzku z zawarciem transakcji przy zobowigzaniu sie
drugiej strony do odkupu,

2) udziat innych lokat niz lokaty, o ktérych mowa powyzej,
a ktore mogg by¢ przedmiotem lokat Subfunduszu, nie
moze przekroczy¢é 30% Wartosci Aktywdw Subfunduszu,
przy czym do tego limitu nie wlicza sie Instrumentéw Po-
chodnych wykorzystywanych dla ograniczenia ryzyka walu-
towego zwigzanego z zawieraniem umow na instrumenty
pochodne w celu ograniczenia ryzyka opisanego powyze;.
Duration zmodyfikowane portfela Subfunduszu, w odniesie-
niu do udziatu skfadnikéw lokat w catosci aktywéw Subfun-
duszu, jest nie dtuzsze niz 1.5 roku.

Fundusz moze udziela¢ innym podmiotom pozyczek, kto-
rych przedmiotem sg zdematerializowane papiery warto-
$ciowe wchodzace w sktad portfela inwestycyjnego
Subfunduszu w trybie okreslonym w art. 102 Ustawy.

Fundusz moze zacigga¢, wytgcznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
sptaty do roku, w tacznej wysokosci nie przekraczajgcej
10% Wartosci Aktywéw Netto Subfunduszu w chwili zawar-
cia umowy pozyczki lub kredytu.

Udziat innych lokat niz: instrumenty finansowe dopusz-
czone do obrotu zorganizowanego lub bedace w ofercie pu-
blicznej w Polsce lub emitowane lub wystawiane przez pod-
mioty majgce siedzibe w Polsce lub denominowane w zto-
tych polskich, nie moze przekroczyé 33% Aktywéw Subfun-
duszu.

Polityka inwestycyjna, w szczegolnosci kryteria doboru lo-
kat, bedzie prowadzona przy zachowaniu zasady ograni-
czonego ryzyka dokonywanych lokat.

Lokaty inne niz wskazane powyzej nie bedg stanowic¢ wie-
cej niz 10% Aktywdéw Subfunduszu.

Udziat lokat innych niz: w instrumenty finansowe dopusz-
czone do obrotu zorganizowanego lub bedace w ofercie pu-
blicznej na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub emito-
wane lub wystawiane przez podmioty majgce siedzibe na
terytorium Rzeczypospolitej Polskiej lub denominowane w
ztotych nie moze przekroczy¢ 50% aktywow Subfunduszu.

Do 10% aktywéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w ak-
cje, prawa do akcji i prawa poboru dopuszczone do obrotu
lub nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicz-
nej zaktadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w
okresie nie dluzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierw-
szy nastgpi zaoferowanie tych papieréw wartosciowych na
nastepujacych rynkach zorganizowanych w Federacji Ro-
syjskiej: Gietdzie Papieréw Wartosciowych Rosyjskiego
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Systemu Handlu (Russian Trading System Stock Ex-
change) oraz Gietdzie Papierow Wartosciowych Moskiew-
skiej Miedzybankowej Gietdy Walutowej (Moscow Inter-
bank Currency Exchange Stock Exchange). Gieldy te sg
rynkami zorganizowanymi w rozumieniu Ustawy, wyodreb-
nionymi pod wzgledem organizacyjnym oraz finansowym,
dziatajg regularnie, zapewniajg jednakowe warunki zawie-
rania transakcji oraz powszechny i rowny dostep do infor-
magiji o transakcjach, a takze funkcjonujg w oparciu o wia-
Sciwe przepisy prawne. Rynek papieréw wartosciowych do-
stepnych na terenie Federacji Rosyjskiej jest regulowany
przez szereg podmiotéw: Centralny Bank Rosji, Minister-
stwo Finanséw oraz podstawowy organ nadzorczy jakim

Pekao Zréownowazony

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci
Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.
Realizujgc zatozony cel inwestycyjny Subfundusz moze
réwniez, o ile nie jest to sprzeczne z zatozonym celem in-
westycyjnym, podejmowac dziatania majgce na celu
ochrone realnej wartosci aktywoéw Subfunduszu oraz osia-
ganie dochodu Subfunduszu z lokowania aktywéw.

Aktywa Subfunduszu sg lokowane w instrumenty finan-
sowe o charakterze udziatowym, dtuzne papiery warto-
Sciowe, instrumenty rynku pienieznego oraz depozyty ban-
kowe.

Lokaty w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym
[przede wszystkim akcje oraz inne instrumenty, ktérych
cena w bezposredni sposob zalezy od ceny jednej lub wielu
akciji (kwity depozytowe, prawa do akcji, warranty, kontrakty
terminowe na akcje i indeksy akcyjne) jak réwniez te jed-
nostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
majacych siedzibe na terytorium Polski lub tytuty uczestnic-
twa funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytu-
cji wspolnego inwestowania] nie bedg przekracza¢ 70% Ak-
tywow Subfunduszu.

Catkowita wartos¢ lokat, innych niz okreslone powyzej nie
bedzie wyzsza niz 10% aktywéw Subfunduszu.

Udziat lokat innych niz: w instrumenty finansowe dopusz-
czone do obrotu zorganizowanego lub bedace w ofercie pu-
blicznej na terytorium Polski lub emitowane lub wystawiane
przez podmioty majgce siedzibe na terytorium Polski lub

Pekao Megatrendy

Celem inwestycyjnym Subfunduszu jest wzrost wartosci

Aktywéw Subfunduszu w wyniku wzrostu wartosci lokat.

Z zastrzezeniami okreslonymi w Statucie Aktywa Subfun-

duszu s3 lokowane w:

1) depozyty bankowe oraz instrumenty finansowe o cha-

rakterze dtuznym rozumiane jako:

a) obligacje emitowane, porgczone lub gwarantowane
przez Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski lub jed-
nostke samorzadu terytorialnego,

b) obligacje emitowane przez panstwo cztonkowskie,
jednostke samorzadu terytorialnego panstwa czton-
kowskiego, panstwo nalezace do OECD lub miedzy-
narodowg instytucje finansowa, ktoérej cztonkiem jest
Rzeczypospolita Polska lub co najmniej jedno pan-
stwo cztonkowskie,

c) obligacje emitowane przez podmioty prowadzace
dziatalno$¢ gospodarcza,

d) Instrumenty Rynku Pienieznego.

2) instrumenty finansowe o charakterze udziatowym rozu-
miane przede wszystkim jako akcje oraz inne instru-
menty, ktoérych cena w bezposredni sposéb zalezy od
ceny jednej lub wielu akcji (kwity depozytowe, prawa do
akcji, warranty subskrypcyjne,);

3) jednostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwar-
tych majgcych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej

jest Federalna Stuzba Rynkéw Finansowych (Federal Fi-
nancial Markets Service).

Proporcja miedzy lokatami subfunduszu w akcje i duzne
papiery wartosciowe bedzie uzalezniona od decyzji podej-
mowanych przez subfundusz. Proporcje miedzy wyzej wy-
mienionymi rodzajami lokat bedg ustanawiane na podsta-
wie analiz dokonanych przez Subfundusz. Podstawowymi
czynnikami branymi pod uwage przy ustalaniu procento-
wego udziatu akcji i dtuznych papieréw warto$ciowych
w Aktywach Subfunduszu bedzie ocena biezgcej i progno-
zowanej sytuacji na rynku akcji oraz ocena ksztattowania
rentownosci dtuznych papieréw wartosciowych.

denominowane w ztotych polskich nie moze przekroczy¢
50% Aktywow Subfunduszu.

Do 10% aktywoéw Subfunduszu moze by¢ lokowane w ak-
cje, prawa do akcji i prawa poboru dopuszczone do obrotu
lub nabywane w obrocie pierwotnym lub w pierwszej ofercie
publicznej, jezeli warunki emisji lub pierwszej oferty publicz-
nej zakiadajg ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu
oraz gdy dopuszczenie do tego obrotu jest zapewnione w
okresie nie dtuzszym niz rok od dnia, w ktérym po raz pierw-
szy nastgpi zaoferowanie tych papieréw warto$ciowych na
nastepujacych rynkach zorganizowanych w Federacji Ro-
syjskiej: Gieldzie Papierow Warto$ciowych Rosyjskiego
Systemu Handlu (Russian Trading System Stock Ex-
change) oraz Gietdzie Papieréw Wartosciowych Moskiew-
skiej Miedzybankowej Gietdy Walutowej (Moscow Inter-
bank Currency Exchange Stock Exchange). Gietdy te sg
rynkami zorganizowanymi w rozumieniu Ustawy, wyodreb-
nionymi pod wzgledem organizacyjnym oraz finansowym,
dziatajg regularnie, zapewniajg jednakowe warunki zawie-
rania transakgji oraz powszechny i réwny dostep do infor-
magji o transakcjach, a takze funkcjonujg w oparciu o wita-
Sciwe przepisy prawne. Rynek papieréw wartosciowych do-
stepnych na terenie Federacji Rosyjskiej jest regulowany
przez szereg podmiotow: Centralny Bank Rosji, Minister-
stwo Finansdw oraz podstawowy organ nadzorczy jakim
jest Federalna Stuzba Rynkéw Finansowych (Federal Fi-
nancial Markets Service).

Polskiej lub tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych

lub tytuty uczestnictwa instytucji wspolnego inwestowa-

nia.
Do 35% Aktywow Subfunduszu moze by¢ lokowane facznie
w instrumenty finansowe o charakterze dtuznym (w tym In-
strumenty Rynku Pienieznego) oraz w depozyty bankowe,
przy czym zaangazowanie w obligacje emitowane przez
podmioty prowadzace dziatalno$¢ gospodarczg bedzie nie
wieksze niz 20% Aktywoéw Subfunduszu.
Aktywa Subfunduszu sg lokowane przede wszystkim w in-
strumenty finansowe o charakterze udziatowym rozumiane
przede wszystkim jako akcje oraz inne instrumenty, ktérych
cena w bezposredni sposéb zalezy od ceny jednej lub wielu
akcji (kwity depozytowe, prawa do akcji, warranty, kontrakty
terminowe na akcje i indeksy akcyjne) jak réwniez te jed-
nostki uczestnictwa funduszy inwestycyjnych otwartych
majacych siedzibe na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej
lub tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuty
uczestnictwa instytucji wspélnego inwestowania, ktérych
polityka inwestycyjna dopuszcza lokowanie przynajmniej
50% aktywow w akcje.
W przypadku inwestycji w instrumenty finansowe denomi-
nowane w walutach innych niz ztoty polski (PLN) zarzadza-
jacy portfelem inwestycyjnym Subfunduszu moze podejmo-
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wac dziatania majgce na celu ograniczanie ryzyka inwesty-
cyjnego zwigzanego ze zmiang kurséw walut wobec PLN,
w tym takze poprzez zawieranie uméw majgcych za przed-
miot instrumenty pochodne, w tym niewystandaryzowane
instrumenty pochodne.

Catkowita wartos¢ lokat w jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na terytorium
Rzeczypospolitej Polskiej lub tytuty uczestnictwa funduszy
zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspdlnego

inwestowania nie bedzie wynosi¢ wigcej niz 20% Aktywoéw
Subfunduszu.

Udziat poszczegdlnych instrumentéw finansowych w Akty-
wach Subfunduszu bedzie uzalezniony od decyzji zarza-
dzajgcego podejmowanej na podstawie analiz dotyczgcych
oceny biezgcej i prognozowanej sytuacji na rynkach akcji,
wybranych parametréw opisujagcych te rynki, oceny ksztat-
towania sie rentownosci dtuznych papieréow wartosciowych
oraz ogolnej sytuacji makroekonomicznej oraz z uwzgled-
nieniem limitéw okreslonych w Statucie.

Opis stosowanych ograniczen inwestycyjnych subfunduszy

Petna i szczegétowa informacja o ograniczeniach inwestycyjnych, ktérym podlegajg lokaty Funduszu i poszczegodlnych subfun-
duszy oraz zasady polityki inwestycyjnej i zasady lokowania zawarte zostaly w Rozdziale 1V Statutu. Ponadto stosujg sie ogra-

niczenia inwestycyjne wynikajgce z Ustawy.

Ponizej zaprezentowane zostaty wytgcznie wybrane ograniczenia inwestycyjne.

Podstawowe ograniczenia w lokowaniu sg jednakowe dla kazdego z subfunduszy

Z zastrzezeniami wskazanymi w Statucie Aktywa subfun-

duszy moga by¢ lokowane wytgcznie w:
papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwa-
rantowane przez Skarb Panstwa lub Narodowy Bank
Polski, papiery wartosciowe i instrumenty rynku pie-
nigznego dopuszczone do obrotu na rynku regulowa-
nym na terytorium Polski lub w Panstwie Cztonkow-
skim, a takze, jezeli zasady polityki inwestycyjnej da-
nego Subfunduszu tak przewidujg, na rynkach regulo-
wanych w nastgpujacych panstwach nalezacych do
OECD: Australia, Kanada, Islandia, Japonia, Korea,
Meksyk, Norwegia, Nowa Zelandia, Szwajcaria, Turcja,
Stany Zjednoczone Ameryki Pétnocne;j;
papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienigznego
dopuszczone do obrotu publicznego nabywane w obro-
cie pierwotnym lub w pierwszej ofercie publicznej, jezeli
warunki emisji lub pierwszej oferty publicznej zaktadajg
ztozenie wniosku o dopuszczenie do obrotu, o ktérym
mowa w Statucie oraz gdy dopuszczenie do tego ob-
rotu jest zapewnione w okresie nie dtuzszym niz rok od
dnia, w ktérym po raz pierwszy nastgpi zaoferowanie
tych papieréw lub instrumentow;

depozyty w bankach krajowych lub instytucjach kredy-
towych, o terminie zapadalnosci nie dtuzszym niz rok,
ptatne na zgdanie lub ktére mozna wycofa¢ przed ter-
minem zapadalnosci, z odpowiednimi zastrzezeniami;

instrumenty rynku pienieznego inne niz okre$lone
wczesniej, jezeli instrumenty te lub ich emitent podle-
gaja regulacjom majgcym na celu ochrone inwestoréw
i oszczednosci oraz sa:

a) emitowane, poreczone lub gwarantowane przez
Skarb Panstwa, Narodowy Bank Polski, jednostke
samorzadu terytorialnego, wiasciwe centralne, regio-
nalne lub lokalne wtadze publiczne Panstwa Czton-
kowskiego, albo przez bank centralny Panstwa
Cztonkowskiego, Europejski Bank Centralny, Unie
Europejskg lub Europejski Bank Inwestycyjny, pan-
stwo inne niz Panstwo Cztonkowskie albo, w przy-
padku panstwa federalnego, przez jednego z czion-
kow federacji, albo przez organizacje miedzynaro-
dowag, do ktérej nalezy co najmniej jedno Panstwo
Cztonkowskie lub

b) emitowane, poreczone Ilub gwarantowane przez
podmiot podlegajacy nadzorowi wtasciwego organu
nadzoru nad rynkiem finansowym, zgodnie z kryte-
riami okreslonymi Prawem Wspodlnotowym, albo
przez podmiot podlegajacy i stosujgcy sie do zasad,
ktére sg co najmniej tak rygorystyczne, jak okreslone
Prawem Wspdlnotowym lub

c) emitowane przez podmiot, ktérego papiery warto-
$ciowe sg w obrocie na rynku regulowanym;

papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego,

inne niz okreslone powyzej — z ograniczeniem, ze

faczna wartos$¢ tych lokat nie moze przewyzszyé 10%

wartosci Aktywow danego subfunduszu.

W zakresie niezbednym do zaspokojenia biezacych zobo-
wigzan danego subfunduszu, cze$¢ Aktywdw tego subfun-
duszu moze by¢ utrzymywana na rachunkach bankowych.

Fundusz moze zawiera¢ umowy dotyczgce aktywow da-
nego subfunduszu majgce za przedmiot instrumenty po-
chodne, w tym niewystandaryzowane, po spetnieniu warun-
kéw wskazanych w Statucie, przy czym zawarcie takiej
umowy bedzie zgodne z celem inwestycyjnym danego
subfunduszu.

Fundusz moze nabywaé — przy spetnieniu wskazanych
w Statucie warunkéw: (i) jednostki uczestnictwa innych fun-
duszy inwestycyjnych otwartych majgcych siedzibe na tery-
torium Polski; (i) tytuty uczestnictwa emitowane przez fun-
dusze zagraniczne; (iii) tytuty uczestnictwa emitowane
przez instytucje wspolnego inwestowania majace siedzibe
za granica, oraz pod warunkiem ze nie wiecej niz 10% war-
tosci aktywow tych funduszy inwestycyjnych otwartych, fun-
duszy zagranicznych lub instytucji moze by¢, zgodnie z ich
statutem lub regulaminem, zainwestowana tgcznie w jed-
nostki uczestnictwa innych funduszy inwestycyjnych otwar-
tych oraz tytuly uczestnictwa innych funduszy zagranicz-
nych i instytucji wspdlnego inwestowania.

Fundusz moze zawiera¢ umowy, ktérych przedmiotem sg
papiery warto$ciowe i prawa majatkowe, z innym fundu-
szem zarzadzanym przez Towarzystwo.

Fundusz moze zacigga¢, wytacznie w bankach krajowych
lub instytucjach kredytowych, pozyczki i kredyty, o terminie
sptaty do roku, w tgcznej wysokosci nie przekraczajgcej
10% Wartosci Aktywow Netto Subfunduszu (w chwili za-
warcia umowy pozyczki lub kredytu).

Za zgoda Komisji Aktywa Subfunduszu moga by¢ lokowane
w depozyty w bankach zagranicznych.

Dopuszczalne jest udzielanie innym podmiotom pozyczek,
ktérych przedmiotem sg zdematerializowane papiery war-
tosciowe wchodzace w skiad portfela inwestycyjnego,
a takze zawieranie transakcji przy zobowigzaniu sig drugiej
strony lub Funduszu do odkupu (,transakcja zwrotna
kupno-sprzedaz” [buy-sell back] lub ,transakcja zwrotna
sprzedaz-kupno” [sell-buy back] — w terminologii rozporza-
dzania UE 2015/2365 [SFTR]).
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Stawki wynagrodzenia za zarzadzanie subfunduszami wydzielonymi w funduszu

(stany na dzien bilansowy)

) Wynagrodzenie Wynagrodzenie stawka

Subfundusz Katego:ls state state wynagrodzenia

Stawka statutowa stawka aktualna zmiennego
Pekao Stabilnego Wzrostu A 2.00% 1.80%
Pekao Stabilnego Wzrostu B 2.00% 2.00%
Pekao Stabilnego Wzrostu E 2.00% 1.80%
Pekao Stabilnego Wzrostu F 1.90% 1.80%
Pekao Stabilnego Wzrostu | 2.00% 1.80%
Pekao Stabilnego Wzrostu J 2.00% 2.00%
Pekao Stabilnego Wzrostu K 2.00% 2.00%
Pekao Stabilnego Wzrostu L 2.00% 0.01%
Pekao Stabilnego Wzrostu P 0.60% 0.30%
Pekao Zréw now azony A 2.00% 1.90%
Pekao Zréw now azony B 2.00% 2.00%
Pekao Zréw now azony E 2.00% 1.90%
Pekao Zréw now azony F 1.90% 1.90%
Pekao Zréw now azony | 2.00% 1.90%
Pekao Zréw now azony J 2.00% 2.00%
Pekao Zréw now azony K 2.00% 2.00%
Pekao Zréw now azony L 2.00% 0.01%
Pekao Zréw now azony P 0.60% 0.39%
Pekao Obligacji Plus A 1.40% 1.20%
Pekao Obligacji Plus B 1.40% 1.40%
Pekao Obligaciji Plus E 1.40% 1.20%
Pekao Obligacji Plus F 1.35% 1.15%
Pekao Obligacji Plus | 1.40% 1.20%
Pekao Obligacji Plus J 1.40% 1.00%
Pekao Obligacji Plus K 1.40% 0.96%
Pekao Obligacji Plus L 1.40% 0.30%
Pekao Obligacji Plus P 0.60% 0.20%
Pekao Konserw atyw ny A 0.88% 0.88%
Pekao Konserw atyw ny B 0.88% 0.88%
Pekao Konserw atyw ny E 0.80% 0.80%
Pekao Konserw atyw ny F 0.83% 0.83%
Pekao Konserw atyw ny | 0.88% 0.88%
Pekao Konserw atyw ny J 0.88% 0.70%
Pekao Konserw atyw ny K 0.88% 0.70%
Pekao Konserw atyw ny L 0.88% 0.01%
Pekao Konserw atyw ny P 0.60% 0.60%
Pekao Akcji - Aktyw na Selekcja A 2.00% 2.00%
Pekao Akcji - Aktyw na Selekcja B 2.00% 2.00%
Pekao Akcji - Aktyw na Selekcja B 2.00% 2.00%
Pekao Akcji - Aktyw na Selekcja F 1.90% 1.90%
Pekao Akcji - Aktyw na Selekcja | 2.00% 2.00%
Pekao Akcji - Aktyw na Selekcja J 2.00% 2.00%
Pekao Akcji - Aktyw na Selekcja K 2.00% 2.00%
Pekao Akcji - Aktyw na Selekcja L 2.00% 0.28%
Pekao Akcji - Aktyw na Selekcja P 0.60% 0.45%

- 8 / Wprowadzenie -



Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty
{3 | Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Potgczone sprawozdanie finansowe za okres roczny konczgcy sie 31 grudnia 2023 roku

Pekao Dynamicznych Spoétek A 2.00% 2.00%
Pekao Dynamicznych Spétek B 2.00% 2.00%
Pekao Dynamicznych Spétek E 2.00% 2.00%
Pekao Dynamicznych Spoétek F 1.90% 1.90%
Pekao Dynamicznych Spétek | 2.00% 2.00%
Pekao Dynamicznych Spétek J 2.00% 2.00%
Pekao Dynamicznych Spoétek K 2.00% 2.00%
Pekao Dynamicznych Spoétek L 2.00% 0.35%
Pekao Dynamicznych Spétek P 0.60% 0.45%
Pekao Bazowy 15 Dyw idendow y A 2.00% 1.25%
Pekao Bazowy 15 Dyw idendow y B 2.00% 2.00%
Pekao Bazowy 15 Dyw idendow y E 1.20% 1.20%
Pekao Bazowy 15 Dyw idendow y F 1.90% 1.20%
Pekao Bazowy 15 Dyw idendow y | 1.90% 1.25%
Pekao Bazowy 15 Dyw idendow y J 2.00% 2.00%
Pekao Bazowy 15 Dyw idendow y K 2.00% 2.00%
Pekao Bazowy 15 Dyw idendow y L 2.00% 0.01%
Pekao Bazowy 15 Dyw idendow y P 0.60% 0.60%
Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 A 1.60% 1.20%
Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 B 1.60% 1.60%
Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 E 1.10% 1.10%
Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 F 1.55% 1.15%
Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 | 1.60% 1.20%
Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 J 1.60% 1.00%
Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 K 1.60% 0.96%
Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 L 1.60% 0.30%
Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2 P 0.60% 0.60%
Pekao Konserw atyw ny Plus A 1.13% 1.05%
Pekao Konserw atyw ny Plus B 1.13% 1.13%
Pekao Konserw atyw ny Plus E 0.80% 0.80%
Pekao Konserw atyw ny Plus F 1.08% 1.05%
Pekao Konserw atyw ny Plus | 1.00% 1.00%
Pekao Konserw atyw ny Plus J 1.13% 1.13%
Pekao Konserw atyw ny Plus K 1.13% 0.84%
Pekao Konserw atyw ny Plus L 1.13% 0.30%
Pekao Konserw atyw ny Plus P 0.60% 0.20%
Pekao Megatrendy A 2.00% 2.00%
Pekao Megatrendy B 2.00% 2.00%
Pekao Megatrendy E 2.00% 2.00%
Pekao Megatrendy F 1.90% 1.90%
Pekao Megatrendy | 2.00% 2.00%
Pekao Megatrendy J 2.00% 2.00%
Pekao Megatrendy K 2.00% 2.00%
Pekao Megatrendy L 2.00% 0.35%
Pekao Megatrendy P 0.60% 0.45%

Uwagi:
X - we wskazanych subfunduszach, poza wynagrodzeniem uzaleznionym od wartosci aktywdw netto (wynagrodze-
nie state), pobierane jest wynagrodzenie uzaleznione od wzrostu wartos$ci aktywéw netto na jednostke uczestnic-
twa, ponad historyczna (wynagrodzenie zmienne — model high-watermark), przy stawce statutowej: 10% wzrostu
(naliczanie odbywa sig dla jednostek uczestnictwa kazdej kategorii osobno). W tabeli wskazano stawke — odpo-
wiednio dla kazdej kategorii JU (stawki na date bilansowg). Jednostki Uczestnictwa kategorii P nie sg obcigzane
wynagrodzeniem zmiennym.
Stawki obowigzujace na date bilansowg oraz zmiany w okresie sprawozdawczym — zostaty zaprezentowane odrebnie
dla kazdego z subfunduszy w Nocie 11 w odpowiednim sprawozdaniu jednostkowym.
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Brak wskazania stawki obowigzujgcej (w powyzszej tabeli) oznacza, ze nie podjeto decyzji w sprawie obnizenia stawki
wzgledem statutowej stawki maksymalnej, a jednostki uczestnictwa danej kategorii nie sg oferowane.

Informacja o zmianach w zakresie wynagrodzenia zmiennego — po dacie bilansowej.

Towarzystwo ztozyto wniosek Komisji o zgode na zmiane zapiséw statutowych dotyczgcych wynagrodzenia zmien-
nego.

Komisja zatwierdzita 12.07.2023 zmiany w Statutach odpowiednich funduszy. Zmiany zostaly wprowadzone
3.11.2023, w drodze ogtoszenia zmian w statucie kazdego funduszu. Wynagrodzenie zmienne bedzie pobierane od
1.01.2024.

Dotyczy to subfunduszy:

e w Pekao FIO:
zmiana algorytmu (model alfa, zamiast wcze$niejszego high-watermark):
o Pekao Bazowy 15 Dywidendowy,
o Pekao Megatrendy,
wprowadzenie wynagrodzenia zmiennego  (model alfa)
Pekao Konserwatywny,
Pekao Konserwatywny Plus,
Pekao Obligaciji Plus,
Pekao Stabilnego Wzrostu,
Pekao Zréwnowazony,
Pekao Akcji — Aktywna Selekcja,
Pekao Dynamicznych Spotek,

O O O O O OO0

Informacje o zmianach liczby subfunduszy

W okresie sprawozdawczym (do daty bilansowej) liczba subfunduszy, dla ktérych jednostki uczestnictwa sg zbywane nie
ulegta zmianie.

Petna lista subfunduszy wskazanych w Statucie i Prospekcie Informacyjnym (w wersji obowigzujgcej na date bilansowa:
14 subfunduszy) w tym 10 subfunduszy, ktorych jednostki uczestnictwa byly zbywane — zaprezentowana jest w podroz-
dziale ‘Wskazanie subfunduszy’.

B Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A.

Siedziba i adres: 01-066 Warszawa, ul. Zubra 1.

Adres i siedziba do 17.08.2023: 02 674 Warszawa, u. Marynarska 15.

W okresie od 18.08.2023 do 19.01.2024 - adres: 01 066 Warszawa, ul. Burakowska 14.

Spétka wpisana do rejestru przedsiebiorcéw prowadzonego przez Sad Rejonowy dla M.st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy
Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem 0000016956.

Zarzadzanie portfelem lokat Funduszu (poszczegdlnych subfunduszy) odbywa sie w Towarzystwie.

C Okres sprawozdawczy i dzien bilansowy

Prezentowane potaczone Sprawozdanie Finansowe funduszu Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty zostato sporzgdzone na
dzien bilansowy 31 grudnia 2023 i obejmuje okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2023 . Dane poréwnawcze obejmujg okres
roczny konczacy sie 31 grudnia 2022.

D Informacja o zalozeniu kontynuowania dziatalnosci

Niniejsze Sprawozdanie zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci przez
= Fundusz oraz
= subfundusze:

Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2,

Pekao Bazowy 15 Dywidendowy,

Pekao Dynamicznych Spoétek,

Pekao Akcji — Aktywna Selekcja,
Pekao Konserwatywny,

o ~w e

- 10 / Wprowadzenie -



Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty
{3 | Pekao TFI

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Potgczone sprawozdanie finansowe za okres roczny konczgcy sie 31 grudnia 2023 roku
6. Pekao Konserwatywny Plus,
7. Pekao Obligacji Plus,
8. Pekao Stabilnego Wzrostu,
9. Pekao Zréwnowazony,

© © N o g MdwDNPE

i
©

10. Pekao Megatrendy

w dajgce;j sie przewidzie¢ przysztosci. Nie istniejg okolicznosci wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci Funduszu
ani jego subfunduszy. Nie istniejg czynniki wskazujgce na zagrozenie kontynuowania dziatalnosci zadnego z subfunduszy wy-
dzielonych w Funduszu, w okresie co najmniej 12 miesiecy od dnia bilansowego. Na dzien podpisania sprawozdania finanso-
wego sytuacja finansowa i ptynno$ciowa Funduszu i poszczegdlnych subfunduszy wydzielonych, szczegdlnie w kontekscie skut-
kow: (i) agresji Rosji na Ukraine i wojny w Ukrainie, (ii) inflacji, (iii) sytuacji w sektorze bankowym (opisanych w Nocie 5 ‘Ryzyko’
kazdego z subfunduszy) nie budzi watpliwosci co do zdolnosci do kontynuacji dziatalnosci w okresie co najmniej 12 miesiecy.

E Biegty rewident funduszu

Badanie rocznego sprawozdania finansowego Funduszu za okres 12 miesiecy konczacy sie 31 grudnia 2023 r. powierzono
‘KPMG Audyt Spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp.k.’, z siedzibg w Warszawie, ul. Inflancka 4A, wpisanej na liste firm
audytorskich pod numerem 3546.

Wybér firmy audytorskiej nastapit uchwatg Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia Pekao TFI S.A. z dnia 23.06.2021 roku.

KPMG, poza badaniem sprawozdan rocznych i przeglgdem pétrocznych sprawozdan finansowych funduszy zarzadzanych przez
Pekao TFI S.A. swiadczy ustuge atestacyjng w zakresie oceny zgodnosci metod i zasad wyceny aktywow funduszy i subfundu-
szy opisanych — odpowiednio - w prospekcie informacyjnym, w statucie z przepisami dotyczgcymi rachunkowosci funduszy in-
westycyjnych, a takze o zgodnosci i kompletnosci tych zasad z przyjetg przez fundusz politykg inwestycyjna, zgodnie z wymo-
gami Ustawy (art. 22 ust. 1 pkt 12 i art. 220 ust. 1).

Ponadto KPMG bada sprawozdania finansowe Pekao TFI S.A. i spétek nadrzednych w grupie: Pekao Investment Management
S.A., Banku Pekao S.A. oraz przeprowadza atestacje systemu zarzadzania ryzykiem w Pekao TFI S.A. (zgodnie z wymogami
Ustawy: art. 48 ust. 20).

Po zbadaniu przez KPMG niniejszego sprawozdania nastapi (wymagana przez prawo) zmiana firmy audytorskiej.

F Jednostki Uczestnictwa

Fundusz zbywa Jednostki Uczestnictwa (odpowiednio w kazdym z subfunduszy) nastepujacych kategorii (w rozumieniu art. 158
Ustawy):

Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2

Pekao Bazowy 15 Dywidendowy

Pekao Dynamicznych Spotek

Pekao Akcji — Aktywna Selekcja

Pekao Konserwatywny

Pekao Konserwatywny Plus

Pekao Obligacji Plus

Pekao Stabilnego Wzrostu

Pekao Zréwnowazony

Pekao Megatrendy A
Jednostki uczestnictwa réznych kategorii mogg réznic¢ sie miedzy soba:
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(i)  stawkami okreslajgcymi wynagrodzenie za zarzadzanie (w tym — jesli dotyczy wynagrodzenia zmiennego),

(i)  rodzajem (katalogiem) kosztéw obcigzajacych fundusz / subfundusz (w tym limitéw) — opisanym w Nocie 11 (Koszty),
(iii)  faktycznie stosowanymi stawkami optat manipulacyjnych pobieranych przy zbywaniu,

(iv) stosowaniem optaty manipulacyjnej przy odkupywaniu (Jednostki Uczestnictwa kategorii B),

(v)  progiem minimalnym wartosci inwestycji,

(vi) wskazaniem prowadzacych dystrybucje (siecig dystrybucji).

Jednostki Uczestnictwa zbywane sg (i odkupywane) w Dni Wyceny, to jest w dni, w ktérych odbywa sie sesja na Gietdzie Pa-
pieréow Wartosciowych w Warszawie.
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Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty

Potaczone sprawozdanie finansowe za okres roczny konczacy sie 31 grudnia 2023 roku

Stawki optat manipulacyjnych dla réznych kategorii Jednostek Uczestnictwa sg zaprezentowane w tabelach optat manipulacyj-
nych na stronie www.pekaotfi.pl.

Kat. A
standardowe Jed-
nostki Uczestnic-

twa z optatg mani-
pulacyjng przy na-
bywaniu

Kat. B

Jednostki  Uczestnic-
twa z optatg manipu-
lacyjng przy naby-
waniu oraz optatg
manipulacyjng przy

Kat. F

Jednostki  Uczest-
nictwa zbywane
przez  Fundusz

bezposrednio,
bez optaty mani-

Kat. E

Jednostki Uczest-
nictwa z opfatg
manipulacyjng
przy nabywaniu.

zbywane sg wy-

Kat. P

Jednostki Uczest-
nictwa bez opfat
manipulacyj-
nych

zbywane sg wy-

odkupieniu pulacyjnej  przy . tacznie na wa- lacznie w ra-
nabyciu runkach wyspe- mach pracowni-
cjalizowanych czych  progra-
programoéw  in- moéw emerytal-
westycyjnych nych opartych
oferowanych na nabywaniu
podmiotom two- Jednostek
rzgcym pracow- Uczestnictwa,
nicze programy zgodnie z zasa-
emerytalne oraz dami  okreslo-
podmiotom ofe- nymi w ustawie
rujgcym swoim o] pracowni-
pracownikom czych  progra-
inne formy za- mach emerytal-
bezpieczenia fi- nych
nansowego nie jest pobierane
oparte na naby- wynagrodzenie
waniu Jednostek zmienne
Uczestnictwa
Pierwsza wpfata (mini- 1000 zt 1000 zt 2000 zt 1zt 1zt
mum)
Woptaty uzupetniajgce (mi- 100 zt 500 zt 500 zt 1zt 1zt
nimum)
Minimalna warto$¢ salda 100 zt

na koncie Uczestnika

zbywane

Jednostki Uczestnictwa
z optata manipula-
cyjna przy nabywaniu,

Uczestni-
kom powierzajgcym
znaczne $rodki

Mozliwos¢ zamiany JU

bucje

Jednostki Uczestnictwa
zbywane za posred-
nictwem  wybranych
prowadzacych dystry-

Jest optata manipula-
cyjna przy nabywaniu.

Jednostki Uczestnictwa
zbywane za posred-
nictwem wybranych
prowadzacych
trybucje

Jest optata manipula-
cyjna przy nabywa-

dys-

Jednostki
twa zbywane za po-
Srednictwem wybra-
nych prowadzgcych
dystrybucje

Jest optata manipula-
cyjna przy nabywa-

Uczestnic-

rozpocznie sie zbywanie JU)

ka. AnaJu (przy wa- niu. niu.
runku wartosci reje-
stru)
Pierwsza wptata (minimum) 300 000 zt 1 000 000 zt 30 000 000 zt 5 000 000 zt
Whptaty uzupetniajgce (mini- 100 zt 500 zt 500 zt 500 zt
mum)
Poczatkowa cena zbycia (gdy 300 000 zt 100 zt 100 zt 100 zt

Fundusz moze zmieni¢ kwotg poczgtkowej minimalnej wptaty lub minimalng wysokos$¢ nastepnych wptat, o ktérych mowa po-
wyzej, w ramach prowadzonych wyspecjalizowanych programéw inwestycyjnych.

Uczestnik moze zazgda¢ zamiany Jednostek Uczestnictwa kategorii A na Jednostki Uczestnictwa kategorii |, jezeli warto$¢
Jednostek Uczestnictwa kategorii A zgromadzonych na jednym koncie przekroczyta 300 000 ztotych oraz zamiany Jednostek

Uczestnictwa kategorii | na Jednostki Uczestnictwa kategorii A.

W przypadku spadku wartosci Jednostek Uczestnictwa kategorii | zgromadzonych na jednym koncie ponizej 300 000 ztotych
w wyniku dokonania przez Uczestnika odkupienia, Fundusz w Dniu Wyceny odkupienia dokonuje réwniez zamiany tych Jedno-
stek Uczestnictwa na Jednostki Uczestnictwa kategorii A z zastrzezeniem, ze wartos¢ Jednostek Uczestnictwa zapisanych na
koncie po realizacji odkupienia nie bedzie nizsza niz 1 000 ztotych, a jezeli saldo konta bedzie nizsze: zlecenie odkupienia
rozszerza sig na wszystkie Jednostki Uczestnictwa zapisane na tym koncie.
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Informacja o stawkach wynagrodzenia za zarzgdzanie sg przedstawione powyzej w punkcie Stawki wynagrodzenia za zarza-
dzanie subfunduszami wydzielonymi w Funduszu oraz w kazdym sprawozdaniu jednostkowym poszczegodlnego subfundu-
szu w Nocie 11.

Stawki optat manipulacyjnych sg zaprezentowane w tabelach optat manipulacyjnych na stronie www.pekaotfi.pl.

Jednostki Uczestnictwa nie mogg by¢ zbywane przez Uczestnika na rzecz oséb trzecich, ale podlegajg dziedziczeniu, a takze
mogg by¢é przedmiotem zastawu.

G Ogtaszanie sprawozdan finansowych

Sprawozdanie finansowe roczne podlega badaniu biegtego rewidenta, zatwierdzeniu przez Walne Zgromadzenie Towarzystwa
(Pekao TFI S.A.), jest przekazywane do Komisji, jest udostepniane na stronie www.pekaotfi.pl i zostaje przekazane do sgdu
prowadzacego rejestr funduszy inwestycyjnych.

Potaczone zestawienie lokat

Sprawozdanie roczne - za okres roczny konczacy sie 31.12.2023
Potaczone Zestawienie Lokat

] 31,12 2023 31.12.2022

Wartosé wg L IS Procentowy | Wartos¢ wg U RIS Procentowy

ceny wyce.ny’ na udziat w ceny wyce.ny’ na udziat w
SKLADNIKI LOKAT ; dzien h dzien
nabycia w . aktywach nabycia w . aktywach
tys. bilansowy w ogolem tys. bilansowy w
tys. tys.
Akcje 1177 882 1537 778 12.73% 1 050 582 1113 867 9.68%
Warranty subskrypcyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Prawa do akcji 3010 3430 0.03% 11 967 11 967 0.10%
Prawa poboru 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Kwity depozytowe 5107 5312 0.04% 0 0 0.00%
Listy zastawne 85 649 86 553 0.72% 70 539 71 865 0.62%
Diuzne papiery warto$ciowe 9 478 290 9 355 003 77.45% 9 509 147 9 192 380 79.87%
Instrumenty pochodne 0 400 588 3.32% 0 402 120 3.49%
Udziaty w spdtkach z o. o. 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Jednostki uczestnictwa 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Certyfikaty inwestycyjne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Tytuty uczestnictwa zagraniczne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Wierzytelnosci 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Udzielone pozyczki pieniezne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Weksle 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Depozyty 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Waluty 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Nieruchomosci 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Statki morskie 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Inne 0 0 0.00% 0 0 0.00%
Suma: 10 749 938 11 388 664 94.29% 10642235 10 792 199 93.76%
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Potaczony bilans

Sprawozdanie roczne - za okres roczny konczacy sie 31.12.2023

Potaczony Bilans [Kwoty wtys. zt/ wartosci JU w z4]

‘ POLACZONY BILANS 31.12.2023 31.12.2022
I. Aktywa 12 078 648 11 509 416
1. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 73 822 137 125
2. Naleznosci 275 321 198 359
3. Transakcja reverse repo/buy-sell back 174 232 141512
4. Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 7115775 6 455 761
5. Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym rynku 4 439 498 4 576 659
6. Pozostate aktywa 0 0

Il. Zobowigzania 2192 263 3637 897
1. Zobowigzania wlasne subfunduszy 2192 263 3 637 897
2. Zobowigzania proporcjonalne funduszu 0 0

. Aktywa netto (I - II) 9 886 385 7871519

IV. Kapitat funduszu 5472 800 4 663 080
1. Kapitat wptacony 82 243 312 80 030 653
2. Kapitat wyptacony (wielko$¢ ujemna) -76 770 512 -75 367 573

V. Dochody zatrzymane 3881911 3 148 625
iétztikumulowane, nierozdysponowane przychody z lokat 3001 831 2 677 653
2. Zakumulowapy, nierozdysponowany zrealizowany zysk 880 080 470 972
(strata) ze zbycia lokat

VI. Wzrost (§padek) wartosci lokat w odniesieniu do 531 674 59 814

ceny nabycia

VII. Kapitat funduszu i zakumulowany wynik z operacji 9836 385 7871519

(IV+V+-V1)

- 14 /| Wprowadzenie -



Pekao Fundusz Inwestycyjny Otwarty
Pekao TFI o ,
Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Potgczone sprawozdanie finansowe za okres roczny konczgcy sie 31 grudnia 2023 roku

™

Potaczony rachunek wyniku z operacji

Sprawozdanie roczne - za okres roczny konczacy sie 31.12.2023

Potaczony Rachunek Wyniku z Operaciji [Kwoty wtys. zt /wartosci na JU w z#]
01-01-2023 - 31- 01-01-2022 - 31-

I. Przychody z lokat 590 727 478 248
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 33 486 34 091
Przychody odsetkowe 542 539 440 055
Przychody zwigzane z posiadaniem nieruchomosci (0] (0]
Dodatnie saldo réznic kursowych 14 594 1 865
Pozostate 108 2 237
Il. Koszty Funduszu/Subfunduszu 266 700 275 143
Wynagrodzenie dla Towarzystwa 106 347 90 310
- stata czes¢ wynagrodzenia 106 347 90 310
- zmienna czes¢ wynagrodzenia 0 0
Wynagrodzenie dla podmiotéw prowadzgcych dystrybucje 0 0
Optaty dla depozytariusza 4 544 4 165
Optaty zwigzane z prowadzeniem rejestru aktywow 8 460 8 320
Optaty za zezwolenia oraz rejestracyjne 29 19
Ustugi w zakresie rachunkowosci 0 0
Ustugi w zakresie zarzadzania aktywami funduszu (0] 0]
Ustugi prawne (0] (0]
Ustugi wydawnicze, w tym poligraficzne (0] (0]
Koszty odsetkowe 142 821 152 083
Koszty zwigzane z prowadzeniem nieruchomosci (0] (0]
Ujemne saldo réznic kursowych 2 618 19 010
Pozostate 1881 1236
Ill. Koszty pokrywane przez towarzystwo 151 537
IV. Koszty Funduszu/Subfunduszu netto (lI-111) 266 549 274 606
V. Przychody z lokat netto (I-1V) 324 178 203 642
VI. Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 880 968 -158 871
1. Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 409 108 -311 446
iy\é\;i?i;k(:\fadek) niezrealizowanego zysku (straty) z 471 860 152 575
- z tytutu réznic kursowych -50 209 -19 138
VIl. Wynik z operacji (V+-VI) 1 205 146 44 771
VIll. Podatek dochodowy 0 0
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Potaczone zestawienie zmian w aktywach netto

Sprawozdanie roczne - za okres roczny konczacy sie 31.12.2023
Potaczone Zestawienie zmian w Aktywach [Kwoty wtys. zt /wartosci JU w zf]

ZESTAWIENIE ZMIAN W AKTYWACH NETTO 01-01-2023 - 31-12-2023 [01-01-2022 - 31-12-2022

1. Warto$ ¢ aktywow netto na koniec poprzedniego

7871519 9328 350
okresu sprawozdawczego
2. Wynik z operacji za okres sprawozdawczy 1205 146 44771
a) przychody z lokat netto 324178 203 642
b) zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 409 108 -311 446
c) wzrost (spadek) niezrealizowanego zysku 471 860 152 575
(straty) z wyceny lokat
3. Zmiana w aktywach netto z tytutu wyniku z operacji 1205 146 44771
4. Dystrybucja dochodéw (przychodéw) funduszu 0 0
(razem):
a) zprzychodéw zlokat netto 0 0
b) ze zrealizowanego zysku ze zbycia lokat 0 0
c) zprzychodéw ze zbycia lokat 0 0
5. Zmiany w kapitale w okresie sprawozdawczym 809 720 138 362
(razem)
a) zr.mana kapitatu wptaconego (powiekszenie 2212 659 2538 927
kapitatu)
b) zrnlana kapitatu wyptaconego (zmniejszenie -1 402 939 -2 677 289
kapitatu)
6. tgczna zmiana aktywow netto w okresie 2014 866 775211
sprawozdawczym (3-4+-5)
7. Wartos ¢ aktywow netto na koniec okresu 0 886 385 7871519
sprawozdawczego
8. Srednia warto$¢ aktywow netto w okresie 8 789 463 8081 378
sprawozdawczym
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Sprawozdania jednostkowe subfunduszy

Lista sprawozdan jednostkowych subfunduszy

Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2
Pekao Bazowy 15 Dywidendowy,

Pekao Dynamicznych Spoéfek,

Pekao Akcji — Aktywna Selekcja,

Pekao Konserwatywny,

Pekao Konserwatywny Plus,

Pekao Obligacji Plus,

Pekao Stabilnego Wzrostu,

Pekao Zréwnowazony,

Pekao Megatrendy
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Uktad sprawozdania jednostkowego — dla kazdego z subfunduszy

a) Zestawienie lokat

b) Bilans

c) Rachunek wyniku z operaciji

d) Zestawienie zmian w aktywach netto
e) Noty objasniajace

Nota 1 Polityka rachunkowosci Funduszu

Nota 2 Naleznosci Subfunduszu

Nota 3 Zobowigzania Subfunduszu

Nota 4 Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Nota 5 Ryzyka

Nota 6 Instrumenty pochodne

Nota 7 Transakcje repo / sell-buy back oraz reverse repo / buy-sell back, pozyczek
papieréw wartosciowych

Nota 8 Kredyty i pozyczki

Nota 9 Waluty i réznice kursowe

Nota 10 Dochody i ich dystrybucja

Nota 11 Koszty Subfunduszu

Nota 12 Dane poréwnawcze o Jednostkach Uczestnictwa

f) Informacje dodatkowe

Informacje o znaczacych zdarzeniach, dotyczacych lat ubiegtych, ujetych w sprawozdaniu
finansowym

Informacje o znaczacych zdarzeniach po dniu bilansowym

Informacje w zakresie ustalania wartosci godziwej

Dokonane korekty btedéw podstawowych
Jesli dotyczy: Korekty wycen Jednostek Uczestnictwa

Informacje o ustanowionych zastawach rejestrowych

Informacje o dokonanych odpisach aktualizujgcych warto$¢ aktywéw funduszu

Informacje o aktywach funduszu, w odniesieniu do ktérych minat termin pfatnosci lub wy-
stepujg opdznienia w regulowaniu odsetek lub innych zobowigzan umownych

Informacje o przestrzeganiu ustawowych ograniczen inwestycyjnych

Inne informacje
Nazwa Subfunduszu, Jednostki Uczestnictwa Subfunduszu i ich zbywanie, zarzgdzajgcy
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