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Struktura portfela wybranych funduszy i subfunduszy zarzgdzanych przez Pekao TFI S.A. na dzien 31.12.2023 r.

Nazwa funduszu/subfunduszu Pekao Obligacji- Pekao Obligacji -

Pekao Diuzny

Pekao Obligacji

Dynamiczna

Dynamiczna

Klasa instrumentéw AT Alokacja 2 Alokacja FIO Aktywny
obligacje skarbowe 80,4% 57,0% 51,9% 54,6%
obligacje gwarantowane przc:)g:;av:/'ta) 10.1% 7.4% 5.6% 8.5%
obligacje samorzadowe - 8,5% 4,9% 3,7%
obligacje korporacyjne 2,1% 23,1% 34,8% 31,8%

sumal  100,0% 100,0% 100,0% 100,0%

Zrédio danych: obliczenia wiasne Pekao TFI

Pekao TFI realizujgc najwyzsze standardy informacyjne publikuje informacije o skladzie portfela w rozbiciu na klasy instru-

mentow. Na stronie www.pekaotfi.pl co kwartat upubliczniana jest szczegdtowa informacja o sktadnikach portfela.

Zmiana rentownosci brutto (nieuwzgledniajaca pobranych opfat obciazajacych fundusz/subfundusz np. opfaty za

zarzadzanie). Dane szacunkowe.

Szacunkowe rentownosci brutto

portfeli liczone w skali roku

Na dzien
31 marca
2023

Na dzien
31 maja
2023

Na dzien
30 wrzesnia

2023

Na dzien

2023

31 grudnia

Na dzien
31 marca
2024

Pekao Obligacji Plus ok. 7,0% ok. 7,0% ok. 6,2% ok. 6,3% ok. 6,5%
Pekao Obligacji - Dynamiczna ok. 7,1% ok. 7,4% ok. 6,1% ok. 6,7% ok. 7,7%
HY OR:‘(?;:&; Dynamiczna ok. 7,8% ok. 7,9% ok. 6,6% ok. 6,8% ok. 7,5%

Pekao Dtuzny Aktywny ok. 6,4% ok. 6,7% ok. 6,9% ok. 5,5% ok. 7,8%

Zrédio danych: obliczenia wiasne Pekao TFI.

Kazdy fundusz/subfundusz a dokfadniej sktadniki jego portfela ma okreslong rentownos¢ i nie jest ona stata, zmienia sie w
czasie. Rentownos¢ (wyrazona w procentach) obrazuje, ile rocznie mogg wypracowac ,skfadniki lokat”, w ktére ulokowane
sg powierzone przez klientéw $rodki. Odbywa sie to przy zatozeniu, ze warunki rynkowe, sktadniki portfela oraz ich ceny
nie zmieniajg sie w czasie. Jest to oczywiscie bardzo duze uproszczenie, ale pomoze nam zrozumiec¢ jaki moze by¢ wptyw
zmian stop procentowych na hipotetyczny portfel. UWAGA! Nie nalezy przektadaé rentownosci portfela na przyszte wyniki
funduszu/subfunduszu. Rentowno$¢é pomaga nam jedynie zrozumie¢, jaki moze by¢ wptyw zmian stop procentowych na
portfel, zas podana warto$¢ rentownosci nie moze byé zrédtem jakichkolwiek roszczen, bazuje wytgcznie na hipotetycz-
nych zatozeniach.
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Inwestowanie wigze sie z ryzykami. Istotne rodzaje ryzyk funduszy/subfunduszy Pekao TFI: stopy procentowej, rynku ak-
cji, cen instrumentéw kredytowych, koncentracji, kontrahenta, walutowe, dzwigni finansowej, ptynnoéci, operacyjne. Dla
konkretnych funduszy/subfunduszy moga wystepowac specyficzne ryzyka wtasciwe tylko dla tych funduszy/subfunduszy.
Opis ryzyk danego funduszu/subfunduszu znajduje sie w prospekcie informacyjnym oraz w Dokumencie zawierajgcym
kluczowe informacje.

Historyczne wyniki nie sa gwarancjg osiagnigecia podobnych w przysztosci i nie przewiduja przysztych zwrotéw.
Zaden fundusz nie gwarantuje realizacji zalozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku.

Historyczne wyniki netto (za pefne lata kalendarzowe)

Pekao Obligaciji - Pekao Obligaciji -

Dynamiczna Alokacja 2 Dynamiczna Alokacja FIO L AT LS

Pekao Obligacji Plus

2014 4,70% 8,00% 6,68% -
2015 0,51% 1,22% 1,03% -
2016 0,31% 0,78% 0,86% -
2017 3,86% 3,42% 3,43% -
2018 3,30% 3,47% 3,67% -
2019 2,46% 3,27% 3,59% 6,12%"*
2020 4,80% 4,87% 4,28% 2,31%*
2021 -7,20% -7,30% -6,47% -6,77%
2022 -0,92% -0,40% -0,01% 2,22%
2023 12,4% 14,5% 13,5% 17,7%

Zrédio danych: obliczenia wiasne Pekao TFI

Historyczne wyniki netto (na wskazang date wyceny — liczgc wstecz za wskazane okresy)

Daawycshy  pokao Obigaciplus o, POROOMIILL - Pekao OblgRGh | pekao Diuny Aktywny
3 miesiace 0,9% 0,5% 1,3% -0,3%
6 miesiecy 4,6% 5,3% 5,4% 4,7%

1 rok 9,0% 9,7% 10,2% 9,9%

2 lata 16,4% 18,2% 18,6% 23,6%

3 lata 4,9% 7.1% 8,1% 13,2%

5 lat 11,3% 14,4% 15,0% 18,5%*

10 lat 26,2% 33,7% 34,4% -

Zrédto danych: obliczenia wiasne Pekao TFI

*W zwigzku z istotng zmiang polityki inwestycyjnej subfunduszu w dniu 4 grudnia 2020 r. zaprezentowane wyniki osig-

gnieto w warunkach niemajgcych juz zastosowania
2
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Przypomnijmy w co inwestuja subfundusze obligacyjne Pekao

Pekao Dluzny Aktywny

* Inwestuje w starannie wyselekcjonowane instrumenty finansowe o charakterze dtuznym, przede wszystkim w dtugoter-
minowe obligacje skarbowe polskie, jak rowniez krajéw zaliczanych do tzw. rynkéw wschodzacych;

» Aktywa sg lokowane réwniez w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych, realizujgcych strategie majgca na celu
osiggniecie dodatniej stopy zwrotu niezaleznie od koniunktury na poszczegolnych rynkach finansowych (strategia abso-
lute return), tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych innych niz wskazane powyzej, jednostki uczestnictwa funduszy
inwestycyjnych otwartych z siedzibg w RP zaliczanych do kategorii funduszy krétkoterminowych dtuznych, instrumenty
rynku pienieznego, obligacje municypalne, listy zastawne oraz depozyty bankowe;

* Inwestuje réowniez w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych.

Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja 2

* Inwestuje do 100% aktywoéw w dtuzne instrumenty finansowe, takie jak obligacje skarbowe, obligacje przedsiebiorstw,
obligacje rzadowe krajow OECD oraz instrumenty rynku pienieznego, a takze depozyty bankowe;

* Moze rowniez lokowa¢ do 40% aktywdw w obligacje przedsiebiorstw zagranicznych denominowane w walutach ob-
cych. Pozostate kategorie lokat mogg wynosi¢ maksymalnie 20% aktywow;

* Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej stro-
ny lub Funduszu do odkupu.

Pekao Obligacji - Dynamiczna Alokacja FIO

* Inwestuje do 100% aktywow w dtuzne instrumenty finansowe, takie jak obligacje skarbowe, obligacje przedsigbiorstw,
obligacje rzadowe krajow OECD, instrumenty rynku pienieznego oraz w depozyty bankowe. Lokaty w obligacje o niskim
ratingu kredytowym, nie moga przekracza¢ 25% aktywow. Lokaty w inne niz dtuzne instrumenty finansowe oraz depozy-
ty bankowe mogg wynosi¢ maksymalnie 20% aktywow;

» Moze rowniez inwestowac w instrumenty finansowe denominowane w walutach obcych;

* Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej stro-
ny lub Funduszu do odkupu.

Pekao Obligacji Plus

* Inwestuje do 100% aktywoéw w dtuzne instrumenty finansowe, gtéwnie obligacje skarbowe, instrumenty rynku pieniez-
nego, a takze depozyty bankowe;

» Czes¢ aktywow moze by¢ ulokowana w obligacje przedsiebiorstw;

» Pozostate kategorie lokat nie mogg przekracza¢ 20% aktywow subfunduszu;

* Udziat lokat subfunduszu denominowanych w walutach obcych lub emitowanych przez podmioty majgce siedzibe za
granicg nie moze przekroczy¢ 33% aktywow;

» W celu ograniczenia ryzyka walutowego subfundusz moze zawierac¢ transakcje zabezpieczajace;

* Fundusz moze zawiera¢ w ramach portfela inwestycyjnego Subfunduszu transakcje przy zobowigzaniu sie drugiej stro-
ny lub Funduszu do odkupu.
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Inwestycja dotyczy nabycia jednostek uczestnictwa funduszu/subfunduszu, a nie aktywow, w ktore inwestuje fundusz/
subfundusz, gdyz te sg wtasnoscig funduszu/subfunduszu. Niniejszy materiat nie stanowi oferty w rozumieniu przepiséw usta-
wy z dnia 23 kwietnia 1964 r. - Kodeks cywilny, jak rowniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania rekomendac;ji
dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy z dnia 29 lipca 2005 roku o obrocie instrumen-
tami finansowymi ani ustugi doradztwa prawnego i podatkowego. Tresci zawarte w materiale nie spetniajg definicji badan inwe-
stycyjnych, o ktérych mowa w art. 36 ust. 1 pkt a) i b) rozporzgdzenia delegowanego Komisji (UE) 2017/565 z dnia 25 kwietnia
2016 r. uzupetniajgcego dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE w odniesieniu do wymogow organizacyjnych
i warunkoéw prowadzenia dziatalnosci przez firmy inwestycyjne oraz poje¢ zdefiniowanych na potrzeby tej dyrektywy. Materiatu
nie nalezy traktowac jako informacji rekomendujgcej lub sugerujgcej strategie inwestycyjna i rekomendacji inwestycyjnej opisa-
nych w art. 3 ust. 1 pkt 34) i 35) rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014
roku w sprawie naduzy¢ na rynku. W materiale wykorzystano zrédta informacji, ktére Pekao TFI S.A. analizujgc z najwyzsza
starannosciag, uwaza za rzetelne i wiarygodne. Nie istnieje jednak gwarancja, iz sg one w petni wyczerpujgce i w petni odzwier-
ciedlajg stan faktyczny. Je$li nie wskazano inaczej, dane makroekonomiczne oraz dot. indekséw rynkowych, pochodzg z ser-
wisu Bloomberg. Jezeli w materiale zawarte sg hipertgcza do serwiséw internetowych nie bedgcych wiasnoscig Pekao TFI S.A,
Pekao TFI S.A. nie ponosi odpowiedzialnosci za zawarto$¢ oraz dostepnos¢ tych serwisoéw internetowych. Wszelkie opinie i
oceny zawarte w niniejszym materiale, wyrazajg wytgcznie opinie ich autora. Powielanie, publikowanie bgdz rozpowszechnia-
nie w jakikolwiek inny sposéb catosci lub czesci materiatu bez zgody Pekao TFI S.A. jest zabronione.

Nota prawna

UWAGA! Indywidualna stopa zwrotu z inwestycji nie jest tozsama z wynikiem inwestycyjnym funduszu/subfunduszu i jest uza-
lezniona od dnia zbycia oraz dnia odkupienia jednostek uczestnictwa, a takze od wysokosci pobranych optat manipulacyjnych i
optat za zarzadzanie, ktére obnizajg wartos¢ inwestycji, kategorii jednostek uczestnictwa oraz moggcych ulec zmianie obo-
wigzkow podatkowych obcigzajgcych uczestnika, w szczegdlnosci wysokosci podatku od dochodéw kapitatowych. Wysokos$¢ i
zasady ustalania i pobierania wskazanych optat zawiera prospekt informacyjny. Wysokos$¢ stawki optaty manipulacyjnej jest
uzalezniona od wysoko$ci dokonywanej wptaty oraz salda wszystkich kont uczestnika objetych prawem akumulacji wptat zgod-
nie z prospektem i statutem danego funduszu. Historyczne wyniki inwestycyjne nie sg gwarancjg osiggniecia podobnych w
przysztosci. Fundusz inwestycyjny nie gwarantuje realizacji zatozonego celu inwestycyjnego ani uzyskania okreslonego wyniku
inwestycyjnego. Uczestnik funduszu inwestycyjnego powinien mie¢ swiadomosé mozliwosci osiggniecia zysku, ale réwniez
poniesienia straty przynajmniej czesci wptaconych srodkéw. Informacje zawarte w niniejszym materiale nie moga by¢ jedynag
podstawg do podejmowania decyzji inwestycyjnych. Odpowiedzialnos¢ za decyzje podjete wylgcznie na podstawie niniejszego
materiatu ponosza jego odbiorcy. Jest to materiat reklamowy. Przed podjeciem decyzji inwestycyjnej nalezy zapoznaé¢
sie z prospektem informacyjnym odpowiedniego funduszu zawierajagcym szczegétowy opis czynnikoéw ryzyka zwigza-
nego z inwestowaniem i zwiezly opis praw uczestnikéw, a takze Dokumentem zawierajacym kluczowe informacje oraz
— w przypadku specjalistycznego funduszu inwestycyjnego otwartego - Informacja dla klienta alternatywnego fundu-
szu inwestycyjnego, ktére, wraz z tabelami optat i sprawozdaniami finansowymi funduszy/subfunduszy, dostepne sg
w jez. polskim u podmiotéw prowadzacych dystrybucje oraz na www.pekaotfi.pl. Petna lista funduszy/subfunduszy
zarzadzanych przez Pekao TFIl S.A. oraz lista prowadzacych dystrybucje dostepna jest na www.pekaotfi.pl. Informacje
na temat potgczen, przeksztatcen oraz zmian nazw funduszy i subfunduszy znajdujg sie na www.pekaotfi.pl.

Subfundusze Pekao Konserwatywny, Pekao Konserwatywny Plus, Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Obligacji Samorzgdo-
wych, Pekao Obligacji Strategicznych, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Dochodu USD, Pekao Alternatywny — Absolutne;j
Stopy Zwrotu, Pekao Surowcéw i Energii, Pekao Kompas, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao PPK 2020, Pekao PPK
2025, Pekao PPK 2030, Pekao PPK 2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao
PPK 2060, Pekao PPK 2065 zarzadzane s3g aktywnie niebenchmarkowo. Fundusz Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja
FIO oraz subfundusze Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2, Pekao Obligacji Plus, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy,
Pekao Stabilnego Wzrostu, Pekao Zrownowazony, Pekao Dynamicznych Spoétek, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pekao Ba-
zowy 15 Obligacji Wysokodochodowych, Pekao Diuzny Aktywny, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Do-
chodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Ekologiczny, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao
Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Strategii Globalnej — konserwatywny, Pekao
Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Zrownowazony Rynku
Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Akcji Dywidendowych, Pekao Megatrendy sag
zarzgdzane aktywnie benchmarkowo, moga znacznie odchyla¢ si¢ od benchmarku. Benchmark - wskaznik stuzagcy do
oceny efektywnosci inwestycji.
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Aktywa nastepujgcych subfunduszy mogg by¢ lokowane w papiery warto$éciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane
przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP, jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkow-
skie UE, jednostke samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowag
instytucje finansowa, ktdrej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE w nastepujgcych propor-
cjach: Pekao Obligacji Plus do 100%, Pekao Konserwatywny do 100%, Pekao Konserwatywny Plus do 100%, Pekao Stabilne-
go Wzrostu do 85%, Pekao Bazowy 15 Dywidendowy (poprzednio Pekao Stabilnego Inwestowania) do 85%, Pekao Zrownowa-
zony do 100%, Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 do 100%, Pekao Obligacji Samorzadowych do 100%, Pekao Bazowy
15 Obligacji Wysokodochodowych do 100%.

Aktywa funduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja FIO moga by¢ inwestowane do 100% w papiery wartosciowe emito-
wane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo cztonkowskie UE, jednostke
samorzadu terytorialnego panstwa nalezgcego do UE, panstwo nalezgce do OECD lub miedzynarodowg instytucje finansowa,
ktérej cztonkiem jest Polska lub co najmniej jedno panstwo cztonkowskie UE.

Aktywa subfunduszy Pekao Spokojna Inwestycja, Pekao Kompas, Pekao Dtuzny Aktywny oraz funduszu Pekao Obligacji — Dy-
namiczna Alokacja FIO mogg by¢ lokowane do 100% wartosci w papiery wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowa-
ne przez Skarb Panstwa RP lub NBP.

Subfundusze wyodrebnione w ramach funduszu Pekao PPK SFIO moga lokowa¢ powyzej 35% wartosci aktywéw w papiery
wartosciowe emitowane, poreczone lub gwarantowane przez dowolny z nastepujgcych podmiotéw: Skarb Panstwa RP, NBP,
jednostke samorzadu terytorialnego, panstwo czionkowskie UE, jednostke samorzgdu terytorialnego panstwa nalezacego do
UE.

Ze wzgledu na sklad portfela inwestycyjnego subfunduszy (mozliwy znaczny udziat instrumentéw finansowych o cha-
rakterze udzialowym) Pekao Kompas, Pekao Akcji Dywidendowych, Pekao Megatrendy, Pekao Akcji — Aktywna Selekcja, Pe-
kao Dynamicznych Spétek, Pekao Zréwnowazony, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao
Akcji Matych i Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzacych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego
Wschodu, Pekao Akcji Amerykanskich, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao PPK
2035, Pekao PPK 2040, Pekao PPK 2045, Pekao PPK 2050, Pekao PPK 2055, Pekao PPK 2060, Pekao PPK 2065 oraz Pe-
kao Ekologiczny wartos¢ netto ich aktywow moze charakteryzowaé sie duzg zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Bazowy 15 Obligacji Wysokodochodowych (do 100% wartosci aktywéw) moze
by¢ lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. jednostki uczestnictwa
subfunduszu Pekao Obligacji — Dynamiczna Alokacja 2 wydzielonego w ramach Pekao FIO.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszu Pekao Surowcéw i Energii moze byé lokowana w inne kategorie lokat niz papiery
wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w tytuly uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych gtéwnie w
instrumenty finansowe o charakterze udziatowym, np. w kontrakty terminowe, ktére odzwierciedlajg indeksy gietdowe, w zwigz-
ku z powyzszym warto$¢ netto jego aktywéw moze charakteryzowacé sie duzg zmiennoscia.

Znaczna czes¢ aktywow subfunduszy: Pekao Obligacji Europejskich Plus, Pekao Obligacji Dolarowych Plus, Pekao Akgji
Amerykanskich, Pekao Zréwnowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pekao Obligac;i
Strategicznych, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Strategii Globalnej — konserwatyw-
ny, Pekao Obligacji i Dochodu, Pekao Wzrostu i Dochodu Rynku Europejskiego, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chihskiego,
Pekao Dochodu USD, Pekao Akcji Dywidendowych, Pekao Alternatywny — Absolutnej Stopy Zwrotu, Pekao Akcji Matych i
Srednich Spétek Rynkéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych, Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao
Dituzny Aktywny moze by¢ inwestowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe lub instrumenty rynku pieniez-
nego, tj. w tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych lub tytuly uczestnictwa instytucji wspoélnego inwestowania majacych
siedzibe za granica.

Znaczna cze$é aktywow subfunduszy: Pekao Akcji Rynkéw Dalekiego Wschodu, Pekao Akcji Matych i Srednich Spétek Ryn-
kéw Rozwinietych, Pekao Akcji Rynkéw Wschodzgcych, Pekao Dochodu i Wzrostu Rynku Chinskiego, Pekao Wzrostu i Docho-
du Rynku Europejskiego, Pekao Strategii Globalnej, Pekao Strategii Globalnej — dynamiczny, Pekao Akcji Amerykanskich, Pe-
kao Akcji Dywidendowych, Pekao Zrownowazony Rynku Amerykanskiego, Pekao Akcji Europejskich, Pekao Kompas, Pekao
Ekologiczny moze by¢é lokowana w inne kategorie lokat niz papiery wartosciowe i instrumenty rynku pienieznego, tj. w
tytuty uczestnictwa funduszy zagranicznych inwestujgcych gtéwnie w instrumenty finansowe o charakterze udziatowym.

Pekao Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych Spétka Akcyjna z siedzibg w Warszawie, 01-066 Warszawa, ul. Zubra 1, wpisa-
na do rejestru przedsiebiorcow Krajowego Rejestru Sgdowego Sadu Rejonowego dla m. st. Warszawy w Warszawie, Xl Wy-
dziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego, pod numerem KRS 0000016956, postugujgca sie numerem NIP 521 11 82
650. Kapitat zaktadowy: 50 504 000 ztotych, tgczna kwota uis%czonych wktadow réwna kapitatowi zaktadowemu. Pekao TFI

S.A. dziata na podstawie zezwolenia Komisji Nadzoru Finansowego.
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